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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére %11,60 azalisla 8.649 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %3,48 artisla 2.064 milyon TL olmustur.

FAVOK marijl 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 348 baz puan artisla %23,9 olmustur.

Gegcen yilin 4. gceyreginde 3.071 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ¢ceyreginde 441 milyon TL net
zarar agiklamigtir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %37,70 azaligla 31.639 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kar %35,80 azaligla 6.688 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %44,19 azaligla 5.161 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %37,49 azaligla 7.177 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla goére net parasal kaybi %37,29 azaligla 772 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %74,71 azaligla 2.007 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24’te 8.649 mn TL satis geliri (kons: 7.072 mn TL; Gedik: 6.214 mn TL; yillik: -%12), 2.064 mn TL
FAVOK (kons: 2.568 mn TL; Gedik: 2.594 mn TL; yillik: -%3) ve 441 mn TL net zarar (kons: 758 mn TL;
Gedik: 718 mn TL; 4C24: +3.071 mn TL) aciklamistir. FAVOK mariji ise yillik bazda 348bp artarak %23,9
olarak gerceklesmistir (ceyreksel: +295bp). Yilin son geyregine iliskin finansal gelirler (net) aciklanmamis
olup, yillik rakamlar géreceli gligli bir TL ortami ile birlikte (%93) daralmaya isaret etmektedir (2024: 165 mn
TL, 2023: 2,4 mIr TL). Agir yatinm harcamalar dénglisii devam etmekte olup, 2024’te 18,5 milyar TL yatirm
harcamasi gergeklestiriimistir (2023: 2,6 milyar TL). Net bor¢ TL bazinda bir dnceki geyrege gore %14
artarak 27,1 milyar TL'ye yiikselirken, bu da yaklasik 3,8x Net Bor¢/FAVOK'e denk gelmektedir. Yiiksek
yatinm harcamalari dénglisii devam ederken net borcun artmasini endise verici bulmuyoruz. Hisse 2025 yili
beklentilerine gére 6,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Orta-uzun vadeli sirdiiriilebilir biyime
beklentilerine ragmen, net zarar agiklanmasi nedeniyle finansal sonuglarin hisse lzerinde etkisini negatif
olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 50.782 31.639  -%37,7 9.784 7.355 6.921 8.714 8.649 -%11,6 -%0,7
Briit Kar 10.418 6.688 -%35,8 1.679 1.247 1.636 1.699 2.107 %25,5 %24,0
Faaliyet Kari 9.249 5161 -%44,2 1.391 880 1.254 1.321 1.706 %22,6 %29,1
FAVOK 11.482 7.177 -%37,5 1.995 1.481 1.809 1.823 2.064 %3,5 %13,2
Net Parasal Pozisyon -1.231 =772 -%37,3 -272 -294 -229 -44 -206  -%24,5 %372,0
Net Kar 7.936 2.007 -%74,7 3.071 911 835 702 -441 - -
Brit Kar Marji %20,5 %21,1 62bp %17,2 %17,0 %23,6 %19,5 %24,4 720bp 486bp
Faaliyet Marji %182  %16,3 -190bp %142 %120 %181 %152  %19,7 55lbp  456bp
FAVOK Marji %22,6 %22,7 7bp %20,4 %20,1 %26,1 %20,9 %23,9 348bp 295bp
Net Kar Marji %15,6 %6,3  -928bp %31,4 %12,4 %12,1 %8,1 -%5,1 - -
Net Borg 16.992 27.113 %59,6 16.992 16.250 21.021 23.711 27.113 %59,6 %14,3
Net Déviz Pozisyonu 5.450 4.155 -%23,8 5.450 2.284 3.066 3.913 4.155 -%23,8 %6,2
Net Borg/FAVOK 15 3,8 %1553 15 1,8 2,6 33 3,8 %1553 %13,2

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu AKSEN:TI/AKSEN:IS

Fiyat (TL/hisse) 36,38
Hedef Fiyat 53
Potansiyel Getiri %45,68
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,98-48,58
Piyasa Degeri(milyon TL) 44,614
Firma Degeri(milyon TL) 71.727
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 9.369
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.226

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.375 3.320 3.885 5.159
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 120.647 124.738 149.551 200.550
Fiyat Araligi(TL/hisse) 35,3-36,4 35,3-40,1 35,3-42,6  32,3-48,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -6 1 -7

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -7 1 -6 -10
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KAZANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 80,13
Diger 19,87

Sirket Faaliyet Alani

Sirket elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, satin alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
misterilere satisi ile istigal eder.

Hisse Performansi

50

40

30

01-04-2024 01-10-2024

AKSEN:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
AKSA ENERJI 04.03.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



