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TEMEL ANALIZ

International Business Machines (IBM) diin 2023 yilinin 4.
ceyregine iliskin acikladigl bilangosunda sirketin gelirleri
17.29 milyar dolarlik beklentinin %0.53 {izerinde 17.38
milyar dolar gelirken, hisse basi kari da 3.79 dolarin
lzerinde 3.88 dolar gergeklesti. Sirketin yazilim geliri 7,69
milyar dolarlik beklentilerinin altinda 7.51 milyar dolar
geldi. Danismanlik segmentinin geliri, bir dnceki yila gore
%5,8 artisla 5,05 milyar dolar olarak gercgeklesti; beklentiler
5,11 milyar dolardi. IBM, vyillik bazda %2,7 artisla,
ongoriilen 4,35 milyar dolarin lizerinde bir artigla 4,6 milyar
dolar altyapi geliri elde etti. 4. ¢eyrek icin dizeltilmis brit
kar marji, bir énceki yilin ¢eyregindeki %58,6 ve beklenen
%58,8'e kiyasla %60,1 olarak gerceklesti. Serbest nakit akisl
gecen yilin ayni ¢eyregine gore %17 artisla 6,09 milyar
dolara ulasarak beklentileri asti. IBM baskani ve CEQO'su
Arvind Krishna, "Dordiinci geyrekte, hibrit bulut ve yapay
zeka tekliflerimizin  benimsenmeye devam etmesi
sayesinde tim segmentlerimizde gelirimizi artirdik" dedi.
"Musterilerin yapay zekaya olan talebi artiyor ve Watsonx
ile Uretken yapay zekaya yonelik is defterimiz Uglncl
ceyrekten dordiinci ¢eyrege kadar kabaca iki katina ¢iktr."
2024 yilinda IBM, mali yilin tamami igin beklenti olan 10,92
milyar dolarin {izerinde 12 milyar dolarlik bir serbest nakit
akisi bekliyor. Sirket ayrica gelirinin 2024'te kabaca %4-6
civarinda artmasini bekliyor.
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TEKNIK ANALIZ

Teknik olarak baktigimizda hisse l¢geni kirmasiyla birlikte
yikselis egilimini hizlandirdi. 151.08 desteginin Uzerinde
alis egilimine devam edebilecekken, bu destegin altinda
satislar hizlanabilir.

Yukarida 190.35 direncinin Uzerinde 6nce 206.10 ve
arkasindan 223.45 direncine dogru ylkselis
kaydedilebilir.

Asagida ise 164.20 seviyesinin altinda 6nce 157.77 ve
arkasindan 151.08 destegi test edilebilir.
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Amerikan Airlines Group (AAL) bugiin 2023 yilinin 4.
ceyregine iliskin agikladig bilangosunda sirketin gelirleri
13.01 milyar dolarlik beklentinin %0.38 lizerinde 13.06
milyar dolar gelirken, hisse basi kari da 0.10 dolarin
Uzerinde 0.29 dolar gerceklesti. Sirket yolcu
rezervasyonlarindaki artis ve yakit fiyatlarindaki dists
nedeniyle karhihgini artirmis gézikmekte. Sirketin yolcu
kapasite gelirleri %5,8 artarak 69,77 milyarla beklenenin
Uzerinde bir rakam agiklandi. American Airlines, bu yil
ortalama jet yakiti giderlerinin galon basina 2,50 ila 2,75
dolar arasinda olacagini 6ngoriiyor ve bu da 2023'te
galon basina 2,96 dolardan potansiyel bir dislise isaret
ediyor. Ancak petrol fiyatlarinda artis bekledigimizden
dolayi sirketin bu tahmine katilmiyoruz. Agustos 2023'te
ana hat pilotlari ile varilan toplu is s6zlesmesiyle ilgili
ylksek Ucret oranlarinin etkisiyle giderlerin de ceyrek
boyunca %2 ila %4 oraninda artmasi bekleniyor. Sirketin
yillik geliri %7,8 artisla rekor 52,79 milyar dolara
ylkselirken, isletme geliri neredeyse %89 artisla 3,03
milyar dolara yikseldi. AAL, 2023'te toplam borcunu 3,2
milyar dolar azaltarak 2025 bor¢ azaltma hedefinin
%75'inin lzerine ulastl. Sirket, 1,8 milyar dolar ile tim yil
boyunca en yiiksek serbest nakit akisini elde etti.
Dordiincl ¢eyrekte GAAP net geliri 19 milyon dolar, tiim
yil icin ise 822 milyon dolar oldu.
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TEKNIK ANALIZ

Teknik olarak baktigimizda hisse 12.77 desteginin
Gzerinde alis egilimine devam edebilecekken, bu destegin
altinda satislar hizlanabilir.

Yukarida 14.97 direncinin {zerinde o6nce 19.00 ve
arkasindan 26.05 direncine dogru yiikselis kaydedilebilir.

Asagida ise 12.77 seviyesinin altinda 6nce 10.90 ve
arkasindan 9.82 destegi test edilebilir.
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TEMEL ANALIZ

Tesla (TSLA) din 2023 yiinin 4. geyregine iliskin
acikladig bilangosunda sirketin gelirleri 25.64 milyar
dolarlik beklentinin %1.84 altinda 25.17 milyar dolar
gelirken, hisse basi kari 0.73 dolarin altinda 0.71 dolar
gerceklesti. Tesla elektrikli arag¢ talebinin zayifladigi bir
ortamda yillik Gretim blylmesinin bu yil belirgin daha
yavas olacagl konusunda uyardi. Sirket hisseleri sert
disls yasadi. Sirket, 3. ceyrekteki 435.059 adetten daha
fazla olarak 4. ceyrekte 484.507 elektrik arag (EV) teslim
etti. Briit kar marjlari bir dnceki yilin ayni donemindeki
%23,8'den 4. ceyrekte %17,6'va geriledi. Marjlardaki
disls; fiyat kesintileri, isletme giderlerindeki artis ve
Cybertruck Uretim artisinin maliyetinden kaynaklandi.
Ancak Tesla'nin diger EV Ureticilerine sattig ve marjlarin
daha dogru bir gostergesi olarak goriilen dizenleyici
krediler haric otomotiv brit marji, lglncl ceyrekteki
%16,3'ten %17,2'ye vyikseldi ve %15'lik beklentilerin
Uzerinde gerceklesti.
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TEKNIK ANALIZ

Teknik olarak baktigimizda hisse aciklanan bilan¢o
sonrasinda ABD senasi Oncesinde saticili bir gonim
icerisindeyken duislis egilimini slrdiriyor. Hisse 268.29
direncinin altinda satis egilimine devam edebilecekken,
bu direncin Gizerinde alimlar hizlanabilir.

Yukarida 217.40 direncinin (zerinde 6nce 236.12 ve
arkasindan 268.29 direncine dogru ylkselis
kaydedilebilir.

Asagida ise 177.40 seviyesinin altinda 6nce 165.40 ve
arkasindan 152.40 destegi test edilebilir.
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Yatinnm Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirnm Danismanhg Birimi

Mesut KURT Miidiir mesut.kurt@gedik.com
Eda KARADAG Muidir Yardimais eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Miidir Yardimaisi onurcan.bal@gedik.com
Onur ALTIN Mudiir Yardimcisi onur.altin@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danigmani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnim
danigmanhg sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim &nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamaldir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere
dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu
sinyal ve kaynaklarin kullamlmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinnm sorumlu degildir.
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