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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %14,37 artisla 60.140 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %2,12 artisla 104.705 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %43,89 azalisla 3.944 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %48,32
azalisla 6.996 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 681 baz puan azalisla %6,6
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 652 baz
puan azalisla %6,7 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %21,46 azalisla 2115,96 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %61,32
azalisla 2.727 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Isletme sermayesindeki artis ve temettii etkisiyle yiikselen borgluluga ve heniiz zayif
seyreden operasyonel kar marjina karsin; net karin beklentilerin tstiinde gelmesi 2025
beklentilerinde yapilan yukari yonli revizyonu harmanladigimizda nétr bir etki bekliyoruz
ancak hissede giin icinde temel/teknik kisa/uzun vade sebepli volatilite gérebilecegimizi
distintyoruz. Glincel durumda bilanco gériinimii ¢cok tatmin edici olmasa da, gelecek
ceyreklerde pazardaki ve karliliktaki baskinin azalmasiyla uzun vade igin pozitif
fiyatlamanin baskin olacagini distintiyoruz. 2025 yilinin ilk yarisi itibariyla, yurt igi
otomotiv pazari yillik bazda %5 biiyliyerek 622 bin adede ulasti (Binek Arag: +%5, Hafif
Ticari Arag: +%4, Agir Ticari Arag: -%12). Sirketin (Skoda dahil) toptan satis hacmi ise
yillik bazda %11 artisla yaklasik 90 bin adede yiikselerek sektoriin tizerinde performans
gosterdi; bu artis glicli binek arag satislariyla saglanirken, ticari ara¢ tarafindaki zayif
performansin (Binek Arac: +%15, Hafif Ticari Arag: -%8, Agir Ticari Arag: -%23) etkisi
sinirli kaldi. DOAS, yilin ilk yarisinda binek arag pazarinda %16,0°lik pay (2024/6A: %14,7)
elde ederken, hafif ticari ara¢ pazar pay! %8,7 seviyesinde gerceklesti (2024/6A: %9,8).
Boylece DOAS, binek aracta lider, hafif ticari aracta ise 4. sirada yer aldi. Sirket 2025 yil
sonu beklentilerini yukari yonli revize etti; yurtici pazar blytkligli 6ngorisini 1.100 bin
adede (6nceki: >1.000 bin), kendi perakende satis hacmi (Skoda harig) 6ngoriistini >130
bin adede (6nceki: >115 bin) ve yatirim harcamasi beklentisini 5,7 milyar TL'ye (6nceki:
5,3 milyar TL) ¢ikardi.

2024/06 2025/06 A

2G24

Net Satiglar 102.535 104.705 %2,1 52.583 47.027 70.222 44.565 60.140 %14,4 %35,0
Briit Kar 19.008 13.840 -%27,2 10.110 5.868 10.397 7.206 6.634 -%34,4 -%7,9
Faaliyet Kari 12.327 5.532 -%55,1 6.455 2.098 2.535 2330 3.202 -%50,4 %37,4
FAVOK 13.538  6.996 -%48,3 7.030 2750 3.244 3.051 3.944 -%43,9 %293
Net Parasal Pozisyon  -1.446 -141 -%90,2 -467 558 -638 -640 498 - -
Net Kar 7.052 2727 -%61,3 2.694 348  1.459 611 2115,96 -%21,5 %246,1
Briit Kar Mariji %18,5 %13,2 -532bp  %19,2 %12,5 %14,8 %16,2 %11,0 -819bp -514bp
Faaliyet Marji %12,0 %5,3 -674bp  %12,3 %4,5 %3,6 %5,2 %5,3 -695bp 10bp
FAVOK Marji %13,2 %6,7 -652bp  %13,4 %5,8 %4,6 %6,8 %6,6 -681lbp  -29bp
Net Kar Mariji %6,9 %2,6 -427bp %5,1 %0,7 %2,1 %1,4 %3,5 -160bp  215bp
Net Borg 8.741 19.699 %1254 8.741 12,538 3.139 11.980 19.699 %1254 %64,4
Net Déviz Pozisyonu -1.678 -6.920 %312,4 -1.678 -4.813 -70  -3.509 -6.920 %312,4 %97,2
Net Borg/FAVOK 0,2 1,5 %640,1 0,2 0,6 0,2 0,7 1,5 %640,1 %115,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

20.08.2025

Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor OTOMOTIV

Bloomberg / Reuters Kodu DOAS:TI/DOAS:IS

Fiyat (TL/hisse) 204,30
Hedef Fiyat 250,78
Potansiyel Getiri %22,75
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 148,48-220,51
Piyasa Degeri(milyon TL) 44.946
Firma Degeri(milyon TL) 64.645
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 17.529
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,75
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %22,95
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 1.774 2.314 2.002 2.233
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 351.506 441.920 370.630 416.292

193,5- 181,7- 165,8- 150,3-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)
Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 3 -10 12 -6

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGUS HOLDING ANONIM SIRKETI 60,5
39,5

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv ve Yedek Parca ithalati, Satisi - Pazarlama ve Servis Hizmetleri

Hisse Performansi
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+ DOAS:IS A BIiST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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