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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglarn reel olarak bir onceki yila goére %25,0 artisla 26.3 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda FAVOK'i reel olarak bir énceki yila goére %16,1 artisla 4.9 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK mariji reel olarak bir énceki yila gére 141 baz puan diisiisle %18,5 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda net kar reel olarak bir dnceki yila gére %6,4 dususle 1.8 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 26.293 mn TL satis geliri (yillik: reel +%25), 4.854 mn TL
FAVOK (yillik: reel +%16) ve 1.784 mn TL net kar (yillik: reel -%6) agiklamistir. 2023'te sirket yillik reel %25
artisla 26.293 milyon TL satis geliri elde ederken, uluslararasi satis gelirlerindeki ylkselis %4 olmustur.
Toplam satis gelirlerinin %10,3’Unl olusturan e-ticaret satislari yilik %17,2 blylme kaydetmistir. Sirketin
FAVOK marji yillik 141bp’lik daralma ile %18,5 olurken, enflasyon diizeltmesiz 2023/9A FAVOK marjindan
620bp daha disuktir. Diger taraftan net kar, 2022 yilindaki ertelenmis vergi geliri kaynakl baz etkisi
nedeniyle yillik %6,4 gerileme gostermistir. Bu etkiyi hari¢ tuttugumuz sirketin net karini %4,4 arttirdig
gorilmektedir. Ayrica, trafik bliyimesi yillik +%7 olup, bu oran 9A23'teki %12'lik yillik tahminimizin altindadir.
Sepet biiylimesi ve birebir satislar sirasiyla %11,8 ve %31,1 giiglii bilyiime sergilemistir. ilaveten sirketin net
nakdi 2023 yilinda 2022 yilina gére %40 artisla 2.586 milyon TL (3G23: 2.110mn TL) olmustur. Sirketin
yurtici satislar guicli seyrini korumakta olup, subat ayinda perakende satislar %131 ve mart ayinin ilk 13
glininde %91 buyumistir. Online satiglar subatta %150, mart ayinin ilk 13 giniinde %70 artmistir. Bu
rakamlarin gegen yilki deprem nedeniyle disik baz etkisini yansitugini sdyleyebiliriz. Sirket 2024 yilina
iliskin beklentilerini agiklamistir. Konsolide satis biyiimesinin %70+ %5, FAVOK marjinin %20 *+ %0,5
olmasi, net nakit pozisyonunun artmasi ve yatinm harcamalarinin konsolide satisa orani %5 (6nceki: %3)
olarak beklenmektedir. Ayrica Sirket Yoénetim Kurulu, 1 TL nominal deg@erli pay igin 06.05.2024’de 6denmek
izere brit nakit toplam 4,25 TL (temettl verimi: %3,0) kar payi dagitimasina karar vermistir. Hisse 2024 yili
beklentilerimize gére 3,1x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglanin giiclii beklentilerden dolayi
hisse lizerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 21.038 26.293 25,0%
Briit Kar 10.358 12.674 22,4%
Faaliyet Kari 2.662 3.244 21,8%
FAVOK 4.181 4.854 16,1%
Net Kar 1.906 1.784 -6,4%
Briit Kar Marji 49,2% 48,2% -103bp
Faaliyet Kar Marji 12,7% 12,3% -32bp
FAVOK Marji 19,9% 18,5% -141bp
Net Kar Mariji 9,1% 6,8% -227bp
Net Borg -1.850 -2.586 39,8%
Net Borg/FAVOK 04 0,5 20,39%
Net Borg/Ozkaynak -0,3 -0,4 13,58%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor TEKSTIL, ENTEGRE
Bloomberg / Reuters Kodu MAVITI/MAVI:IS
Fiyat (TL/hisse) 141,30
Hedef Fiyat(TL/hisse) 165,00
Potansiyel Getiri %17
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 47,53-151,40
Piyasa Degeri (milyon TL) 28.066
Firma Degeri (milyon TL) 25.481
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 20.488
Odenmis Sermaye (milyon TL) 199
Dolasimdaki Paylar (%) 73,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 46%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 41%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.662 1.600 1.929 2.345
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 242.817 228.804 252.187 223.161
Fiyat Araligi (TL/hisse) 141,3-150,5 137,0-150,5 104,1-150,6 49,2-150,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 23 40 163
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 11 20 52
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 72,82
Seyhan Akarlilar 9,06
Fatma Elif Akarlilar 9,06
Hayriye Fethiye Akarlilar 9,06

Sirket Faaliyet Alani
Sirketin ana faaliyet konusu denim odakli toptan ve perakende hazir giyim satigidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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