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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %8,35 azalisla 9.547 milyon TL
olmustur.

Faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore
%523,31 azalisla 1.649milyon TL olmustur.

Net zaran 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %164,08 artisla 1.601 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1C26 doneminde 1,60 milyar TL net zarar (kons: -1,2 mlr TL; Gedik: -1,2 mlr TL) ve 1,65
milyar TL faiz, vergi ve amortisman 6ncesi zarar (kons: -317 mn TL; Gedik: -300 mn TL)
aciklamistir. Genel olarak, sirket icin mevsimsellik agisindan zayif bir ceyrek olup, 1C26’da
savunma araci teslimatlarinin azalmasi nedeniyle hacim performansi yatay kalmistir. Buna
ragmen, gelirler yillik %7,9 artis gostermistir. Ancak, gelir tablosunda yer alan ve cirodan
dislilen 1,5 milyar TL tutarindaki tek seferlik hukuki yikimlilik, raporlanan gelirlerde
daralmaya neden olmustur. S6z konusu yiikiimlilik son iki geyrekte toplam 4,5 milyar
TL’ye ulasmis olup, sirket bu ylkimliliklere karsi hukuki stire¢ baglatmistir. Yurt igi satis
gelirleri %4 artisla 4,6 milyar TL'ye yiikselirken, ihracat gelirleri %12 azalisla 4,9 milyar TL
olmustur. Tek seferlik hukuki etki hari¢ tutuldugunda ihracat gelirleri %15 artis
gostermektedir. Ihracatin toplam gelirler icindeki pay! %51 seviyesindedir. Bakiye
siparisler 672 milyon EUR seviyesinde olup, 2025 sonundaki 719 milyon EUR seviyesine
gore gerilemistir; tamami doviz (EUR) bazlidir. 27 Kasim 2024’te agiklanan Romanya zirhli
arac projesi, bakiye sipariglerin bliylik boliimiint olusturmaktadir. Marjlardaki zayiflama,
disiik ciro ivmesi ile iliskilidir. Net Borg/FAVOK rasyosu, diisiik FAVOK bazi nedeniyle 33x
seviyesinde gerceklesmis olsa da, 6niimiizdeki donemde zirhli arag teslimatlarinin
baslamasiyla FAVOK’{in artmasiyla birlikte normallesmesi beklenmektedir. Toplam borcun
%77’si TL cinsinden olup, tamaminin vadesi 2 yil igindedir. Sirketin gliclii savunma sanayii
ve ticari arag anlasmalari potansiyeli ile strdirilebilir biiylimesinin devamini bekliyoruz.
Hisse son bir yilda BIST 100 Endeksi’nin %16 altinda performans géstermis olup, 2026
tahminlerine gére 17x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1C ()
Net Satiglar 10.416  9.547 -%8,3 10.416 14.074 11.035 21.654 9.547 -%8,3 -%55,9
Briit Kar 1.524 432 -%71,7 1.524 3.895 2062 3.455 432 -%71,7 -%87,5
Faaliyet Kari -837 -2.340 %179,6  -837 1.245  -383 115 -2.340 %179,6 -
FAVOK 2265 -1.649 %523,3  -265  1.779 171 684 -1.649 %523,3 -
Net Parasal Kayip / Kazang 2166  2.360  %8,9 2.166 1.304 1.582 925 2360 %89 %1550
Net Kar -606  -1.601 %1641  -606 508  -403 -1.104 -1.601 %1641 %A45,0
Briit Kar Marji %14,6  %4,5 '1'011:; %14,6  %27,7 %18,7 %16,0 %45 _1'011;5 '1'143E
Faaliyet Marji -%8,0 -%24,5 - -%8,0 %8,8  -%3,5 %0,5 -%24,5 - -
FAVOK Mariji -%2,5 -%17,3 - -%2,5 %126 %1,5 %3,2 -%17,3 - -
Net Kar Marji -%5,8 -%16,8 - -%58  %3,6 -%3,6 -%51 -%168 - -
Net Borg 18.554 32.443 %74,9 18.554 22.883 27.375 30.614 32.443 %749  %6,0
Net Déviz Pozisyonu -1.832 -6.446 %2519 -1.832 -2.300 -2.770 -2.412 -6.446 %251,9 %167,2
Net Borg/FAVOK ad. 32,9 - ad. 150 14,6 129 329 - %154,9

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu OTKAR:TI/OTKAR:IS
Fiyat (TL/hisse) 379
Hedef Fiyat 520
Potansiyel Getiri %37,20
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 350,75-584,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 45,480
Firma Degeri(milyon TL) 77.872
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.280
Odenmis Sermaye(milyon TL) 120
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %10,73
%18,81

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 359 651 969 655
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 135.646 254.468 389.091 289.858
Fiyat Araligi(TL/hisse) 371,8-382,8 371,8-408,5 359,8-469,0 359,8-575,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -3 -14 -24

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -12 -19 -42 -35

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 47,38
Diger 27,81
UNVER HOLDING ANONIM SIRKETI 24,81

Sirket Faaliyet Alani

Her tiirlii kara, deniz ve hava savunma araglarinin, ticari ulagim sistemlerinin tasarimi,
Uretimi, montaji, bakimi, yenilestirmesi, yedek parca temini, ARGE ve teknoloji
gelistirme, test merkezlerinin kurulmasi, sertifikalandirma hizmetleri gibi islemleri
kapsamaktadir.

Hisse Performansi
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+ OTKAR:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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