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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %16,19 artisla 69.317 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %14,48 artisla 242.229 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %35,64 artisla 26.498 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %28,25 artisla 99.102 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 548 baz puan artisla %38,2
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére FAVOK mariji 439 baz puan artisla %40,9
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 2.075 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
719 milyon TL net kar agiklamistir. 2025 yilinda bir dnceki yila gére net karl %107,62
artisla 22.981 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

%77’lik net kar sapmasina ragmen Tirk Telekom, 4C25’te genel olarak gligli bir
operasyonel performans sergiledi. Gelirler ve FAVOK, faturali mobil abone
kazanimlarindaki gliclii seyrin destegiyle piyasa beklentilerinin lizerinde gerceklesti.
Genisbant net abone kazanimlari negatife dénerken, mobil segmentte momentum glicli
kalmaya devam etti; faturali penetrasyon yiikseldi. FAVOK’te ceyreksel bazda diisiis
gorilmesine ragmen karlilik saglikli seviyesini korudu; daha diisiik finansal giderler vergi
oncesi karin yillik bazda artmasina katki sagladi. Bununla birlikte, parasal kazanclarin
belirgin sekilde gerilemesi ve ertelenmis vergi giderlerindeki keskin artis, net kar tizerinde
baski yaratarak zayif bir net kar olusmasina neden oldu. ileriye doniik olarak, yénetimin
2026 beklentileri marjlarda normallesmenin siirmesine isaret ederken, devam eden
altyapi yatirimlarini yansitan belirgin bir yatinm harcamasi yogunlugu artisi 6ngoriyor.
Sirket ayrica yaklasik %22 enflasyon varsayimina dayanarak %8-9 reel gelir biiylimesinin
slirdirilebilecegini bekliyor; ancak bu oran bizim enflasyon beklentimizin altinda kaliyor.
Hissenin YBB26’da gosterdigi gorece zayif performansa ragmen sirket, varsayimlarimiza
gore (yonetim beklentilerinden bir miktar daha temkinli) halen gérece cazip carpanlarla
islem goriiyor (2026T 2.5x FD/FAVOK ve 7.3x F/K).

Hisse Performansi

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) Af(c/e)
Net Satislar 211.589 242.229 %14,5 59.657 54.226 56.572 62114 69.317 %16,2 %11,6
Briit Kar 77.812 101.204 %30,1 20.425 22.059 23.817 27.827 27.501 %34,6 -%1,2
Faaliyet Kari 30.126 51.900 %72,3 7.711 9.618 12.322 16.401 13.559 %75,8 -%17,3
FAVOK 77.274 99.102 %28,2 19.536 19.533 23.674 29.397 26.498 %356 -%9,9
Net Parasal Pozisyon ~ 30.627 17.858 -%41,7 4.740 7.046 4.222 4.099 2491 -%47,4 -%39,2
Net Kar 11.068 22.981 %107,6 -2.075 6.106 5.467 10.689 719 - -%93,3
Briit Kar Marji %36,8 %41,8 501lbp %34,2 %40,7 %421 %44,8 %39,7 544bp -512bp
Faaliyet Marji %14,2  %21,4 719%p %12,9 %17,7 %21,8 %26,4 %19,6 664bp -684bp
FAVOK Marji %36,5 %40,9 43%p %32,7 %36,0 %41,8 %47,3 %38,2 548bp -910bp
Net Kar Marji %5,2 %9,5 426bp  -%3,5 %11,3 %9,7  %17,2 %1,0 451bp 1.617bF;
Net Borg 68.711 58.638 -%14,7 68.711 66.902 63.584 59.831 58.638 -%14,7 -%2,0
Net Déviz Pozisyonu  -71.272 131.55(; %84,6 -71.272 -73.248 -74.513 -78.291 131.556: %84,6  %68,0
Net Borg/FAVOK 0,9 0,6 -%33,5 0,9 0,8 0,7 0,6 0,6 -%33,5 -%8,9

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TTKOM:TI/TTKOM:IS
Fiyat (TL/hisse) 62,45
Hedef Fiyat 90
Potansiyel Getiri %44,12
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 44,80-75,65
Piyasa Degeri(milyon TL) 218.575
Firma Degeri(milyon TL) 277.213
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 28.415
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 13,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %49,32
%48,36

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 16.331 21.195 23.376 22.879
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.094.439 1.470.139 1.463.941 1.293.446
Fiyat Araligi(TL/hisse) 62,5-71,2  62,5-72,9 55,7-72,9 45,6-72,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -8 12 18

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 -5 -2 -2
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE VARLIK FONU 61,68
T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI 25
Diger 13,32

Sirket Faaliyet Alani

Metin, telekominikasyon hizmetleri saglamak, altyapi kurmak, projeler yirtitmek, icerik
dagitimi yapmak ve egitim hizmetleri sunmak gibi kapsamli faaliyetleri diizenlemektedir.
Ayrica, mali islemler, bor¢lanma, gayrimenkul alimlari, sirket kurulumu ve yonetimi ile
sosyal sorumluluk projelerine yonelik bagis yapma gibi konulari igerir. Yasal
dizenlemelere uyulmasi ve gerekli izinlerin alinmasi 6n plandadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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