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Fiyat (TL/hisse) 62,45

Hedef Fiyat 90

Potansiyel Getiri %44,12

52-Haftalık Fiyat Aralığı(TL) 44,80-75,65

Piyasa Değeri(milyon TL) 218.575

Firma Değeri(milyon TL) 277.213

Fiili Dolaşım PD(milyon TL) 28.415

Ödenmiş Sermaye(milyon TL) 3.500

Dolaşımdaki Paylar (%) 13,00

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/En Son) %49,32

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/3 Ay Önce) %48,36

Şirketin açıklanan son finansal sonuçları 2025/12 dönemine aittir. Bu sonuçlar itibariyle

şirketin:

Net satışları 4. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %16,19 artışla 69.317 milyon TL

olmuştur. 2025  yılında bir önceki yıla göre net satışları %14,48 artışla 242.229 milyon TL

seviyesinde gerçekleşmiştir

FAVÖK‘ü 4. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre %35,64 artışla 26.498 milyon TL

olmuştur. 2025 yılında bir önceki yıla göre FAVÖK’ü %28,25 artışla 99.102 milyon TL

seviyesinde gerçekleşmiştir.

FAVÖK marjı 4. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre 548 baz puan artışla %38,2

olmuştur. 2025 yılında bir önceki yıla göre FAVÖK marjı 439 baz puan artışla %40,9

olmuştur.

Geçen yılın 4. çeyreğinde 2.075 milyon TL net zarar açıklayan şirket, bu yılın 4. çeyreğinde

719 milyon TL net kar açıklamıştır. 2025 yılında bir önceki yıla göre net karı %107,62

artışla 22.981 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

İşlem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama İşlem Miktarı(000) 16.331 21.195 23.376 22.879

Ortalama İşlem Hacmi (000 TL) 1.094.439 1.470.139 1.463.941 1.293.446

Fiyat Aralığı(TL/hisse) 62,5-71,2 62,5-72,9 55,7-72,9 45,6-72,9

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri -8 12 18 24

BIST 100'e Göre Rölatif Getiri -3 -5 -2 -2

Sonuç:

%77’lik net kâr sapmasına rağmen Türk Telekom, 4Ç25’te genel olarak güçlü bir 

operasyonel performans sergiledi. Gelirler ve FAVÖK, faturalı mobil abone 

kazanımlarındaki güçlü seyrin desteğiyle piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşti. 

Genişbant net abone kazanımları negatife dönerken, mobil segmentte momentum güçlü 

kalmaya devam etti; faturalı penetrasyon yükseldi. FAVÖK’te çeyreksel bazda düşüş 

görülmesine rağmen kârlılık sağlıklı seviyesini korudu; daha düşük finansal giderler vergi 

öncesi kârın yıllık bazda artmasına katkı sağladı. Bununla birlikte, parasal kazançların 

belirgin şekilde gerilemesi ve ertelenmiş vergi giderlerindeki keskin artış, net kâr üzerinde 

baskı yaratarak zayıf bir net kâr oluşmasına neden oldu. İleriye dönük olarak, yönetimin 

2026 beklentileri marjlarda normalleşmenin sürmesine işaret ederken, devam eden 

altyapı yatırımlarını yansıtan belirgin bir yatırım harcaması yoğunluğu artışı öngörüyor. 

Şirket ayrıca yaklaşık %22 enflasyon varsayımına dayanarak %8–9 reel gelir büyümesinin 

sürdürülebileceğini bekliyor; ancak bu oran bizim enflasyon beklentimizin altında kalıyor. 

Hissenin YBB26’da gösterdiği görece zayıf performansa rağmen şirket, varsayımlarımıza 

göre (yönetim beklentilerinden bir miktar daha temkinli) hâlen görece cazip çarpanlarla 

işlem görüyor (2026T 2.5x FD/FAVÖK ve 7.3x F/K).

Ortaklık Yapısı Sermaye Payı (%)

TÜRKİYE VARLIK FONU 61,68

T.C. HAZİNE VE MALİYE BAKANLIĞI 25

Diğer 13,32

- -

- -

Şirket Faaliyet Alanı

Metin, telekomünikasyon hizmetleri sağlamak, altyapı kurmak, projeler yürütmek, içerik

dağıtımı yapmak ve eğitim hizmetleri sunmak gibi kapsamlı faaliyetleri düzenlemektedir.

Ayrıca, mali işlemler, borçlanma, gayrimenkul alımları, şirket kurulumu ve yönetimi ile

sosyal sorumluluk projelerine yönelik bağış yapma gibi konuları içerir. Yasal

düzenlemelere uyulması ve gerekli izinlerin alınması ön plandadır.

TL mn 2024/12 2025/12 Δ 4Ç24 1Ç25 2Ç25 3Ç25 4Ç25 Δ (y/y) Δ (ç/ç)

Net Satışlar 211.589 242.229 %14,5 59.657 54.226 56.572 62.114 69.317 %16,2 %11,6

Brüt Kâr 77.812 101.204 %30,1 20.425 22.059 23.817 27.827 27.501 %34,6 -%1,2

Faaliyet Kârı 30.126 51.900 %72,3 7.711 9.618 12.322 16.401 13.559 %75,8 -%17,3

FAVÖK 77.274 99.102 %28,2 19.536 19.533 23.674 29.397 26.498 %35,6 -%9,9

Net Parasal Pozisyon 30.627 17.858 -%41,7 4.740 7.046 4.222 4.099 2.491 -%47,4 -%39,2

Net Kâr 11.068 22.981 %107,6 -2.075 6.106 5.467 10.689 719 - -%93,3

Brüt Kâr Marjı %36,8 %41,8 501bp %34,2 %40,7 %42,1 %44,8 %39,7 544bp -512bp

Faaliyet Marjı %14,2 %21,4 719bp %12,9 %17,7 %21,8 %26,4 %19,6 664bp -684bp

FAVÖK Marjı %36,5 %40,9 439bp %32,7 %36,0 %41,8 %47,3 %38,2 548bp -910bp

Net Kâr Marjı %5,2 %9,5 426bp -%3,5 %11,3 %9,7 %17,2 %1,0 451bp
-

1.617bp

Net Borç 68.711 58.638 -%14,7 68.711 66.902 63.584 59.831 58.638 -%14,7 -%2,0

Net Döviz Pozisyonu -71.272
-

131.556
%84,6 -71.272 -73.248 -74.513 -78.291

-

131.556
%84,6 %68,0

Net Borç/FAVÖK 0,9 0,6 -%33,5 0,9 0,8 0,7 0,6 0,6 -%33,5 -%8,9

Hisse Performansı
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TTKOM:IS BİST 100 Rölatif (sağ eksen)

Enflasyona Göre Düzeltilmiş (31.12.2025) a.d: anlamlı değil

Lütfen raporun sonundaki yasal uyarıları göz önünde bulundurunuz.

Araştırma Birimi
arastirma@gedik.com

+90 (216) 453 00 00



TÜRK TELEKOM

Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım
Danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. sorumlu değildir.


