GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. Subat 2024

Isbu rapor, Gedik Yatinrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi
Teknolojileri A.S. (“Pasifik Donanim” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatinmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif
icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iligkin
yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye (TL) 120.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 27.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 134.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 20,15
Halka Arz Ozeti Sermaye Artirimi (TL) 14.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) (ek satis dahil) 20,15
Mevcut Pay Satisi (TL) 13.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 35,00
Ek Pay Satisi (TL) Satis Yontemi Sabit fiyatla talep toplama ve satig

Ortaklik Yapisi

ortagin Unvani Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL TL

Fatih Erdogan A 8.000.000 6,67% 8.000.000 5,97%
Fatih Erdogan B 32.000.002 26,67% 27.666.668 20,65%
Abdulkerim Firat A 8.000.000 6,67% 8.000.000 5,97%
Abdulkerim Firat B 31.999.999 26,67% 27.666.666 20,65%
Mehmet Erdogan A 8.000.000 6,67% 8.000.000 5,97%
Mehmet Erdogan B 31.999.999 26,67% 27.666.666 20,65%
Halka Acik Kisim B - 0% 27.000.000 20,15%
Ozsermaye 4120.000.000 100% 134.000.000 100%

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler
Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri, 2015 yilinda kurulmustur. Sirket Pasifik Grubu blinyesinde yer almaktadir.

Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri, yazilim, donanim, alt yapi hizmetleri ve siber glivenlik gibi farkli alanlarda
genis bir hizmet yelpazesine sahip. Pasifik Teknoloji bagli ortakliklarindan olan Ditravo, Destel Bilisim, Destel Connect,
Icredible ve dis kaynak araciligiyla faaliyetlerini yiritmekte.

Bilisim teknolojileri alaninda gelismis ag ve ag glivenligi coziimlerine odaklanan Destel Bilisim, bu alanlarda danismanlik,
mihendislik, giivenlik operasyon merkezi, ag operasyon yonetim merkezi ve teknolojik hizmetler sunuyor.
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2. Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi
Halka arz sebepleri;

- Marka bilinirligi ve taninirliginin artirilmasi

- Kurumsal yonetim, seffaflik ve sirdurilebilirlik ilkelerinin daha gliglii sekilde uygulanmasi
- Sirket’in kurumsal kimliginin pekistirilmesi

- Sirket degerinin ortaya ¢cikmasi

- Sirket’in 6zkaynak yapisinin giiclendirilmesi

Sirket, sermaye artisi usullyle toplam 14.000.000 TL nominal degerli 14.000.000 adet payin halk arz kapsaminda satilmasi
sonucu 490.000.000 TL brit gelir, 474.112.704 TL net gelir elde edecektir.

Halka arz eden pay sahiplerinin halka arzdan 455.000.000 TL briit gelir, 446.756.796 TL net gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile ilgili sermaye artirimina tekabiil eden tutarin, Sirket'e dliisen kismiicin asagida
fon kullanim alanlari verilmistir.

- %A45’ine karsilik gelen tutarin yatirnm harcamalari
- %35’ine karsilik gelen tutarin AR-GE yeni Uriin yatirimlari
- %20’sine karsilik gelen tutarin isletme sermayesi

3.6zet Finansallar

31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2022 30.09.2023
Hasilat 136.013.805 258.298.877 263.426.305 403.519.959 481.053.346
Satislarin Maliyeti 118.605.715 195.504.475 232.500.486 338.047.729 363.671.039
Briit Kar 17.408.090 62.794.402 30.925.819 65.472.230 117.382.307
Esas Faaliyet Kari 14.799.168 45.944.476 2.998.478 31.474.825 66.124.620
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kari 15.007.631 47.318.350 2.512.639 30.951.495 66.369.421
Vergi Oncesi Kari 14.966.813 47.126.304 -451.923 25.494.865 62.932.214
Net D6nem Kari 11.573.505 35.686.113 -4.500.064 13.474.656 45.845.895
TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Dénen Varliklar 99.079.255 331.897.003 400.714.080 527.848.886
Duran Varliklar 1.394.450 6.141.952 58.741.081 111.931.467
Toplam Varliklar 100.473.705 338.038.955 459.455.161 639.780.353
Kisa Vadeli Yukimlulikler 81.299.846 276.431.345 363.573.844 479.423.176
Uzun Vadeli Yikimliltkler 2.904.422 8.623.223 35.749.674 25.888.667
Ozkaynaklar 16.269.437 52.984.387 60.131.643 134.468.510
Toplam Kaynaklar 100.473.705 338.038.955 459.455.161 639.780.353
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4.Degerleme
Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yéntemleri kullanilmistir:
e Indirgenmis Nakit Akisi (INA)

Indirgenmis Nakit Akigi (INA)

TAHMINI NAKIT AKISI
mn TL 20234CT 202471 2025T 2026T 2027T 2028T Devam Eden Deger
Briit Satislar 280 1.440 2.104 3.382 4.751 6.136
Net Satislar 277 1.426 2.083 3.349 4.704 6.074
Satislarin Maliyeti 122 664 122 122 122 122
Briit Kar 156 762 1.228 2.191 3.196 4.225
FVOK 138 673 1.098 1.982 2.902 3.846
Amortisman 1 6 189 377 384 384
FAVOK 140 680 1.288 2.359 3.286 4.230
Vergi () 35 168 275 496 725 961
Nis Degisimi (57) 197 107 197 214 221
Yatirimlar 1 1.227 1.335
Serbest Nakit Akimi 161 (913) (429) 1.667 2.346 3.048 14.422
iskonto Faktorii 96% 81% 61% 47% 37% 29% 29%
indirgenmis Nakit Akimlan 155,8 -737,2 -261,9 783,2 860,2 878,4 4.157
indirgenmis Firma SNA 1.678
Devam Eden Deger Biiyiime Orani 5,00%
indirgenmis Devam Eden Deger 4.157
Firma Degeri 5.835
+ Nakit ve Nakit Benzerleri 172,6
- Finansal Borglar 21
Ozkaynak Degeri 5.988
Degerleme Tarihi Ozkaynak Degeri 6.503,00

Degerleme Yontemleri Sonugclari
Degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akisi” kullanilarak nihai deger tespit edilmistir.

Sirket icin halka arz iskontosu dncesi 6.503.000.000 TL piyasa degeri ve pay basi 54,19 TL deger tespit edilmistir. Halka
arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %35,40 halka arz iskontosu uygulanmis ve 35,00 TL pay basi deger
hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu mn TL

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6.503
Nominal Sermaye Tutari 120
Iskonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54,19
Halka Arz Iskontosu 35,4%
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Piyasa Degeri 4.200
Halka Arz Pay Fiyati (TL) 35,00
Halka Arz Biiyiikliigii 945
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve
anlasilir oldugunu disintyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Pasifik Donanim icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akisi” kullanilmistir. Kullanilan degerleme
yonteminin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diisiniiyoruz.

e Degerleme ydntemi olarak “Indirgenmis Nakit Akisi” ile birlikte Piyasa Carpanlari Analizi’ne de yer verilmesinin daha
makul olabilecegini dlistiniiyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %35,40 iskonto orani uygulanarak 35,00 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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