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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %18,96 azalisla 38.936 milyon TL olmustur.

FAVOK'{i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %48,00 azalisla 5.232 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 750 baz puan azalisla %13,4 olmustur.
Net kar 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %68,17 azaligla 1.995 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 38.936 mn TL satis geliri (yillik: -%19; kons: 37.220 mn TL), 5.232 mn TL FAVOK (yillik: -%
48; kons: 4.531 mn TL) ve 1.995 mn TL net kar (yillik: -%68; kons: 2.980 mn TL) agiklamigtir. ODD verisine
gore; 2G24'te yillik %11 azaligla 27 bin adet binek otomobil ve %47 dislsle 5 bin adet hafif ticari arag satisi
gerceklestirmistir. Boylelikle yurtici pazar %12 daralirken, sirketin toplam satis adetleri (skoda hari¢) %5
gerilemeyle 32 bin adet olmustur. Operasyonel giderler %37 yikselirken, satiglarin maliyeti yillik %14
azalmis ve briit kar marji 506bp daralmistir. Béylelikle sirketin FAVOK’(i %48 gerilemis ve FAVOK mariji yillik
750bp diusmdistir. Sirket, 290 milyon TL net finansal gider (2G23: 3.625 mn TL), 346 milyon TL net parasal
pozisyon zarari (2G23: +80 mn TL) ve 369 milyon TL ertelenmis vergi gideri (2G23: 51 mn TL vergi geliri)
elde etmis olup, yillik %68 azalisla 1.995 milyon TL net kar aciklamistir. Sirketin 2C24’te 6.472 milyon TL net
borcu bulunmaktadir (2G23: 3.147 mn TL). Sirketin 2024 yili beklentileri; yurtici pazarin 1.000 adet (6nceki:
900 bin adet) (orta ticari ara¢ dahil) (2023: 1.278 bin adet), sirketin satis adetlerinin (Skoda hari¢) 110 bin
adet (6nceki: 105 bin adet) (2023: 134 bin adet), yatinm harcamalarinin ise 4,7 milyar TL (6nceki: 4,7 milyar
TL) (2023: 1,9 milyar TL) seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 2,9x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Sirketin finansal sonuglarinin hisse tizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 84.414 75.924 -%10,1 36.368 48.046 36.988 38.936 -%19,0 %5,3
Briit Kar 19.888 14.075 -%29,2 8.220 11.669 6.589 7.486 -%35,8 %13,6
Faaliyet Kari 16.619 9.128 -%45,1 6.927 9.692 4.348 4.780 -%50,7 %9,9
FAVOK 17.349 10.024 -%42,2 7.259 10.062 4.758 5.232 -%48,0 %10,0
Net Parasal Pozisyon -104 -1.071 %933,6 -184 80 -724 -346 - -%52,2
Net Kar 12.445 5.222 -%58,0 6.177 6.268 3.227 1.995 -%68,2 -%38,2
Brit Kar Marji %23,6 %18,5 -502bp %22,6 %24,3 %17,8 %19,2 -506bp 141bp
Faaliyet Marji %19,7 %12,0 -767bp %19,0 %20,2 %11,8 %12,3 -790bp 52bp
FAVOK Mariji %20,6 %13,2  -735bp %20,0 %20,9 %12,9 %13,4  -750bp 57bp
Net Kar Marji %14,7 %6,9 -786bp %17,0 %13,0 %8,7 %5,1 -792bp -360bp
Net Borg 3.147 6.472 %105,6 872 3.147 -2.599 6.472 %105,6 -
Net Déviz Pozisyonu 781 -1.242 - -1.780 781 -525 -1.242 - %136,8
Net Borg/FAVOK 0,1 0,3 %141,8 0,0 0,1 -0,1 0,3 %141,8 -

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Altinda Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
OTOMOTIV
DOAS:TI/DOAS:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 234

Hedef Fiyat 208,16

Potansiyel Getiri -%11,04

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

200,70-371,78

Piyasa Degeri(milyon TL) 51.480
Firma Degeri(milyon TL) 57.952
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 17.503
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %16,86

%22,22

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 956 1.253 1.853 3.199
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 222.079 294.198 487.560 830.734
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 227,6-234,8 225,0-244,7  225,0-306,0 200,7-357,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -4 -21 -2

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 -15 -8 -20
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGUS HOLDING ANONIM SIRKETI 65,5
Diger 34,5

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet alani, otomotiv ve yedek parga ithalati, satisi - pazarlama ve servis
hizmetleridir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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