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TAV HAVALIMANLARI

1C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 1. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %1,4 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére %
112,7 artigla 10.8 milyar TL olmustur.

FAVOK'l 1. geyrekte bir dnceki geyrege gore %27,5 artis gbstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %
217,1 artigla 2.7 milyar TL olmustur.

FAVOK marji 1. geyrekte bir 6nceki ceyrege goére 519 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 835 baz puan artigla %25,4 olmustur.

Net kar 1. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %86,19 dusis gostermistir. Gecen yilin ayni ceyredinde 919
milyon TL net zarar aciklamistir.

Net borcu 1. geyrekte bir 6nceki ceyrede gére %24,5 artigla 43.3 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 1G24'te 10.763 mn TL satis geliri (kons: 10.118 mn TL), 2.729 mn TL FAVOK (kons: 2.118
mn TL) ve 298 mn TL net kar (kons: 98 mn TL) aciklamistir. Sirketin konsolide gelirleri yolcu trafiginde ve
birim fiyatlardaki artis sonrasi yilllk %28 artisla 321 milyon euro olmustur. Konsolide FAVOK 1G24'te yillik
olarak %97 ylikseligle 86 milyon euro olarak gerceklesmistir. Nakit faaliyet giderleri bliyimesi (yalnizca %13
artig), hacim ve dolayl olarak gelir biyimesine kiyasla imli olurken, duslk kullanim giderleri ve cazip
perakende marijlar bu tablonun gelismesine yardimci olmustur. Net kar, dusilk net finansal giderler sonrasi
(yillik -%15) hafif artisla 11 milyon euro olarak gerceklesmistir. Ankara ve izmir Havalimanlar’nin her ikisi de
yerel trafikte (hem dogrudan hem de aktarma trafiginde) blyiime kaydetmistir. Almati Havalimani FAVOK'i
yillik bazda %48 yikseligle 32 milyon euro olurken, yil boyunca gii¢li biyiimesini siirdiirmesini bekliyoruz.
Oniimiizdeki 3G24’te, hem FAVOK hem net karda hafif yiiksek bir baz etkisi olmasini bekliyor, ancak endise
verici bir durum olmadigini distiniyoruz. Gegtigimiz yilin 3. geyreginde Tibah Havalimani hisse satisi ve
ertelenmis vergi gelirleri katkisiyla tek seferlik olumlu sonuclar elde edilmisti. Sirket 2024 yilinda satis
gelirlerinin 1.500-1.570 milyon euro (2023: 1.310 mn euro), toplam yolcu sayisinin 100-110 milyon (2023: 96
mn), dis hat yolcu sayisinin 67- 73 milyon (2023: 63 mn), FAVOK’lin 430 -490 milyon euro (2023: 385 mn
euro), Net Borg/FAVOK’(in x3,5-4,5 arasinda (2023: x4,3) ve yatinm harcamalarinin 230- 270 milyon euro
(2023: 214 mn euro) olmasi beklenmektedir. Finansal sonuglarin gugli oldugunu diiginmekle birlikte, glcli
operasyonel performansla 2G24'te acilacak dis hatlar terminali Almati Havalimani fiyatlamasinin 6nden
yapildigi diisiiniiyoruz. Hisse son 12 aylik verilere gére 9,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/03 2024/03 A 1G23 plovi} 3C23 4C23 1G24 Alyly) A(g/¢)
Net Satiglar 5.060 10.763 112,7% 5.060 6.926 11.832 10.616 10.763 112,7% 1,4%
Brit Kar 1.532 3.886 153,7% 1.532 2815 5.428 3.516 3.886 153,7% 10,5%
Faaliyet Kan 435 1712 293,1% 435 1.644 3.706 727 1712 293,1% 135,4%
FAVOK 861 2729  2171% 861 2.335 5.099 2141 2729  2171% 27,5%
Net Kar -919 298 - -919 887 5.402 2.160 298 - -86,2%
Brit Kar Marji 30,3% 36,1% 583bp 30,3% 40,6% 45,9% 33,1% 36,1% 583bp 299bp
Faaliyet Kar Marji 8,6% 15,9% 730bp 8,6% 23,7% 31,3% 6,8% 15,9% 730bp 905bp
FAVOK Marji 17,0% 25,4% 835bp 17,0% 33,7% 43,1% 20,2% 25,4% 835bp 519bp
Net Kar Marji -18,2% 2,8%  2.094bp -18,2% 12,8% 45,7% 20,3% 2,8%  2.094bp -1.758bp
Net Borg 23.157 43.269 86,9% 23.157 35.492 31.111 34.766 43.269 86,9% 24,5%
Net Borg/FAVOK 3,8 3,5 -8,20% 3,8 52 3,3 3,3 3,5 -8,20% 5,56%
Net Borg/Ozkaynak 1,0 09 -1327% 1,0 11 08 0,7 09 -1327% 14,00%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

1C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TAVHL:TI/TAVHL:IS
Fiyat (TL/hisse) 203,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 63,70-210,90
Piyasa Degeri (milyon TL) 73.746
Firma Degeri (milyon TL) 117.015
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 35.398
Odenmis Sermaye (milyon TL) 363
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 66%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 63%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 2.113 3.088 3.536 4.885
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 416.924 580.319 595.567 586.008
Fiyat Araligi (TL/hisse) 194,3-203,0 168,7-206,0 132,7-206,0 66,0-206,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 20 53 98 172
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 9 31 49 34
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 53,88
Tank Owa Alpha Gmbh 46,12

Sirket Faaliyet Alani

Yurtici ve yurtdisinda havalimani terminal isletmeciligi ve terminal hizmetleri

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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