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Piyasa Glindemi

BD

ABD'nin gecen hafta ithalata yénelik %39'luk giimriik vergisi karariyla sarsilan Isvicre hiikiimeti, ABD'ye daha iyi ticaret
kosullar saglamaya kararli oldugunu séyledi. ABD Ticaret Bakanligl, fabrika siparislerinin Haziran ayinda bir énceki aya
kiyasla yuzde 4,8 azaldigini agikladi. Fabrika siparislerindeki bu aylik degisim, son 5 yilda goériilen en sert disls olarak
kaydedildi. Haziran ayinda nakliyat disi yeni siparisler Mayis ayindaki ylizde 0,2’lik artisin ardindan, yiizde 0,4 artis gosterdi.
Dayanikli mal siparisleri ylizde 9,3’liilk diisisiin ardindan Haziran ayinda yiizde 9,4 geriledi. Haziran'da ise tiiketim mallari
sevkiyatlari ylizde 0,8 azaldi. Trump, pazar glinli gazetecilere yaptigl aciklamada, dniimizdeki glinlerde yeni bir Fed lyesi ve
yeni bir istihdam istatistikgisi atayacagini agikladi. Bu iki atama, kiiresel biyimenin gidisatina iliskin endiselerin hakim
oldugu bir dénemde, Trump’in ekonomi giindemini sekillendirebilir. Trump, Adriana Kugler'in gorevi birakmasinin ardindan
bu pozisyon igin “birkag kisi diislindiglini” soyledi. Zayif gelen istihdam verileri sonrasi ABD Merkez Bankasi'nin eyliil
ayindaki toplantisinda faiz indirimine gidecegine dair beklentiler giic kazandi. Para piyasalarindaki fiyatlamalarda, Fed'in
eylulde faiz indirimi yapma ihtimali %90'in Gzerine ¢iktl. San Francisco Fed Baskani Mary Daly faiz indirimlerinin zamaninin
yaklastigini séyledi. Kapanista Dow Jones endeksi 500 puanin lizerinde deger kazanarak %1,34 artigla 44.173,64 puana
ulasti. S&P 500 endeksi %1,47 yikselerek 6.329,94 puana ve Nasdaq endeksi %1,95 kazangla 21.053,58 puana cikti.
ABD’de buglin ticaret dengesi, hizmet sektorii PMI endeksi ve ISM imalat disi PMI rakamlarinin agiklanmasi bekleniyor.

Avrupa

Haftanin ilk islem guni Avrupa cephesinde Sentix yatirimci gliveni agiklandi. Euro Bolgesi'nde yatirimci gliven endeksi
Agustos ayinda 8,2 puanlik azalisla 3,7 seviyesinde gergeklesti. Veride ABD ile Avrupa Birligi arasinda yapilan anlagsmanin
baskiladigl takip edildi. Almanya Maliye Bakani Lars Klingbeil mizakerelerde zayif kalindigini bu durumdan memnun
olunmadigini vurguladi. Klingbeil ayrica, AB’nin ABD ile vardigl anlasma kapsaminda enerji yatirmlari ve diger stratejik
sektorlerle ilgili maddelerin de bir an dnce netlestirilmesi gerektigini belirtti. “Yatinmlar, enerji is birlikleri ve celik gibi
alanlarda belirsizlikleri ortadan kaldirmadan ticari iligkiler saglikli ilerleyemez,” diyerek stirecin seffaf sekilde yurttilmesi
cagrisinda bulundu. Avrupa cephesinde hizmet sektdrii PMI endeksi ve Uretici Fiyat Endeksi aciklanacak.

Tiirkiye

Temmuz ayinda TUFE enflasyonu %2,40 seviyesindeki medyan piyasa beklentisi ve bizim %2,25’lik tahminimizin altinda
%2,06 seviyesinde gerceklesti. Temmuz 2024’teki %3,23’liik rakamin seriden cikmasiyla da, yilik TUFE enflasyonu
%35,0’ten %33,5’e geriledi. Béylece yillk TUFE enflasyonu Mayis 2024’te gérdiigli %75,5 zirvesinden itibaren her ay
gerilemis oldu. Cekirdek TUFE enflasyonu (C grubu) ise %1,80’lik beklentimize ve %2,1’lik medyan beklentiye karsilik
%1,74’lik gerceklesmenin ardindan (Temmuz 2024: %2,45) yillik bazda %35,6’dan %34,7’ye geriledi. Yurtici UFE
enflasyonu aylik %1,73 seviyesinde gercekleserek (Temmuz 2024: %1,94) ilimli seyrini strdiirdi ve %24,5’ten %24,2’ye
geriledi. Boylece, son 2 ayda yiikselen yillik YI-UFE enflasyonu bu ay sinirli da olsa yeniden geriledi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, “Enflasyon son 44 ayin en dislik seviyesinde.” dedi. Diger taraftan ODMD verilerine goére temmuz
ayl otomobil ve hafif ticari arac satislari gecen yilin ayni dénemine yiizde 14,55 artarak 107 bin 718 adet oldu. Bugiin TUFE
bazli reel efektif déviz kuru disinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

02:50 Japonya BolJ Toplanti Tutanaklarn Haziran

03:30 Japonya Hizmet PMI Temmuz 53,50 53,50
04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Temmuz 50,40 50,60
10:55 Almanya Hizmet PMI Temmuz 50,10 50,10
11:00 Euro B. Hizmet PMI Temmuz 51,20 51,20
11:30 ingiltere Hizmet PMI Temmuz 51,20 51,20
12:00 Euro B. UFE (Ayhik/Yillik) Haziran -0,60%/0,30%
14:30 Turkiye TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru Temmuz 69,97
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Haziran -62,6 mIr S -71,5mIr S
16:45 ABD Hizmet PMI Temmuz 55,20 55,20
17:00 ABD ISM imalat Disi PMI Temmuz 51,50 50,80
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitust Haftalik Ham Petrol Stoklari Temmuz 1,539M
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EUR/USD

Haftanin ilk islem giinii Avrupa cephesinde sentix yatinmci gliveni agiklandi. Euro Bélgesi'nde yatinmci gliven endeksi Agustos ayinda 8,2 puanlik azalisla 3,7 seviyesinde gergeklesti.
Veride ABD ile Avrupa Birligi arasinda yapilan anlasmanin baskiladigi takip edildi. ABD’de fabrika siparislerinin Haziran ayinda bir énceki aya kiyasla %4,8 azalis kaydedildi. Fabrika
siparislerindeki aylik degisim, son 5 yilda goriilen en sert disiis olarak kaydedildi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly faiz indirimlerinin zamaninin yaklastigini séyledi. Bugiin makro
ekonomik veri akisinda hizmet sekt6rii PMI rakamlarinin agiklanmasi bekleniyor. Paritede 1,1572 seviyesi altinda 1,1526 - 1,1500 ve 1,1486 izlenecek desteklerdir. 1,1572 seviyesi
lizerinde ise 1,1596 — 1,1620 ve 1,1642 takip edilecek direnclerdir. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1526-1,1500 - 1,1486

Direngler: 1,1596 - 1,1620 - 1,1642

EURUSD, Hé: Euro vs US Dollar 1,15581 115561 1,15546 1,15561

Daily AutoLevelPivot
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GBP/USD

Yilin ilk yarisinda dolarin kiiresel capta zayiflamasinin etkisiyle yiikselislerin gézlendigi GBP/USD paritesinde, temmuz ayinin ikinci yarisinda diizeltmelerin kaydedildigi gérilmektedir.
Dolarin bir miktar toparlanmasinin yaninda ingiltere ekonomisine ydnelik endiseler paritedeki diizeltmelerde etkili olmaktadir. Ayni zamanda 7 Agustos Persembe giinii ingiltere
Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz karari yakindan izlenecek olup, 25 baz puan bir indiriminin gelebilecegi degerlendiriliyor. GBP/USD paritesinde 1,3325 altina kalindigi stirece zayif seyir
etkisini stirdtrebilir. Bu durumda 1,3220 — 1,3170 araligi ile devaminda 200 EMA indikatoriiniin destekledigi 1,3135 destek olarak takip edilebilir. Tepkialimlarinda 1,3325 iizerinde
1,3365 —1,3400 aralig| takip edilecektir. Gln igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3248 - 1,3200 - 1,3170

Direngler : 1,3325 - 1,3365 - 1,3400

138240

GBPUSD, Daily: Graat British Pound vs US Dollar 1.32866 133025 132713 1.32724 DaihyAutoLewelPivor
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XAU/USD

Cuma giini ABD’de tarim disi istihdam verisinin beklentileri karsilamamasi sonrasi Fed’in eylil ayi faiz indirimine gidecegine yonelik beklentiler %90 iizerinde olasilik ile fiyatlanmaya
basladi. Cuma glink(l alis diin de devam etti. Ons altin, diin 3.345% ile 3.385$ araliginda dalgalanarak giinli 3.378% seviyesinden alicili kapandi. Bugiin ABD’de ISM imalat digi PMI verisi
aciklanacak olup, Rusya — Ukrayna mizakereleri izlenmeye devam edilecek. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3391 — 3408 - 3431

Direngler: 3350 — 3327 - 3310

¥ALUSD, Daily: Gold vs US Dollar (1 lot = 100 ons) 3374,14 3382 3% 371,12 337167 21328
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XAG/USD

Cuma glinii ABD’de zayif gelen tarim disi istihdam verisinin Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerini desteklemesiyle birlikte son giinlerde degerli emtialarda
yiikseligler gozlenirken, giimds fiyatlari bu sabah yatay bir seyirle ons basina 37,30 dolar civarinda seyrediyor. Glimiiste teknik olarak 36,72 (zerinde kaliciligin
korunmasi ylkselislerin devamliligi icin énem tasimaktadir. YUlkselislerde 37,70 — 38,00 seviyeleri diren¢c olarak takip edilebilir. 36,72 altinda olasi
diizeltmelerde 36,00 — 35,70 seviyelerine dogru diistsler izlenebilir. Glnici teknik seviyeler;

Destekler: 36,72 - 36,40 - 36,00

Direngler: 37,70 - 38,00 - 38,50

¥AGUSD, Daily: Silver vz US Dollar (1 lot = 5000 ong) 37.3860 37 4850 37,3200 37,4050
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Brent Petrol

Ekim vadeli brent petrol diin 67,99% ile 69,96$ araliginda dalgalanarak giinii 68,65% civarinda tamamladi. Petrol arzi tarafinda OPEC+ (lkeleri eylil ayr giinlik
petrol Gretimini 547 bin varil artis kaydetmesi ve Rusya - Ukrayna miizakereleri takip edilirken, talep tarafinda son ABD istihdam verileri zayifliga isaret ederken,
Cin tarafinda da imalat PMI verileri zayif goriinim sergilemekte. Bu baglamda jeopolitik riskler artmadikga petrol fiyatlarinda yukari yonli hareketler
baskilanabilir. Bugtin Amerikan Petrol Enstitlisi haftalik ham petrol stoklari ve ABD ISM imalat disi PMI verileri takip edilecek. Brent tipi petrol vadelisinde glin igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 69,74 - 70,83 - 71,71

Direncler: 67,77 - 66,90 - 65,80

BRENT_V, Daily: Ekirn Y/adzli Brent Petrol £8.745 63,860 68.430 68,645 DailyAutLevelFivor

F7a.002
SEEE
76858
F7s.796
F74.714

Frz 62

ﬂ I [72570

70,426

Fez.922

Fe1.850

Fe0.77e

D FEa.706
18: [18: [19: [10:405:30 16 13568 12 58530

JE3APrI0Z5 23 AprZ025  EMay 2025 5 May 2025 15 May 2025 21 May 2025 27 May 2025 2Jun 2025 6Jun2025  12Jun2025 16 Jun 2025 24Jun 2025 S0Jun2025  4Jul20z5  10Jul2025 16 Jul2025 D2 Jul2025 22 Jul2025 1 Aug 2025

Crude Petrol

Petrol arzi tarafinda OPEC+ llkeleri eylil ayi glinlik petrol Gretimini 547 bin varil artis kaydetmesi ve Rusya - Ukrayna mizakereleri takip edilirken, ABD’nin
basta Hindistan olmak (izere Rusya’dan petrol talep eden (ilkelere yonelik giimriik vergisi tehditi piyasalarda izleniyor. Petrol talebi tarafinda son ABD istihdam
verileri zayifliga isaret ederken, Cin tarafinda da imalat PMI verileri zayif gorinim sergilemekte. Bu baglamda jeopolitik riskler artmadikca petrol fiyatlarinda
yukari yonli hareketler baskilanabilir. Bugtin Amerikan Petrol Enstitlisi haftalik ham petrol stoklari ve ABD ISM imalat disi PMI verileri takip edilecek. Ham
petrol vadelide glin i¢i teknik seviyeler olarak ;

Destekler: 67,45 - 68,73 - 69,73

Direncler: 65,17 - 64,17 - 62,89

CRUDE_U, Baily: Eylil Yadeli Crude Petrol £6.210 66,370 £6.010 £6.200 DailyautoLevelPivot
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Nasdaq Yakin Vade

Zayif gelen istihdam verisi ve anlik olarak artis kaydeden resesyon korkulariyla cuma giini satislarin derinlestigi ABD borsalarinda yeni haftanin ilk islem giinlinde tepki alimlariyla
birlikte cuma glinkl kayiplarin geri alindigi takip edildi. Dow Jones %1,34, S&P 500 %1,47 ve Nasdaq %1,95 oraninda yikselis kaydetti. Nasdaq endeks vadeli kontratinda teknik
olarak 23.345 iizerinde kalicilik korunabilirse yukari yonli denemeler gézlenebilir. Bu durumda 23.500 — 23.700 bolgesi test edilebilir. 23.345 altinda 23.000 — 22.400 bélgesi destek
olarak takip edilebilir. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 23.000 - 22.644 - 22.460

Direncgler: 23.530 - 23.700 - 24.050

MNAS100_, Daily: Eyhil Wadeli Nasdaq 100 Endeksi 23352.95 23372.90 2331460 2336363

CailyAutoLevelPivor
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones endeksi igin kisa vadede teknik olarak 44.000 seviyesini yakindan izliyoruz. 44.000 boélgesi tzerinde kaliciigin korunmasi yiikselislerin devamliligi
acisindan 6nem tasimaktadir. 44.000 altina sarkmalarda satis egilimi yeniden 6ne cikabilir. Bu noktada 43.800 seviyesi ilk glcli destek noktasi olarak
izlenecektir. Gun ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 44.000 - 43.800- 43.380

Direncler: 44.640 - 44.880-45.300

DJ30_U, Daily: Eylil Wadeli Dow Jones 30 Endeksi  44396.35 44431.05 4431705 44373.05

CailyAutoLevelPivor
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YASAL UYARI

Burada wer alan Dilgiler Godit Yatimm taratindzn bigicndinme amonyls hazrienmetr. Yaonm singzl, Digl, yworum we taesipelor] yatmm dangmanbd bpmmmds
degikdir. Yamamm danepmanigl hizmetl; 220 buromizr, pomEdy yanetim girketion, mewduet kabul comeyon Dankzir e migen asnds imeslanaok yatnm
daregmanign sizkegmesl goroewesinds surlmaitadr. Burada wer alan singal, worum we tawsiyeker, herhangl bir yatimm raonn 20m s2mm Snerisl ya da getin waad
alzrai yorumiznmamaddr. By ghrlgler mall durumuane e risi e getin terdhlenines Uygun almayabilic we sadeoe burads yor 2lan bikgikere we singaliers dayanarak
watanim aran werilmesl beidkentilerinze wygun sanuciar dogunmayabilir. Burada yer alkan singalier, fiyatiar, weriler we bilgilerin tam we dognu aldudu garantl edilemez;
oo, haber werilmekszn degigtinikehbilir. TOm sinyl we weriler, Godi Yatmm tarafindan pivenilir alduduna irenln yraiiandan alnmegr. Bu sl ve ieyradiiann
inulzmmimas nodeni ke artaya oiabileock hatalandan we zerarkrdan Godilc Yatrem sonumiby degikdir
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