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4C22 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2022/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislar 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %25,8 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %100,5 artisla 7.2 milyar TL olmustur. 2022 yilinda bir 6nceki yila gére net satislart %87,5 artisla
21.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 4. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %28,6 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
118,9 artigla 1.2 milyar TL olmustur. 2022 yihinda bir énceki yila gére %96,6 artisla 3.4 milyar TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore 35 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 138 baz puan artisla %16,4 olmustur. 2022 yilinda bir 6nceki yila gére 72 baz puan
artisla %15,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %108,20 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%176,2 artigla 1.4 milyar TL olmustur. 2022 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %124,7 artigla 3 milyar
TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ¢eyrekte 555 milyon TL olurken, 4. ceyrekte 947 milyon TL net nakdi bulunmaktadir.

Sonug: Sirket, 4C22'de 7.218 mn TL satis geliri (kons: 7.193 mn TL-Gedik: 7.124 mn TL), 1.183 mn TL
FAVOK (kons: 1.113 mn TL-Gedik: 1.154 mn TL) ve 1.359 mn TL net kar (kons: 822 mn TL-Gedik: 862 mn
TL) agiklamistir. 4C22'de sirketin yurtici traktor satis hacmi yillik %2 azalisla 8,1 bin adet, ihracat satig
hacmi %5 dususle 4,6 bin adet ve toplam satis hacmi %3 daralmayla 12,7 bin adet olmustur. Boylelikle
ihracat satis hacminin toplam satis hacmi icerisindeki payr %36'dan %37'ye ylkselmistir. Operasyonel
giderler yillik %150 artisla 486 milyon TL olmus, FAVOK marji %15,0'ten %16,4’e ¢cikmis ve sirket yillik %
119 biiylimeyle 1.183 milyon TL FAVOK elde etmistir. 4G21'de 29 milyon TL net finansal gelir elde eden
sirket, 4C22'de 78 milyon TL net finansal gider yazmistir. Satis gelirleri ve FAVOK'teki bilyime, 222
milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri sonrasi sirket yillik %176 artisla 1.359 milyon TL net kar agiklamistir.
Sirket 2023 yili beklentilerini agiklamistir. Buna gore; yurtici traktér pazarinin 57,0-63,0 bin adet, sirket
i¢ piyasa satig adetlerinin 27,0-31,0 bin adet (%0,3 - %15,1 yillik artis), ihracat adetlerinin 17,25-19,25
bin adet (%0,9 - %%12,6 yillik artis), sirket toplam satis adetlerinin 44,25-50,25 bin adet (%0,5 - %14,2
yillik artig) ve yatirrm harcamalarinin ise 1.000-1.300 mn TL olmasi beklenmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu 1 TL nominal degerli pay icin nakit brit 39,35 TL (temettl verimi: %7,1) (ge¢mis 5 yil ortalama:
%5,7) pay basina kar payr 6denmesine karar vermistir. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 8,5x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Giiglii finansal sonuglar ve temettli deme kararinin hisse Gzerindeki
etkisini sinirh pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2021/12 2022/12 A 4G21 1G22 plovy) 4G22 Alyly)
Net Satiglar 11.644  21.835 87,5% 3.601 3.988 4.893 5.736 7218 100,5% 25,8%
Briit Kar 2133 4366  104,7% 690 723 911 1.126 1.605  132,7% 42,5%
Faaliyet Kari 1.573 3193 103,1% 496 527 686 860 1119 1259% 30,1%
FAVOK 1.733 3.406 96,6% 541 572 731 920 1183 1189% 28,6%
Net Kar 1.322 2971 1247% 492 477 483 653 1359  1762%  108,2%
Briit Kar Marji 18,3% 20,0% 168bp 19,2% 18,1% 18,6% 19,6% 22,2% 309bp 260bp
Faaliyet Kar Marji 13,5% 14,6% 112bp 13,8% 13,2% 14,0% 15,0% 15,5% 175bp 51bp
FAVOK Mariji 14,9% 15,6% 72bp 15,0% 14,3% 14,9% 16,0% 16,4% 138bp 35bp
Net Kar Marji 11,4% 136%  225bp 13,7% 12,0% 9,9% 11,4% 188%  516bp  745bp
Net Borg -432 947 119,3% -432 757 1.581 555 947 119,3% -
Net Borg/FAVOK 02 03 11,56% 02 0,4 0,7 0,2 03 11,56% -
Net Borg/Ozkaynak 02 03  2361% 02 0,6 0,9 0,2 03  2361% -

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4G22 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TTRAK:TI/TTRAK:IS
Fiyat (TL/hisse) 554,00
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 571,32
Potansiyel Getiri %3
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 186,62-672,20
Piyasa Degeri (milyon TL) 29.566
Firma Degeri (milyon TL) 28.620
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 7.096
Odenmis Sermaye (milyon TL) 53
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 33%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 36%
Ortalama islem Miktari(000) 294 336 378 435
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 160.064 184.740 199.944 137.319
Fiyat Araligi (TL/hisse) 518,7-576,3 506,7-578,0 418,6-660,0 186,6-660,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -4 32 67 173
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 16 21 10
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Cnh Osterreich Gmbh 37,50
Kog Holding Anonim Sirketi 37,50
Diger 25,00

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bicerdover ve diger tarim makine ve
aletlerinin Uretimi ve ticaretidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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