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Baslarken

Kasim ayi igerisinde Fed'e yodnelik faiz indirim beklentilerinin
zayifladigr bir slreci takip ettik. Bu tarafta eylil ayi istihdam
rakamlarinin beklentilerden iyi gelmesi, Fed Uyelerinin aralik ayina
iliskin daha temkinli ve sahin tonlu agiklamalarda bulunmasi ve Fed
tutanaklarinda (yelerin faiz indirimi konusunda ayrigtiginin
gortlmesi gibi gelismeler, piyasalarda Fed’'e iliskin faiz indirim
beklentilerinin zayiflamasina neden olurken, kiresel risk istahini da
baskiladi. Kasim ayi icerisinde Fed'in aralik ayinda faiz indirimine
gitme ihtimali %35’lere kadar bir gerileme kaydetti. Ancak 21 Kasim
Cuma gini New York Fed Baskani John Wiliams yaptigi
aciklamada, Fed’in enflasyon hedefini riske atmadan yakin vadede
faiz indirebilecegdini ve yakin vadede daha fazla ayarlama igin alan
oldugunu belirtmesi, aralik ayina yonelik faiz indirim beklentilerini
tekrardan guclendirdi.

Piyasalarda Son Durum

Kuresel risk istahindaki dalgalanma, TCMB’nin faiz indirimlerinin
daha yavas bir tempoda gerceklesecegi beklentilerini ve yurt
icindeki gelismelerle kasim ayinin ilk yarisinda satiglarin gézlendigi
BIST100 Endeksi'nde ayin ikinci yarisinda kayiplarin geri alindigi
bir fiyatlama takip edildi. BIST100 Endeksi, kasim ayini %0,66
oraninda sinirli bir disisle 10.899 puandan tamamladi. Dolar/TL
kuru kasim ayini %1,04 oraninda bir yukselisle 42,5015
seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki
yatay kapanis ve kurdaki sinirli yikselise bagli olarak kasim ayini
%1,69 oraninda bir dususle 256,43 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalar1 Bekleyenler

2025 yilhinin son ayinda, major merkez bankalarinin faiz kararlari 6n
planda olacak. Kararlarin sonucu ve 2026 yilna yonelik
projeksiyonlar, piyasadaki beklentilerinde sekillenmesini
saglayacaktir. Kararlar sonrasi piyasada 2026 vyili beklentileri
fiyatlara yansitilabilir. Aralik ayinin son on gunlik dilimi, kiresel
piyasalarda Noel tatilleri sebebiyle sakin gececektir. Onemli bir veri
akisi bulunmazken, yilin sonuna dogru daha yatay piyasa takip
edilebilir. Kuresel piyasalarda, 10 Arallk Fed(ABD), 18 Aralik
Avrupa(ECB) ve Ingiltere(BoE) Merkez Bankalari, 19 Aralik ise
Japonya Merkez Bankasinin(BoJ) faiz kararlari takip edilecek.
ABD'de hikimet kapali oldugdu icin agiklanamayan ABD verilerinin
de, aralik ayi icerisinde acgiklanmasi bekleniyor. Kasim ayi istihdam
ve enflasyon gibi major veriler, Fed'in 10 Aralik toplantisindan sonra
aciklanacag belirtildi. Yurt ici piyasalarda, 11 Aralik Persembe giini
TCMB'nin faiz karari takip edilecek. Merkez icin faiz indirimi
beklentileri korunuyor. Aralik ayi icerisinde, Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan'in yurt disi temaslari ve ekonomi ydnetiminden
gelecek agiklamalarda yakindan izlenecektir.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: CIMSA, EKGYO, ENKAI,
SAHOL, TSKB, YKBNK

Biltenin Son Boéliiminde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Fed’e yonelik beklentiler degiskenlik gosteriyor

Kasim ayi igerisinde Fed'e yonelik faiz indirim beklentilerinin zayifladigi bir sureci takip ettik. Bu tarafta eylul ayi istihdam rakamlarinin
beklentilerden iyi gelmesi, Fed uyelerinin aralik ayina iliskin daha temkinli ve sahin tonlu agiklamalarda bulunmasi ve Fed tutanaklarinda
Uyelerin faiz indirimi konusunda ayristiginin gérilmesi gibi gelismeler, piyasalarda Fed’e iligkin faiz indirim beklentilerinin zayiflamasina
neden olurken, kiresel risk istahini da baskiladi. Kasim ayi icerisinde Fed'in aralik ayinda faiz indirimine gitme ihtimali %35’lere kadar bir
gerileme kaydetti. Ancak 21 Kasim Cuma giinii New York Fed Bagkani John Williams yaptigi agiklamada, Fed'’in enflasyon hedefini riske
atmadan yakin vadede faiz indirebilecegini ve yakin vadede daha fazla ayarlama igin alan oldugunu belirtmesi, aralik ayina yonelik faiz
indirim beklentilerini tekrardan gugclendirdi. Gegen hafta igerisinde agiklamada bulunan Fed Uyeleri de faiz indirim beklentilerinin gi¢
kazanmasina katki sadladi. Kasim ayi igerisinde diizeltmelerin giindeme geldigi ABD borsalari gli¢ kazanan faiz indirim beklentileriyle gegen
hafta toparlanma kaydederken, ABD tahvil faizleri diistli ve ons altinda yikselisler takip edildi. Halihazirda piyasalar Fed’in aralik ayinda 25
baz puan faiz indirimine gidebilecegini %85 ihtimalle fiyatliyor. Su anki tahminlere gére piyasalar 2026 yil i¢in 75 baz puanlik bir faiz indirimi
fiyatlaniyor.

Merkez bankalarinin kararlar risk igstahini sekillendirmeye devam edecek

Kasim ayinda Fed’e ydnelik beklentilerdeki degisim kuresel risk istahi Gzerinde etkili olurken, Fed’in 10 Aralik’taki toplantisi piyasalar i¢in son
derece 6nemli olacaktir. Mevcut durumda aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi fiyatlanirken, Fed’in 10 Aralik’taki toplantisinda
alacagi faiz karari, Fed Baskani Powell'in mesajlari ve yayinlanacak projeksiyonlar kiresel risk istahi ve piyasalarin seyri Gzerinde belirleyici
olacaktir. Projeksiyonlarda tahminler ve noktasal grafiklerdeki Gyelerin dagihmi 2026 yil i¢in faiz indirim beklentilerini sekillendirecektir.
ABD’de federal hiikiimetin kapaliligi dolayisiyla énemli veri akiglarini bir stire alamasak da 6niimiizdeki aylarda basta istihdam ve enflasyon
verileri Fed'in faiz kararlari Gzerinde temel belirleyici olacaktir. Ek olarak yeni Fed bagkaninin kim olacadi ve yeni ismin belirlenmesiyle
birlikte verecegi ilk mesajlar da piyasalardaki beklentileri ve fiyatlamalari etkileyecektir.

2024 Eylul'den itibaren 2025 Temmuz toplantisina kadar her toplantisinda faiz indirimine giden ve 2025 yili igerisinde toplamda 100 baz
puan faiz indirimi gergeklestiren Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB), 6nimuzdeki siiregte enflasyon gelismelerine bagh olarak daha yavas bir
tempoda hareket edecegi degerlendiriliyor. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, kasim toplantisinda yapti§i degerlendirmede
agustos ayindan bu yana enflasyona ydnelik yukari yonlu risklerin azaldigini ve mevcut gérinimiin 2026'da g faiz indirimi daha anlamina
gelebilecegini sdyledi. Kasim toplantisinda 4 Uyenin faiz indirimlerinden yana oy kullanmasi ve éniimizdeki slirece dair faiz indirimlerinin
kademeli devam edebilecegi mesajlari dikkate alindiginda piyasalarda BoE'nin aralik toplantisinda faiz indirim beklentisi artis kaydetti.
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ise diger buylk merkez bankalarindan ayrisarak temkinli ve yavas adimlarla faiz artinm doéngusu icerisinde
yer aliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Yoénetim Kurulu Gyesi Junko Koeda gecen haftaki son agiklamasinda yenin yaklasik 10 ayin en
dusik seviyesine gerilemesinin ardindan, para politikasinin normallesmesi gerektigine dikkat cekerek gelecek ay bir faiz artisi olabilecegini
belirtti. Aralik ya da ocak toplantisinda BoJ’dan bir artinnm gelebilece@i ana beklenti olarak fiyatlaniyor.

Yurt icinde enflasyon rakamlari 6nemli olacak

Yeni haftada yurt icinde 3 Aralik Carsamba gunl kasim ayi enflasyon rakamlari yurt igi piyasalarin seyri acisindan olduk¢a énemli ve
belirleyici olacaktir. Son aylarda yuksek gelen enflasyon verileri ile TCMB’nin yilin son Enflasyon Raporu toplantisinda 2026 yili enflasyon
hedefini %16 olarak korumasi 6énimizdeki suregte faiz indirimlerinin daha temkinli ve kiglik montanli adimlarla devam edecegine dair
beklentileri kuvvetlendirirken, son aylarda Borsa istanbul’da dalgali bir fiyatama éne gikti. 3 Aralik’'ta aciklanacak kasim ayi enflasyon
rakami, TCMB’nin 11 Aralik’ta gerceklesecek yilin son Para Politikasi Kurulu toplantisindaki faiz karari Gzerinde belirleyici olacaktir. Bizim
beklentimiz kasim ayinda TUFE'nin bir 6nceki aya goére %1,30 oraninda artis kaydedecegi yéniinde bulunuyor. Piyasadaki tahminlerin ise
%1,00 ile %1,60 araliinda degiskenlik gosterdigi ve medyan tahminin %1,25 olarak kaydedildigi goriliyor. Tahminlerden daha iyi
gelebilecek bir enflasyon rakami aralik ayina iliskin faiz indirim beklentilerini destekleyerek bankacilik sektérii énciiliijiinde Borsa istanbul’da
toparlanma egilimine katki saglayabilir.

BIST100’de dalgali seyir etkisini surdiirdii

Kasim ayinin ilk yarisindaki satiglara kargin ayin ikinci yarisinda dalgal seyirle birlikte toparlanma ¢abasinin gézlendigi BIST100 Endeksi
kasim ayini %0,66 oraninda sinirli bir distsle 10.899 puandan kapatti. Son giinlerde 50 gunlik Ussel ortalamasi (10.808) ile yukarida
11.000 bolgesi arasinda sikisma alani icerisinde fiyatlamanin 6ne c¢iktigi endekste, sikisma alaninin kirilma yoniinde hareketlerin hiz
kazanabilecegini de@erlendiriyoruz. Bu noktada psikolojik 6neme sahip ve son dénemdeki sikisma alaninin Ust bandini olusturan 11.000
seviyesi ilk guglu direng noktasi olarak izlenmeye devam edecektir. 11.000 uzerinde hacim destekli glinlik kapaniglar saglanabilirse 11.090 —
11.160 ve 11.250 seviyeleri diren¢ olarak izlenebilir. 11.250 direnci de asilabilirse 11.370 — 11.500 ve tarihi zirvenin bulundugu 11.605
seviyesi direng konumunda bulunmaktadir. Zirve seviyesi de gegilir ve Uzerine yerlesme saglanabilirse 11.800 — 12.000 bolgesine dogru ilk
etapta ylkseligler kaydedilebilir. Endekste olasi digslgslerde 50 glinliik Ussel ortalama (10.808) ilk gligli ve 6nemli destek noktasidir. 50
glnlik ortalama kirilacak ve altinda kapanislar yasanacak olursa 100 gunlik Ussel ortalama (10.672) ile 10.600 seviyesine dogru geri
cekilmeler giindeme gelebilir. Bu seviyeler de kirilacak olursa 10.500 — 10.440 — 200 gunluk Ussel ortalama (10.378) ve fibonacci trend
donus cizgisine denk gelen 10.285 destek olarak 6nem kazanacaktir.
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Piyasalarda Son Durum...
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=@~ Yabanci Takas Oran (sag eksen) =&- BIST-100 (Dolar Bazh) (sol eksen)

Kiresel risk istahindaki dalgalanma, TCMB’nin faiz indirimlerinin daha yavas bir tempoda gerceklesecegi beklentilerini ve yurt icindeki
gelismelerle kasim ayinin ilk yarisinda satislarin gézlendigi BIST100 Endeksi'nde ayin ikinci yarisinda kayiplarin geri alindigi bir fiyatlama
takip edildi. BIST100 Endeksi, kasim ayini %0,66 oraninda sinirli bir distsle 10.899 puandan tamamladi. Dolar/TL kuru kasim ayini %1,04
oraninda bir yikselisle 42,5015 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki yatay kapanis ve kurdaki sinirli yikselise
bagli olarak kasim ayini %1,69 oraninda bir disusle 256,43 seviyesinden kapatti. Dolar bazli endekste, 255,00 — 250,00 araligi kisa vadeli ilk
destek bolgesi olup, devaminda 248,00 — 245,00 ve 240,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Yukari yonli denemelerde 258,50 —
260,00 aralig1 kisa vadeli ilk direng bolgesi olup, devaminda 200 ve 500 glnlik Ussel ortalamalar (261,23 / 263,65) diren¢ olarak énem
kazanacaktir. Bu ortalamalar tzerinde kapaniglar alinabilirse 265,00 - 268,00 — 271,90 ve 275,00 seviyeleri diren¢ konumunda bulunmaktadir.
Yabanci takas orani kasim ayinda 0,53 puanlik bir disusle 36,47 seviyesine geriledi.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Eylil ayi enflasyon verisinin beklentilerin tGzerinde gelmesinin ardindan TCMB’nin ekim toplantisinda temkinli bir adimla 100 baz puan faiz
indirimine gittigi gorulirken, 3 Aralik’ta agiklanacak kasim ayi enflasyon rakami, TCMB’nin 11 Aralik’ta gerceklesecek yilin son Para Politikasi
Kurulu toplantisindaki faiz karari iizerinde belirleyici olacaktir. Bizim beklentimiz kasim ayinda TUFE’nin bir énceki aya gére %1,30 oraninda
artis kaydedecegi yoninde bulunuyor. Beklentiler dahilinde bir enflasyon gérecek olursak TCMB 11 Aralik’'taki toplantisinda 150 baz puan
civarinda bir indirimine gidebilir. Dolar/TL kuru kasim ayini %1,04 oraninda bir ylkseligle 42,5015 seviyesinden, Euro/TL kuru da %1,62
oraninda bir ylkseligle 49,3061 seviyesinden kapatti. Tarife ve resesyon kaynakli endiselerle subat ayindan itibaren dolarin genel olarak
kiresel capta zayif bir seyir izledigi gorilirken, ABD’deki borgluluk sorunu ve dolarin rezerv para statlisiiniin sorgulanmasi da bu gérinimu
destekliyor. Son aylardaki zayif seyrin ardindan son dénemde bir miktar toparlanmanin gézlendigi Dolar endeksi (DXY), kasim ayini %0,37
oraninda sinirli bir distsle 99,43 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi Ekim ayinda 50 baz puan disusle ylizde 31,69'a, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 154 baz puan disulsle ile 38,47 seviyesine gerileyerek ayi tamamladilar. Kasim
ayinda o6ne ¢ikan gelismeler; Hazine, Kasim ayinda gergeklestirdigi 6 ihale ile 129 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. Yurt iginde tiketici fiyatlari Ekim’de aylik bazda %2,55 ile piyasa beklentisinin hafif altinda
gergeklesti. ISO imalat PMI Ekim ayinda 46,5 (6nceki: 46,7) ile son 3 ayin en diisiik diizeyinde gergeklesirken sektdriin faaliyet kosullarindaki zayifigin 19. ayinda da devam ettigine isaret etti. Agustos ayinda 5,4
milyar USD ile tarihi yilksek diizeyde gergeklesen cari islemler fazlasi, Eylilde de 1,1 milyar USD oldu. Ote yandan, Ocak-Eyliil dénemindeki cari 14,9 milyar USD, 12 aylik kiimilatif cari agik da 20,1 milyar USD
oldu. Yurt iginde sanayi Uretimi Eylil ayinda yillik bazda %2,9 ile Mart ayindan bu yana en yavas blylimesini kaydetti. Ekim’de merkezi yonetim bitce gelirleri yillik bazda %49,1 artigla 1,1 trilyon TL seviyesinde
gergeklesirken, biitce harcamalari %43,4 ylkselerek 1,4 trilyon TL oldu. Béylece, merkezi yonetim biitgesi Ekim'de 223,2 milyar TL, faiz disi bltce de 65,8 milyar TL agik verdi. IMF Tirkiye ekonomisine iligkin 4.
madde raporu kapsamindaki yillik gézden gegirmesinin 6n sonuglarini iceren degerlendirmesini yayimladi. Degerlendirmede Turkiye'nin uyguladigi politikalarin olumlu sonug verdigi belirtilerek, enflasyonun
kademeli olarak distiigiu ve TL'ye gilivenin yeniden tesis edildigi belirtildi. Kasim’da 12 ay sonrasina yonelik yillik enflasyon beklentisi reel sektérde %36,30’dan %35,70’e, hanehalkinda 54,39'dan %52,24’e geriledi.

Boylece hanehalkinin enflasyon beklentisi son 4 yilin en disiik diizeyinde kaydedildi. Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére Ekim’de igsizlik orani 0,1 puan gerileyerek %8,5 oldu.
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-@- EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi'nin Ekim ayi toplanti tutanaklarina goére banka yetkilileri, mevcut borglanma maliyetlerinin ekonomik goérinimde
ortaya cikabilecek olasi soklara kargl basa ¢ikmak igin yeterli oldugunu degerlendirdi. ABD cephesinde ise gecikmeli agiklanan verilerin
ardindan ve Fed yetkililerinin aciklamalarinin destegiyle Fed'in faiz indirimine gideceg@i yonindeki beklentiler %80’in Uzerinde fiyatlanmaya
devam ediyor. Beklentilerle dolarda zayiflama kaydedilirken, istihdam ve enflasyonun seyrine iligkin veriler yakindan izlienmeye devam ediyor.
Aralik ay! itibari ile Merkez bankalarinin kararlar risk istahini sekillendirmeye devam edecek. ECB’nin enflasyon gelismelerine bagl olarak
daha yavas bir tempoda hareket edecegi degerlendirilirken, faizleri sabit tutma egiliminde olmasi bekleniyor. Paritede ortalamalarin bulundugu
bélgede 1,16 seviyesinde fiyatlama stirerken, 1,1658 — 1,1700 ve 1,1760 seviyeleri izlenecek direng noktalaridir. Geri gekilmelerde ise 1,1555
—1,1500 ve 1,1430 takip edilecek desteklerdir.
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Ons altin kasimda yukselis egilimine devam etti. Kasim ayi baslarinda ABD — Cin ticaret muzakerelerindeki pozitif gelismeler, Cin’in altin
satislarindaki vergi tesvikini kaldirmasi ve FED Baskani J. Powell'in temkinli durusu ons altin fiyatlarini baskilasa da, kasim ayinin ikinci
haftasinda ABD’de tlketici giivenin tarihi disik seviyeleri gerilemesi ve de artan isten ¢ikarmalarin etkisi ile FED’in aralik ayi faiz indirim
beklentilerini artirmasi sonrasi fiyatlar tekrardan artis egilimi kaydetti. Kasim ayi l¢lincu haftasinda ABD’de hiikimetin agiimasi ile belirsizligin
azalmasi ve de faiz indirim beklentilerinin torpilenmesi tekrardan satiglari beraberinde getirirken, kasim ayi son haftasinda basta New York
FED Baskani J. Williams olmak Uzere bazi FED Uyelerinden gelen glivercin agiklamalar piyasalarda faiz indirim olasihigini artirarak
yiikseligleri destekledi. Ons altin kasim ayini ylizde 3,70’lik yikselisle 4.219$ seviyesinde tamamladi. Aralik ayinda FED faiz karari, jeopolitik
gelismeler ve merkez bankalari altin igslemleri izlenmeye devam edilecek. Teknik gériinimde ons altinda 4.245$ (izeri hareketlerde 4,330$ ve
4.381$ seviyeleri direng; 4.173% - 4.130% - 4.050% ve 3.998% seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Brent petrol son dort aydir disls egilimi kaydediyor. Petrol arzi tarafinda Rusya — Ukrayna muzakereleri 6nem kazanmis durumda. Rus
petroline yonelik yaptirnmlar ve Rus rafinelerine yonelik saldirilar kasim ayinda fiyat yikseliglerine neden olsa da kalicilik saglamiyor.
Piyasalarda arz fazlasi endiseleri fiyatlari domine ediyor. Kasim ayinda Suudi Arabistan’in Asya Ulkelerine yonelik fiyat indirimlerini takip ettik.
OPEC + Ulkeleri aralik ayinda 137 bin varil ginlik petrol arzini artirmasi sonrasinda 2026 ilk geyreginde beklemeye ge¢cmis durumda. Olasi
Rusya — Ukrayna barisi arz fazlasi endiselerini daha da derinlestirebilir. Diger taraftan ABD — Venezuela gerginligi piyasalarda takip ediliyor.
Petrol talebi tarafinda ise FED’in aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirim olasihgi artmis olmasi fiyatlari destekleyebilir. Yeni ayda
jeopolitik gelismeler ve basta Cin ve ABD olmak Uzere petrol talebine yonelik stok verileri izienmeye devam edilecek. Brent petrolde aralik
ayinda 63,92% - 64,70% - 65,35% ve 65,72$ seviyeleri direng; 62,85% - 62,50% - 62,10$ - 61,33% ve 60,97$ seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.
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Yeni Ayda Piyasalan Bekleyenler...

2025 yilinin son ayinda, major merkez bankalarinin faiz kararlari 6n planda olacak. Kararlarin sonucu ve 2026 yilina yonelik projeksiyonlar,
piyasadaki beklentilerinde sekillenmesini saglayacaktir. Kararlar sonrasi piyasada 2026 yili beklentileri fiyatlara yansitilabilir. Aralik ayinin
son on giinliik dilimi, kiiresel piyasalarda Noel tatilleri sebebiyle sakin gegecektir. Onemli bir veri akisi bulunmazken, yilin sonuna dogru
daha yatay piyasa takip edilebilir. Kiiresel piyasalarda, 10 Aralik Fed(ABD), 18 Aralik Avrupa(ECB) ve ingiltere(BoE) Merkez Bankalari, 19
Aralik ise Japonya Merkez Bankasinin(BoJ) faiz kararlari takip edilecek. ABD'de hiikiimet kapali oldugdu igin agiklanamayan ABD verilerinin
de, aralik ayi igerisinde agiklanmasi bekleniyor. Kasim ayi istihdam ve enflasyon gibi major veriler, Fed'in 10 Aralik toplantisindan sonra
aciklanacag: belirtildi. Yurt igi piyasalarda, 11 Aralik Persembe giinii TCMB'nin faiz karar takip edilecek. Merkez igin faiz indirimi beklentileri
korunuyor. Aralik ayi icerisinde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan'in yurt digi temaslari ve ekonomi yonetiminden gelecek
aciklamalarda yakindan izlenecektir.

Tiirkiye

01 Aralik Pazartesi, Turkiye'de 3.ceyrek biylme verisi agiklanacak. Kurum olarak beklentimiz yiuzde 3,90 seviyesinde sekilleniyor. Kasim
ayina yonelik imalat PMI verisinin de agiklanmasi bekleniyor. 03 Aralik Carsamba, yurt icinde kasim ayi enflasyonu izlenecek. 04 Aralik
Persembe, dis ticaret istatistikleri yayinlanacak. 10 Aralik Carsamba, ekim ayi sanayi uretimi verisi izlenecek. 11 Aralik Persembe, TCMB bu
yilin son faiz kararini ilan edecek. Kasim ayi enflasyonu sonrasinda TCMB'nin faiz karariyla ilgili beklentiler daha da netlesecektir. Piyasada,
aralik ayi toplantisi igin faiz indirimi beklentileri korunuyor. 12 Aralik Cuma, TCMB piyasa katihmcilari anketi takip edilecek. Ekim ayina
yonelik cari islemler dengesi izlenecek. 15 Aralik Pazartesi, kasim ayi butce dengesi takip edilecek. 19 Aralik Cuma, aralik ayi tiketici glveni
aciklanacak.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, 01 Aralik Pazartesi giini imalat sektoriine yonelik PMI verileri takip edilecek. 02 Aralik Sali, Euro Boélgesi enflasyonu
kasim ayi verisi agiklanacak. 03 Aralik Carsamba, Avrupa'da hizmetler sektortine yonelik PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Ayni gun,
Euro Boélgesi Uretici fiyat endeksi takip edilecek. 04 Aralik Persembe, Euro Bolgesi perakende satislar verisi agiklanacak. 05 Aralik Cuma,
Euro Boélgesi 3.ceyrek buyume verisi izlenecek. 08 Aralik Pazartesi, Almanya sanayi Uretimi ekim ayi verisi acgiklanacak. 09 Aralk Sali,
Almanya'da dis ticaret verileri takip edilecek. 12 Aralik Cuma, Almanya'da enflasyon gunii ve kasim ayi enflasyonu agiklanacak. 15 Aralk
Pazartesi, Euro Bolgesi sanayi Uretimi takip edilecek. 16 Aralik Sali, Aimanya ve Euro Bdlgesi 6nci imalat ve hizmetler PMI verileri
aciklanacak. 17 Aralik Carsamba, Euro Bolgesi kasim ayi enflasyonu takip edilecek. 18 Aralik Persembe, Avrupa Merkez Bankasinin faiz
karari izlenecek. 19 Aralik Cuma, Euro Bdlgesi cari islemler dengesinin agiklanmasi bekleniyor. Almanya'da uretici fiyat endeksi izlenecek.

ABD

01 Aralik Pazartesi, ABD'de kasim ayi imalat ve ISM imalat PMI verileri agiklanacak. 03 Aralik Carsamba, eylil ayina yonelik sanayi Gretimi
verileri takip edilecek. Ayni gun, kasim ayi hizmetler PMI verisinin agiklanmasi bekleniyor. Kasim ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi
izlenecek. 05 Aralik Cuma, Fed'in yakindan izledidi ve ekonomik projeksiyonlarinda yer verdigi, ¢cekirdek kisisel tiketim harcamalar endeksi
izlenecek. 09-10 Aralik tarihlerinde Fed komitesi toplanacak ve 10 Aralik ginl kararini agiklayacak. Fed igin faiz indirimi beklentileri
korunuyor. Son dénemde, Fed lyelerinden gelen agiklamalar, bu beklentilerin sekillenmesini saglamisti. 16 Aralik Sali, ekim ayi istihdam
raporu agiklanacak. 18 Aralik Persembe, ekim ayi enflasyonu takip edilecek. 19 Arallk Cuma, mevcut konut satiglarinin agiklanmasi
bekleniyor. 30 Aralik Sali, Fed'in aralik ayi toplantisinin tutanaklari yayinlanacak.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son |Beta (3 Alim Aralis K.V. En Giiglii
Fiyat | Ay) e Destek

CIMSA hissesi gegen ay1 45,76 TL seviyesinden kapatarak ayhk bazda % -3,7 dusus
yapti. Hisse 24,81 F/K ve 1,35 PD/DD degerlerinden islem giiriyor. CIMSA

CIMSA 45,76 0,67 44,84 ) . L . . i 45- 46 48,50 43,20
hissesinin piyasa degeri 43,3 milyar TL olup, son agklanan net kan ise 2,4 milyar TL
seviyesindedir.
EKGYO hissesi gegen ay1 21,12 TL seviyesinden kapatarak ayhk bazda % 4,45
yikselis yapt. Hisse 3,59 F/K ve 0,62 PD/DD degerlerinden islem gériyor. EKGYO
EKGYO | 21,12 | 143 | 19,73 20,8- 21,24 22,48 19,90

hissesinin piyasa degeri 80,3 milyar TLolup, son agiklanan net kan ise 10,3 milyar

TL seviyesindedir.

EMKAI hissesi gegen ay 79,4 TL seviyesinden kapatarak aylhk bazda % 2,19 yikselis

yapti. Hisse 14,18 F/K ve 1,34 PD/DD degerlerinden islem goriyor. ENKAI

ENKAI 79,40 | 0,98 | 7821 |' 0 o - i . 78 - 30 34,50 74,20
hissesinin piyasa degeri 476,4 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise 26,3 milyar

TL seviyesindedir.

SAHOL hissesi gecen ay) 81,9 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda % 0,43 ylkselis

yaptl. Hisse, - F/Kve 0,5 PD/DD degerlerinden islem goriyor. SAHOL hissesinin

SAHOL 81,90 | 1,27 | 79,19 | o i - i 80,8-82,4 86,90 77,50
piyasa degeri 172,0 milyar TL olup, son agiklanan net zaran ise 788,7 milyon TL

seviyesindedir.

TSKB hissesi gegen ay1 12,86 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda % -0,23 dasis

yaptl. Hisse 2,91 F/K ve 0,84 PD/DD degerlerinden islem gériyor. TSKB hissesinin

TSKB 12,86 1,31 12,48 ) . . . i 12,68-12,5%4 13,64 12,16
piyasa degeri 36,0 milyar TL clup, son agiklanan net kan ise 9,3 milyar TL

seviyesindedir.

YKBNK hissesi gecen ayi 35,3 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda % 5,06 ylkselis

yaptl. Hisse 6,71 F/K ve 1,24 PD/DD degerlerinden islem gériyor. YKBMNK hissesinin

YKBNK 35,30 1,47 33,50 ) L ) . ) 34,8-355 37,40 33,38
piyasa degeri 298,2 milyar TL olup, son agklanan net kan ise 37,8 milyar TL

seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Arahk 2025 Vveri Takvimi

01 Arahk 2025

Japonya imalat PrIL j]] Kasim
cin Caixin imalat Pl il Kasim
Toarkiye imalat PnII il Kasim
Tarkiye Bayame o] 2025/3.Ceyrek
EN Almanya imalat Pran il Kasim
Euro Bolgesi imalat PnII il Kasim
ingiltere imalat BRI il Kasimn
ABD Uretim PRI Endeksi il Kasim
Euro Bolgesi I1SM imalat PRl j:l] Kasim
Euro Bolge TUFE (Ayhk/ Milhik) ] Kasim
2 Euro Bolgesi igsizlik Orarm il Ekinn
- ABD is imkanlan Ve Degisim (JOLTS) Oram =il Eylal
ABD Fed Baskam Powell'iln Konusmasi ol Arahk
Turkiye Enflasyon ] Kasim
Euro Bolgesi Hizmet PMI j:l] Kasim
Almanya Hizmet PRI il Kasimn
2 Euro Bolgesi OFE (Ayhk/villik) il Ekimm
= ABD Sanayi Uretimi affl
ABD Kapasite K armm Oramn ‘
ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi il
ABD I1SM imalat- Disi PMI il
Euro Balgesi Perakende Satislar (Ayhk/ vilhik) il
E Turkiye Ticaret acig (Onca) il
ABD Ticaret Dengesi ‘]
Almanya Fabrika Siparisleri il
Euro Bolgesi BUyOme il
ABD sel Tuketim Harcamalan Fiyat Endeksi ‘
5 ABD Kisisel Gelirler/Kisisel Giderler ‘
ABD Fabrika Siparisleri il
ABD Michigan Universitesi Giwven Endeksleri j:l]
Japonya Bayame j]] 2025/3.Ceyrek
8 cin Ticaret Dengesi il Kasim
- Almanya Sanayi UOretimi ‘ Ekim
Euro Balgesi Sentix Yatinmao Gaveni j]]
o Aldmanya Ticaret Dengesi | Ekinn
- ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degi will Arahk
cin Enflasyon il Kasim
10 Turkiye Sanayi Oretimi il Ekimm
- ABD Fed'in Faiz Kararn ‘
ABD Fed Baskamn J. Powe n Basin Aciklamasi ol Arahk
a1 Turkiye TCMWB PPK Faiz Kararn il Arahk
Japonya j:l] Ekim
ingiltere ol 2025/3.Ceyrek
a2 ingiltere il Ekimm
- Almanya TOFE (Ayhk/ ¥il affl
Turkiye Cari islemler Dengesi il
Turkiye TCMWB Piyasa Katithmaolan anketi |
cin Sanayi UOretimi |
cin issizlik Oram il
s Turkiye Butce Dengesi il
Euro Bolgesi Sanayi UOretimi ‘
ABD MNew York Empire State imalat Endeksi ol
ingiltere imalat/Hizmet PRl (Sncia) il
Almanya imalat/Hizmet PMI (Onci) il
Aldmanya Zew Ekonomik Gaven Endeksi il
Euro Bolgesi Zew Ekonomik Given Endeksi il
16 Eurco Bolgesi imalat/Hizmet PMI (Onci) il
ABD Imalat/Hizmet PRI (Oncii) il
ABD Tarnm Digi istibdam ol
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar ‘
ABD il
ABD ol
ABD Kapasite Kullamim Oram ‘
Euro Balgesi Enflasyon il Kasim
a7 Almanya Ifo Ekonomik Gawen Endeksleri il Arahk
ABD Parakende Satislar (Ayhk vilhik) ‘] Kasim
Turkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti il Arahk
18 Euro Bolgesi ECB Faiz Karan | Arahk
- Euro Bolgesi ECBE Baskam C. Lagarde'in Basin Aciklamas ‘ Arahk
ABD TUFE {Ayhk/ Yillik) ol Kasim
Japonya Bol Faiz Karan | Arahk
Turkiye Tuketici Guveni il Arahik
19 ABD Mewvcout Konut Satislan j]] Kasim
ABD Michigan Universitesi Gawven Endeksleri il Arahk
ABD ol 2025/3.Ceyrek
23 ABD il
= ABD sel Taketim Harcamalan Fiyat Endeksi ol
ABD Yeani Konut Satislan/insaat iznleri aill
Aldmanya Moel Sebebiyle Piyasalar Kapah Olacak il
24 ingiltere Moel Sebebiyle Piyasalar'da Erken Kapamis il
ABD Moel Sebebiyle Piyasalar'da Erken Kapanig j:l]
Turkiye Reel Sektor GUven Endeksi il
Turkiye Kapasite Kullanm Oram il
25-26 ABD Moel Sebebiyle Piyasalar Kapah Olacak j:l]
Ingiltere Moel Sebebiyle Piyasalar Kapah Olacak il Arahk
Almanya Moel Sebebiyle Piyasalar Kapah Olacak il Arahk
Tarkiye ‘ Kasim
30 Turkiye Ekonomik GOwven Endeksi ol Kasim
ABD FOMC Toplant Tutanaklan aill Arahk
Tarkiye Dng Ticaret Dengesi j:l] Kasim
Aldmanya Moel Sebebiyle Piyasalar Kapah Olacak il Arahk
21 Japonya Moel Sebebiyle Piyasalar Kapah Olacak il Arahk
ingiltere Moel Sebebiyle Piyasalar Kapah Olacak j:l] Arahik
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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AYLIK STRATEJI RAPORU 01 Aralik 2025
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
(%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
58.00 29.46 2,064,062,141 GRTHO 272.50 234.30 307,875,373
DSTKF 876.00 36.24 627.50 931.50 2,393,768,828 REEDR 7.34 -27.76 7.26 11.20 597,481,563
HALKB 35.62 33.61 25.74 35.62 2,016,824,163 KCAER 10.48 -24.11 10.48 14.05 146,090,850
TRALT 34.94 29.99 26.50 40.36 6,126,313,223 BTCIM 3.40 -22.55 3.36 4.79 488,230,099
VAKBN 28.78 17.66  23.84 28.92 1,641,347,504 PATEK 24.22 -19.27 24.20 32.86 662,707,295
ALARK 93.80 16.23  79.40 97.20 796,729,935 TKFEN 68.00 -19.24 67.00 85.95 238,336,678
MGROS 521.00 15.72 440.04 535.00 1,415,793,908 DAPGM 11.48 -18.23 10.06 14.60 368,242,850
KTLEV 16.16 15.35 13.79 17.14 911,459,102 AKSA 10.16 -18.06 10.01 12.65 164,884,654
TTKOM 55.75 9.31  49.34 57.75 2,079,965,559 BALSU 17.06 -17.96 16.91 21.41 95,536,399
AGHOL 27.92 8.81  25.30 29.32 181,791,919  KUYAS 42.44 -16.62 35.38 51.30 603,301,629

BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Giinlik 200 Giinliik 500 Giinliik
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

TRALT 173.28 122,526,264,465.56 29.99 34.942497 269 33.05 28.51 26.15 25.71 23.62
TRENJ 167.66 12,849,877,632.00 -3.85 74903295 1.59 76.97 74.18 65.88 63.68 50.71
FENER 128.50 10,980,568,855.11 5,61 10.73 11.08 10.90 12.08 11.44 11.02
ALARK 126.52 15,934,598,709.75 16.23 93.8032.99 0.56 88.92 84.15 86.46 86.00 94.64
REEDR 106.71  11,949,631,253.90 -27.76 7.34 0.90 9.25 9.97 10.00 10.79 23.00
YEOTK 86.71 5,813,614,976.00 542 36.1817.06 3.86 36.88 35.96 37.42 41.61 48.60
TRMET 86.03 22,641,591,259.40 453 9460 11.32 1.52 95.27 90.96 84.32 82.97 67.76
BRSAN 81.13 20,555,027,408.25 -8.10 442.7563.05 1.70 483.52 446.57 423.40 390.38 464.98
GUBRF 77.39 25,951,808,057.50 -1.18 312.7515.14 3.83 317.11 301.94 284.74 275.45 228.56
TTKOM 73.67 41,599,311,183.05 9.31 55751135 0.96 55.28 53.10 54.26 54.24 46.65
EUPWR 62.13  5,110,921,836.82 -2.23 28.0227.64 1.82 28.89 28.08 29.24 29.25 36.54
GESAN 60.86  5,119,652,379.31 -8.77 43.0623.44 1.52 45.86 45.24 46.77 45.77 52.81
TURSG 57.29 18,837,481,509.93 -1.86 1212 6.96 2.91 12.75 11.10 10.24 9.31 7.68
KTLEV 55.95 18,229,182,042.91 15635 16.16 535 4.17 15.05 13.95 12.06 9.36 7.49
KCAER 52.22  2,921,817,001.97 -2411  10.4838.24 1.70 11.80 12.78 13.64 13.02 14.07

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. ort. ort. ort. Ort.
PETKM -50.28 22,720,710,225.00 -0.99 17.00 0.64 16.99 17.77 18.01 17.43 19.42
TKFEN -49.87  4,766,733,562.15 -19.24  68.00 0.79 74.99 80.46 91.72 102.11 73.78
TABGD -4945  2,935,674,367.40 917 215.9023.67 2.64 230.08 233.75 220.91 194.13 166.96
MAVI 4478  4,476,314,175.80 640 37.7217.02 2.56 39.17 38.72 40.37 37.06 39.24
ARCLK 4349  6,576,192,608.90 -4.43 105.70 1.05 107.31 113.01 122.76 123.54 139.34
GLRMK 4336  4,467,933,573.60 -12.69 170.60 14.50 3.35 178.58 182.55 172.76 157.76

ALTNY -42.83  4,565,566,754.25 929 61.0063.76 3.30 63.40 67.32 73.53 77.03

ANSGR -41.01  2,882,333,228.54 293 2250 3.87 124 22.62 22.10 22.42 22.90 21.57
SISE 3712 25,190,494,675.80 147 37324370 0.50 36.31 36.17 37.39 36.37 41.15
CWENE -36.11  9,865,640,665.18 0.89 25.0020.99 2.10 24.82 23.60 20.04 17.61 23.02
BSOKE 3559  3,082,244,869.75 1019  14.46 1.92 15.73 15.71 15.01 15.37 11.89
PATEK 3516 13,254,145,893.62 1927 24221542 6.97 28.15 29.75 28.49 23.39

ENJSA -33.04  3,611,031,028.05 285 80.1581.93 1.06 78.05 79.06 74.01 65.48 59.55
BTCIM 3117 9,764,601,983.25 2255  3.40 0.90 4.16 4.27 4.30 4.49 4.63
SASA -30.84 79,502,958,495.83 489 292 0.93 2.97 3.21 3.49 3.53 4.29

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Mudur Yardimcisi
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi
Betiil GEDIK Yénetmen
Ceren TABAN Yénetmen
Yilmaz ALTUN Kidemli Uzman
Elif KAYA Uzman
YASAL UYARI

01 Arahk 2025

eda.karadag@gedik.com
onurcan.bal@gedik.com
betul.gedik@gedik.com
ceren.taban@gedik.com
yilmaz.altun@gedik.com
ekaya@gedik.com

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhigi
sOzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya

¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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