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Piyasa Gilindemi

BD

Kiiresel piyasalarda hafta ortasinda belirgin bir tedirginlik 6n planda. Nvidia’nin bugiin agiklayacagi bilanco kiresel risk
istahinin yonini belirleyecek kilit unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Degerlemelerin asiri ylikseldigine dair artan endiseler son
ginlerde yaklasik 1,6 trilyon dolarlik piyasa degerini sildi ve Asya borsalari dort giindur dusis yasarken, S&P 500 ve
Nasdaq vadeli islemleri de bilango 6ncesi negatif seyretti. Wall Street’te volatilite sert sekilde geri dondii; korku endeksi
VIX’in 24 seviyesini agmasi yatinmcilarin Al harcamalarinin gercekten surdirilebilir verimlilik yaratip yaratmadigini
sorguladigini gésteriyor.Bu ortamda da Bitcoin 90.000 dolar civarinda zayifladi.

Piyasalarda bu baskili gériiniimiin arkasinda Fed’e iliskin belirsizlik de yer aliyor. Aralik ayinda faiz indirimi olasilig
swap piyasasinda %50’nin altina gerilerken, son donemde bazi Fed yetkililerinin indirimlere karsi temkinli agiklamalari
yatinmcilarin riskten kagisini hizlandirdi. Kredi piyasalarinda da stres isaretleri belirginlesiyor; yatirnmcilarin talep ettigi
risk primleri hem yatirim yapilabilir seviyedeki tahvillerde hem de yiiksek getirili sirket tahvillerinde son haftalarin
zirvesine dogru ylikselerek likidite kosullarindaki sikilagsmayi teyit etti. ABD 10 yillik tahvil getirisi 4,12% civarinda yatay
seyrederken, petrol ABD stok verileri nedeniyle geriledi ve altin fiyatlari dengelendi; dolar ise genis bir aciklikta yatay
hareket etti.

Nvidia cephesine donersek, sirketin piyasa degeri artik enerji, emtia ve gayrimenkul sektérlerinin toplamindan biylk;
bazi glinler bu toplamin lizerine kamu hizmetleri sektériinin agirlig da eklenebiliyor. Bu nedenle Nvidia’nin bilango
sonucu hem ABD hem de uluslararasi piyasalar icin zincirleme etkiler yaratabilecek bliyuklikte. Beklentiler yiksek,
ancak son haftalarda AI sektorline yonelik iyimserligin zayiflamasi, degerleme tartismalari ve biylk fonlarin risk
azaltmasi nedeniyle ¢ita her zamankinden daha yukarida. Nvidia’nin bilangosunun yalnizca teknoloji hisselerinin degil,
kiresel risk istahinin yoniinl bereleyebilir.

Euro Bolgesi

Avrupa hisse senedi piyasalari Carsamba glinli yataya yakin bir agilisa hazirlanirken, degerlemelerin asiri sistigine
yonelik kaygilar ve Fed’in Aralik ayinda faiz indirimi yapmayabilecegi beklentileri risk istahini baskilamaya devam
ediyor. Yatirimcilar, yapay zeka rallisinin glicline dair kritik sinyaller verecek olan Nvidia’nin bu aksam agiklayacagi
bilanco 6ncesinde temkinli pozisyon alirken, Avrupa tarafinda gézler ayni zamanda Ingiltere’den gelecek enflasyon
verisine cevrildi; bu veri Ingiltere Merkez Bankasi’nin Aralik faiz kararinin tonunu belirleyebilir. Vadeli islemlerde Euro
Stoxx 50 ve Stoxx 600 endeksleri hafif negatif bélgede seyrederken, kiresel piyasalarda son glinlerde artan oynaklik ve
degerleme baskisi temkinli goriinima koruyor.

Tiirkiye

Yurt iginde veri akisinin sakin seyrettigi bir glinii geride biraktik. Bugiin yurt icinde tliketici gliven endeksi, ABD tarafinda
ise FOMC Toplanti Tutanaklari takip edilecek. FED’in aralik ayi faiz indirim olasiligl bu sabah itibariyle yizde 48,90
diizeyinde fiyatlaniyor. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 42,35 civarinda yataya yakin gériiniim sergiliyor. Dolar
endeksi 99,60 civarinda hareket ederken, gelismekte olan lilke para birimleri yataya yakin karigik gériiniim sergiliyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

“ Agiklanacak Veriler __Beklenti | Onceki

10:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 3,50% 3,80%
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) 0,40% 0,00%
18:30 usD ABD Enerji Bilgi Dairesi Ham Petrol Stoklan -1,900M 6,413M
20:45 usD Richmond Fed Baskani Barkin'in Konusmas

22:00 usD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari

22:00 usD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
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EUR/USD

Euro haftaya 1.16 seviyesinde yatay baslarken, yatirnmcilar hem ECB konusmalarini hem de hiikiimet kapanmasi nedeniyle geciken ABD verilerini Fed yonlendirmesi icin
bekliyor. ECB Baskan Yardimcisi Guindos enflasyonun hedefe yakinsayacagina inanirken, tarifeler ve borg risklerine karsi uyardi. Avrupa Komisyonu ise ABD’ye artan
ihracat sayesinde 2025 bliylime tahminini yukari cekti ancak sonraki yillarda blylimenin yeniden yavaslayacagini 6ngordi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1565-1,1550-1,1529

Direncler: 1,1601-1,1622-1,1637
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GBP/USD

Sterlin 1.316 seviyesine gerilerken, gelir vergisi artisinin rafa kaldirilacagi haberleri ingiltere’nin mali siirdiiriilebilirligine iliskin endiseleri artirdi. ingiltere Biitce
Ofise butge acigl tahminini asagl cekse de hiikiimetin gelir artirmak icin dolayli yontemlere yonelecegi belirtiliyor. Artan tahvil getirileri ve belirsiz bltce
tartismalari, BOE’nin Aralik’ta faiz indirimi olasiligina ragmen para birimi tizerinde baski olusturuyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3127-1,3109-11,3084

Direngler:1,3170-1,3195-1,3213

EBPUISD, H1: Great British Pound vs US Dollar 1,21482 1,31560 1.21477 1,21550 Dailyautol evelPivot
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XAU/USD

Altin fiyatlar 4.090 dolar seviyesine ylikselerek kritik ABD verileri dncesinde kazanimlarini srdiirdi. Yatirmcilar bugiin agiklanacak FOMC tutanaklari ve yarinki
istihdam raporunun faiz indirimine yonelik beklentileri nasil sekillendirecegine odaklanmis durumda. Teknoloji hisselerindeki degerleme kaygilari risk istahini
baskilarken, bu ortam altinin giivenli liman talebini destekliyor. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4017 - 3965 - 3933

Direncler: 4101 - 4131 - 4185

MAUUSD, H1: Gold vs US Dollar €1 1ot = 100 ons) +008.83 4009.05 4004.96 4008, 10

Daily Sutol evelPivot
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XAG/USD

Glmis fiyati 51 dolara dogru ylkselerek bir haftanin dip seviyelerinden toparlandi ve riskli varliklardaki satis dalgasinin yarattigi giivenli liman talebinden destek
aldi. Zayiflayan ABD is glicli sinyalleri Fed’in daha fazla faiz indirimi yapabilecegi beklentisini artirsa da, Aralik indirimi olasiligl bir ay énceki seviyelerin oldukga
altinda kaliyor. Hindistan’daki digiin sezonunun destekledigi fiziksel talep ve ABD’nin giimlse yonelik muhtemel tarifeleri ise metalin goriinimiine ek bir
belirsizlik katiyor. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 49,70 - 48,61 - 47,88

Direncgler: 51,52 - 52,25 - 53,35

XAGUSD, H4: Siver ws US Dollar (1 Iot = 5000 ons) S0.8797 51.4787 50.8607 51.4337 DailyAutolevelPivot
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Brent Petrol

Brent petrol 64 dolar seviyesine gerileyerek 6nceki glinkil kazanglarinin bir kismini geri verdi; bunun ana nedeni, ABD’de Amerikan Petrol Enstitiisi’niin agikladig)
ve son bes ayin en yiiksek seviyesine yaklasan tglincii ardisik stok artigi oldu. Artan stoklar ve ABD Ener;ji Bilgi Dairesi’'nin gelecek yil igin rekor bir arz fazlasi
ongormesi, kiiresel arzin talebi asacagl endiselerini gliclendirirken, tankerlerde tasinan ya da depolanan petrol miktarinin 1.4 milyar varile yaklagsmasi da arz
baskisini teyit etti. Ote yandan, Rusya'nin en biiyiik petrol sirketleri olan Rosneft ve Lukoil’e ydnelik ABD yaptirimlarinin devreye girmesi Asya alicilarini simdiden
alimlari durdurmaya iterken, bu durum fiyat kayiplarini sinirlayan nadir unsurlardan biri oldu. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 63,98 - 63,06 - 62,52

Direngler: 65,44 — 65,98 — 66,90

BRENT_F, H4: Ocak Vadeh Brent Petrol ]74 660 64,835 64.670 64,720 DailyautolevelPivot
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Crude Petrol

WTTI petrolii 60 dolar seviyesine gerileyerek dnceki glinki yiikselisinin bir kismini geri verdi; bunun nedeni, API’nin agikladigi 4.4 milyon varillik ve son bes ayin
zirvesine yaklasan uglincu ardisik stok artisi oldu. Artan stoklar ve IEA’nin gelecek yil icin rekor arz fazlasi tahmini, kiiresel arzin talebi asacagl endiselerini
gliclendi. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 59,68 -58,68 — 58,11

Direncler: 61,25-61,82-62,82

¥AGUSD, H1: Sikver ws US Dollar (1 lot = 5000 ons) 49,5167 49,5267 49,4243 49,4767
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaqg vadeli islemleri hafif gerilerken piyasanin odag tamamen Nvidia'nin bilancosuna kaymis durumda; yliksek degerlemeler ve “Al balonu” endiseleri
teknoloji endeksini baskiliyor. Sali glinii Nasdaq Composite %1,21 dlserek Ust tste dordiincl kayip giiniini yasadi ve satislar 6zellikle Nvidia, Microsoft, AMD,
Palantir ve Micron gibi blylik Al hisselerinde yogunlasti. Nvidia’nin bu aksam aciklayacagl sonuclar, teknoloji hisselerinde son haftalarda zayiflayan risk istahini
yeniden canlandirabilir veya satis dalgasini daha da derinlestirebilecek kritik bir kirilma noktasi olarak gortliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24241 - 23980 - 23663

Direncler: 24819 — 25137 - 25397

M&S100#, Daily: Masdan 100 Endeksi Cash 24803.98 24876.62 24523.57 24525.07
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri Carsamba giinl hafif ekside seyrederken, yatirimcilar Nvidia bilangosu 6ncesi temkinli durusunu koruyor ve degerleme endiseleri
endekste baski yaratiyor. Sali glinii DJIA %1,07 diiserek Ust tste dordiincl kayip glinlint yasadi; 6zellikle sanayi ve biiylik 6lcekli deger hisselerindeki satislar
endeksi asagl gekti. Piyasada odak Nvidia’nin bilangosunda olsa da, Deere & Co gibi sanayi devlerinin sonuclari Dow bilesenleri agisindan ayrica 6nem tasirken,
zayif risk istahi endeksin kisa vadeli goriinimund kirilgan tutuyor. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 45774 — 45456 - 45006

Direncler: 46541 - 46990 - 47309

Ay, bt
DOW30#, H4:  Dow Jones 30 Endeksi Cash 46434.55 46460.40 46308, 10 46312.95 DailyAutalevelPivat
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores= gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Ted o[0215) 453 01 20

Forex Satrs Birimi

rdshmet Karakawvuk hAldiir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
KaanCan Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255) kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatumm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin. gulcen® gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Yatirum Danismanhgn Birimni

E-Posta : gyd @ gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Te -[0215) 453 DD 53

Yatinm Damsmanig Birinmi

Eda KARADAG napibdiar vardemoes: eda. karadag@gedik.com
Cmurcan BAL B ¥ ardimeos anurcan. bal@gedik. com
Betill GEDIK Fonetmen betul. gedik @ gedik.com
Ceren TABAM YO tmen ceren. tabani@ gedik.com
Yilmaz ALTUN Kedemdi Uzman yilmaz. altun @ gedik. com
ENf KaYA Uzman =iif. kayz @ z=dik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bilgilendirme amacyls hazrdanmestr, Yatnm singal, bilzi, yorem ve tavsiyeler yatinm damgmanki kapsamanda degildi
yatmm dangmanki hismeti; arao kerumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalarile mistern arasinda imzalanacak yatmm damgmanhd siolesmesi
gerpevesinde sunuimaktadr. Burads yer 3lan sinyal, yorum we tavsiyelsr, herhangi bir yatnm araomn 3bm =3t Gnerisl ya da getin vaadi olarak yoremiznmamabdr. Bu
gdriksler mall duruomuenuz fe rsk ve getin ternchlerdnize uyzun olmayabilir ve sadecs burads yer 3lan bilgilers ve singallere dayanarak yatom karan verlimesi beklentilernize
wygun soneglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyaller, fiyatiar, veriler ve bilgilerdn tam ve dofru oldufu garant] edilemes; igerk, haber verimeksizin dedistinlebiin. Tim
zinyal ve veriler, Gedik Yatom tarafindan giveniir cldefuns inandan kaynaklardan sbnmestr. Bu sinyal ve kaynaklann kullandmasz nedeni e ortaya okabiecsk hatalardan ve
zararizrdan Gedik Yatnm sorumie degidin
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