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Faiz dusustune hazirhkhh ve kiresel borsalar/emtia ile
dengelenmis bir portfoy kurguluyoruz.

Varlik dagilimimizda; Cedik Yatirim Arastirma ekibinin hazirladigi hisse
model portféylnun agirligi %40 olarak belirlenirken, kisa—orta—uzun vadeli
DIBS ve TLREF'e endeksli enstriimanlarla toplam %45 agirlikla sabit getirili
yap! glclendirilmekte; emtia/kiymetli madenler (%7,5) ve yurt disi hisse
senedi ve yabanci varliklari iceren fonlar (%7,5) ile daha dengeli ve
cesitlendirilmis bir portfoy kompozisyonu olusturulmaktadir.
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Varlhik Dagilim Raporu - Portfoy Dagilimi Aralik 2025
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Makroekonomik goérinum, risk primlerindeki gelismeler ve faiz beklentilerimiz cercevesinde
portfoy varlik dagihmimizi yukaridaki sekilde kurguluyoruz. Faizlerde beklenen dusUslerin,
basta bankacilik sektort olmak Uzere hisse senedi piyasasi acisindan dnemli firsatlar barindirdigi
gorusuyle, bu kapsamda Gedik Yatirim Arastirma ekibinin hazirladigi Hisse Model Portféyinin
adirhigini %40 olarak belirliyoruz. DiBS'ler icin ise devam eden %0 stopaj avantaji ile sabit getirili
menkul kiymetlerin portfoy icindeki toplam payini %45 agirlikla konumlandiriyoruz. Politika
faizinde onUmuzdeki dénemde bekledigimiz kademeli gevsemeye ek olarak Turkiye CDS
primindeki gerileme ve tahvil faizlerinde 6ngdérdigumuz dusus potansiyeli dogrultusunda orta ve
uzun vadeli DiBS'lerin toplam agirligini %25 seviyesinde tercih ediyoruz. Orta vadeli DiBS tarafinda
TRT120929T12 ve TRT021030T18 sabit kuponlu tahvillerini, uzun vadede ise TRT270934T18 ve
TRTO050935T13 sabit kuponlu tahvillerini dneriyoruz. Portfdy volatilitesini sinirlamak ve faiz
belirsizligine karsi dengeleyici bir yapi olusturmak amaciyla %20 agirlik belirledigimiz kisa vadeli
DIBS ve TLREFe endeksli kiymetler tarafinda ise TRT140727T14 sabit kuponlu tahvil,
TRB170626T13 hazine bonosu ile TRT061228T16 ve TRT040729T14 TLREF'e endeksli tahvilleri one
cikariyoruz. Bu segmentte ayrica mevduata alternatif olarak para piyasasi fonlarindan IRY -
INVEO Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu'nu da dederlendiriyoruz.

Portfoylerimizi daha dengeli ve dayanikli hale getirmek amaciyla cesitlendirmeyi 6n plana
cikariyoruz. Bu dogrultuda, yurt disi tarafta YTD - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu
ile GBG - Inveo Portféy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu'nu énererek portféyin kiresel
piyasalara erisimini artirmayi hedefliyoruz. Emtia/kiymetli madenler tarafinda ise jeopolitik risklere
karsi koruma saglamak amaciyla OTJ - OYAK Portfoy Kiymetli Madenler Fon Sepeti Fonu, TTA -
is Portfoy Altin Fonu, TPC - TEB Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu'nu 6n plana ¢ikariyoruz.

Bu o6nerilerimiz dogrultusunda, Varlik dagilimimizin farkh piyasa kosullarinda daha dengeli
bir risk-getiri profili sunmasini amacgliyoruz.
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Varlhik Dagilim Raporu - Benchmark Aralik 2025
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Portféoy performansinin saghkl ve tutarl bir sekilde él¢llebilmesi amaciyla, yerel ve kuresel
varlik siniflarini dengeli bicimde iceren karma bir benchmark yapisi kullaniimaktadir. Bu
cercevede olusturulan benchmark, hem Turkiye finansal varliklarinin agirhgini korumakta hem de
kUresel piyasalara ve alternatif varliklara anlamli bir maruziyet saglamaktadir.

Benchmark dadiliminda %40 agirhikla BIST 100 Endeksi kullanilarak, Turkiye hisse senedi
piyasasinin genel performansi temel referans noktasi olarak alinmistir. Kisa vadeli ve dusuk riskli
TL varliklari temsil etmesi amaciyla %30 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi benchmarka dahil
edilirken, doviz cinsi likit enstrGmanlari temsilen %5 BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi
kullanilmistir.

Portfoyun reel varliklar ve kuresel emtia fiyat hareketlerine duyarhligini élcebilmek amaciyla %7,5
Bloomberg Emtia Endeksi (BCOM) benchmark kompozisyonuna eklenmistir. Kdresel hisse
senedi piyasalarina erisimi temsil etmek Uzere ise %7,5 S&P 500 Endeksi referans alinmistir. Buna
ek olarak, déviz cinsi sabit getirili enstrumanlarin performansini yansitmak amaciyla %10 BIST
KYD Eurobond Endeksi (0-5 yil) benchmark yapisinda yer almaktadir.

Bu dagilim cercevesinde benchmarkin %70’i TL cinsi varliklardan, %30'u ise doviz ve kiresel
varliklardan olusmaktadir. Boylece benchmark, bir yandan Turkiye piyasalarindaki firsatlari ve
faiz—getiri dinamiklerini yansitirken, diger yandan doviz bazl varliklar, emtia ve kuresel hisse
senetleri araciligiyla portfoyun risk dagilimini daha dengeli bir yapilya kavusturmayi
hedeflemektedir. Bu yapl, portfoyudn farkli makroekonomik senaryolarda géreli performansinin
saglikli bir sekilde izlenmesine olanak tanimaktadir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhdi sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedik.com







