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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %14,08 artigla 4.738 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %20,68 artisla 578 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 67 baz puan artisla %12,2 olmustur.
Net zarar 4. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %40,45 azalisla 90 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %11,72 artigla 18.322 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %40,97 artigla 6.513 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %259,71 artigla 1.589 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK’(i %107,08 artisla 2.154 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla gére net parasal kazanci %48,55 azaligla 863 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %73,41 azaligla 116 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24’te 4.738 mn TL satis geliri (yillik: +%14), 578 mn TL FAVOK (yillik: +%21) ve 90 mn TL net
zarar (4G23: -151 mn TL) acgiklamistir. Sirketin satislarinin biylimesi, magaza sayisindaki artis ve yliksek
satis hacmi ile kaynaklidir. 4C24’te magdaza trafigi %5,8 artarak 13 milyon kisiye ulasirken, gevrimici
ziyaretler 4C23'e gore %5 artis gostererek toplamda 32 milyona ulagmistir. 4G24’te satislarin %83’U
perakende Uzerinden, %10’u gevrimigi satislardan ve %7’si pazar yerlerinden yapilmistir. Pazar yerleri
Gzerinden satilan Uriinlerin toplam sayisi, 4G23’e kiyasla %38 azalmistir. Bu azalis, gevrimici satiglar
Gzerinden buylmeyi hizlandirmaya yonelik stratejik kararin sonucudur. 4G24’te Tirkiye'deki ebebek
magdazalarinda satilan Uriinlerin toplam sayisi, 4G23’e kiyasla %13,6 artarak 20 milyona ulagmistir. 2024 yili
itibaryla ise bu rakam 78 milyon olmustur ve 2023’e kiyasla %12,5'lik bir artisi yansitmaktadir. FAVOK
marjindaki 67bp’lik artis, enflasyonist ekonomi karsisinda uygulanan marj optimizasyonlari, Uriin
karnigimindaki degisiklikler ve uzun vadeli alimlarla ilgili artan finansman maliyetlerinin bir sonucu olarak
gerceklesmistir. Faaliyet giderlerindeki artig, bulyuk Olglide personel gider oranlarindaki artigtan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, Birlesik Krallik'ta marka bilinirligini artirmaya yonelik reklam faaliyetleri de
operasyonel giderlerin artmasina katkida bulunmustur. Buna ek olarak net kar, ertelenmis vergi geliri
nedeniyle baskilanmistir. 2024 yili sonuglarina bakildiginda, net gelir 436 milyon TL'den 116 milyon TL'ye
dismis ve net kar marji %2,7'den %0,6'ya gerilemistir. Bu azalisin baslica nedeni, 2023 yilina kiyasla
parasal kazanclardaki dusustir. Sirket, 2024'te 863 milyon TL net parasal kazang elde ederken, 2023'te bu
rakam 1,6 milyar TL seviyesinde gerceklesmisti. Sirket, 5 milyon TL net borctan 40 milyon TL net nakde
gegis yapmistir. Hisse, yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi'nin %6 oraninda altinda performans
gostermistir ve son 12 ayda 4,8xFD/FAVOK cgarpaniyla islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(c/e)
Net Satiglar 16.400  18.322 %11,7 4.154 4.463 4.473 4.648 4.738 %14,1 %1,9
Briit Kar 4.620 6.513 %41,0 1.403 1.326 1.584 1.821 1.782 %27,0 -%2,1
Faaliyet Kan 442 1.589  %259,7 279 15 439 710 424 %52,3  -%40,3
FAVOK 1.040 2154  %107,1 479 138 572 865 578 %20,7  -%33,2
Net Parasal Pozisyon 1.678 863  -%48,5 22 533 70 142 118 %449,2  -%16,6
Net Kar 436 116 -%73,4 -151 65 42 99 -90  -%40,5 -
Briit K&r Marji %28,2 %35,5 738bp %33,8 %29,7 %35,4 %39,2 %37,6 383bp  -156bp
Faaliyet Mariji %2,7 %8,7 598bp %6,7 %0,3 %9,8 %15,3 %9,0 225bp  -633bp
FAVOK Mariji %6,3 %11,8 541bp %11,5 %3,1 %12,8 %18,6 %12,2 67bp  -641bp
Net Kar Mariji %2,7 %0,6  -203bp -%3,6 %1,5 %0,9 %2,1 -%1,9 - -
Net Borg 5 -40 - 5 312 243 14 -40 - -
Net Déviz Pozisyonu 145 -55 - 145 124 64 58 -55 - -
Net Borg/FAVOK 0,0 -0,0 a.d. 0,0 0,3 0,2 0,0 -0,0 a.d. a.d.

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

PERAKENDE
EBEBK:TI/EBEBK:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 56,65
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 40,19-71,12
Piyasa Degeri(milyon TL) 9.064
Firma Degeri(milyon TL) 9.024
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.266
Odenmis Sermaye(milyon TL) 160
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %7,93

%8,93

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 351 486 623 1.103
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 20.261 28.166 35.037 56.007
Fiyat Araligi(TL/hisse) 56,7-59,2 55,2-60,1 49,5-62,1 40,6-70,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 12 35

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 7 36 -17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 28,61
Ahmet Afif Topbas 16,51
MAHMUD MUHAMMED TOPBAS 16,27
MUSA TOPBAS 16,1
HALIL ERDOGMUS 10,8

Sirket Faaliyet Alani

Ebebek Magazacilik Anonim Sirketi, Tirkiye'de anne-bebek iriinlerinin perakende satigini
yapmaktadir. Emzirme Urinleri, beslenme ekipmanlari, giivenlik Griinleri, banyo ve saglik
trlinleri, tekstil, bebek bezi, bebek mamalari, bebek bakim ve temizlik (rlnleri, bebek
ekipman ve mobilyalari ile oyuncak-eglence-egitim trlinleri ve 1slak mendiller sunmaktadir.
Sirket, drtinlerini Ebebek perakende magazalar ve ebebek.com ve iginci taraf e-ticaret
platformlar araciliiyla satmaktadir. Sirket 2000 yilinda kurulmus olup merkezi Istanbul'da
bulunmaktadir.
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BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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