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SISE CAM

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglan reel olarak bir dnceki yila gére %10,9 duslsle 152 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'i reel olarak bir énceki yilla gére %38,6 diisiisle 20.7 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK mariji reel olarak bir énceki yila gére 616 baz puan diisiisle %13,6 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda net kar reel olarak bir 6nceki yla gore %24,7 disusle 17.1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 151.994 mn TL satis geliri (yillik: reel -%11), 20.727 mn TL
FAVOK (yillik: reel -%39) ve 17.121 mn TL net kar (yillik: reel -%25) agiklamistir. Onceki dénemde 0,87x
olan Net Borg/FAVOK rasyosu, 2023 yilinda 1,95x’e gikarken, net borg yilik %37,5 artigla 40.422 milyon TL
olmustur. Ayrica Sirket Yonetim Kurulu, 1 TL nominal degerli pay icin briit nakit 0,7181 TL (temettl verimi:
%1,4) kar payl 6demesinin 31.05.2024 tarihinde 6denmesine karar vermistir. Hisse 2024 yili beklentilerine
gére 3,9x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin hem briit kar marji hem de FAVOK marji bu dénemde
daralmis olup, finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisinin sinirli negatif olabileceg@ini degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 170.655 151.994 -10,9%
Brat Kar 54,583 41938 23.2%
Faaliyet Kan 21.947 10.456 -52,4%
FAVOK 33.778 20727 -38,6%
Net Kar 22.739 17.121 24,7%
Briit Kar Marji 32,0% 27,6% -439bp
Faaliyet Kar Marji 12,9% 6,9% -598bp
FAVOK Marj 19,8% 13,6% -616bp
Net Kar Marji 13,3% 11,3% -206bp

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 50,80
Hedef Fiyat(TL/hisse) 54,14
Potansiyel Getiri %7
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 34,71-57,45
Piyasa Degeri (milyon TL) 155.611
Firma Degeri (milyon TL) 196.034
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 76.250
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 21%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 22%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 60.012 55.242 38.824 54.530
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 3.068.747 2.866.516 1.929.263 2.648.343
Fiyat Araligi (TL/hisse) 50,4-51,2 50,0-53,6 44,5-53,6 35,0-56,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 5 4

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 0 -5 -10

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Tirkiye is Bankasi A.S. 51,06
Diger 42,17
Efes Holding A.S. 6,77

Sirket Faaliyet Alani

Topluluk, yénetim muhasebesi agisindan diizcam, cam ev esyasi, cam ambalaj, kimyasallar
ve ithalat, ihracat enerji, ambalaj atiklarinin toplanmasi, ayrilmasi, islenmesi, geri déniigtimii
ve kazanimi ile sigorta aracilik hizmetleri yapan sirketleri kapsayan diger grubu olmak lizere
bes faaliyet grubuna aynlmis olup, fiili faaliyet konusu cam dUretimi ve buna yardimci,
tamamlayici sinai ve ticari faaliyette bulunmak, her tiirlii sinai ve ticari kurulusun sermaye ve
yonetimine istirak etmektir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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