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Enflasyon — Agustos 2024

Agustos’ta gida enflasyonu diiserken, hizmet enflasyonu katiligi devam etti 3 Eylil 2024
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enflasyonunun beklentimizin altinda kalmasinin nedeni olarak, sebze-meyve Kaynak: TUIK

fiyatlarinin beklentilerimizin 6tesinde %210 gerilemesinin yardimiyla gida

enflasyonunun -%1,1 seviyesinde gerceklesmesi éne cikiyor. Buna karsilik,
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sOyleyebiliriz. Sonug olarak, hizmet enflasyonunun beklentilerimizi agmasi

sonucu, cekirdek enflasyonun (C grubu) %2,2’lik beklentimizi asarak %3,0 Grafik 3: Aylik enflasyon egilimi*

seviyesinde gerceklestigini gorlyoruz. Gida ve cekirdek enflasyon disinda, =
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TCMB’nin temkinli durusunu bir siire daha korumasini bekliyoruz. Ozetle, 5%
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ylkseltmis olsa da, hizmet enflasyonunun katiigini korumasi (yukarida
siraladigimiz yiiksek oranli aylik artiglar) enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi
konusunda ¢ok fazla mesafe alinamadigina isaret ediyor. Kamusal fiyatlardaki

ylksek oranli artislarin (enerji zamlari, koprii-otoyol gegis Ucreti zamlari, vs.) gg§8sggzdgggggad 3 § g
da enflasyon beklentilerinin ¢ipalanamamasi noktasinda etkisinin oldugunu T
diistiniiyoruz. Bu durum, son dénemde enflasyon beklentilerini daha fazla Kaynak: Turkey Data Monitor, Gedik Yatinm Arastirma
one cikaran, hatta son PPK metninde “enflasyon beklentileri ve fiyatlama * mevsimsellikten arindirlmig aylik enflasyon,
davranislarinin éngériiler ile uyumunun dezenflasyon siireci acisindan géreli 3-aylik hareketli ortalama

6neminin arttigini” belirten TCMB’yi temkinli durusunu siirdiirmeye itebilir.
TCMB’nin gene dikkat cektigi ve son ceyrekte %1,5 civarina gerilemesini
bekledigi aylik enflasyon egiliminin de %2,5-3,0 seviyelerinde kalmaya devam
ettigi goriiliiyor. Ozetle, TCMB’nin mevcut enflasyon gériinimii altinda
Kasim’dan dnce faiz indirim siirecine baslama ihtimalinin diisiik gorindtGgini
diislinmeye devam ediyoruz.
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Tablo 1: TUFE enflasyonu ve yurtici UFE enflasyonu; alt kalemler [2003=

Ayhk Yilbasindan beri Yillik

Agirhk Agustos 24 Agustos23 Agustos24 Agustos23  Agustos 24 Temmuz24

TUFE 2.47% 9.09% 31.9% 43.1% 52.0% 61.8%
Gida ve Alkolstiz icecekler 25.0% -1.10% 8.48% 26.1% 49.8% 44.9% 58.9%
Alkollii icecekler ve Tiitiin 3.8% 4.46% 3.77% 33.8% 42.4% 60.9% 59.9%
Giyim ve Ayakkabi 6.9% 0.35% 8.25% 12.7% 22.6% 29.4% 39.6%
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 14.2% 8.51% 6.89% 51.8% 5.8% 101.5% 98.5%
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 8.1% 1.10% 9.36% 26.4% 38.4% 44.7% 56.6%
Saghk 3.7% 1.67% 7.98% 36.5% 59.7% 53.5% 63.0%
Ulastirma 17.4% 2.95% 16.61% 23.7% 69.9% 29.0% 46.1%
Haberlesme 3.3% 0.62% 4.28% 26.0% 33.2% 42.8% 48.0%
Eglence ve Kultir 3.3% 2.57% 7.88% 28.0% 40.2% 47.2% 54.8%
Egitim 1.8% 11.34% 3.11% 67.1% 37.8% 120.8% 104.5%
Lokanta ve Oteller 8.2% 2.03% 7.09% 47.6% 70.1% 67.7% 76.0%
Cesitli Mal ve Hizmetler 4.3% 2.08% 7.55% 32.3% 42.4% 47.7% 55.6%
Yurtici UFE 1.68% 5.89% 23.9% 31.6% 35.8% 41.4%
Ara mali 1.25% 3.83% 22.0% 34.9% 33.6% 37.0%
Dayanikli tiiketim 2.14% 8.74% 26.7% 44.1% 40.7% 49.8%
Dayaniksiz tiketim 1.17% 5.67% 29.6% 43.1% 48.8% 55.4%
Eneriji 3.04% 14.27% 18.7% -1.3% 18.2% 31.1%
Sermaye mali 2.49% 4.04% 24.1% 48.4% 38.0% 40.1%

Kaynak: TUIK

Tablo 2: Ozel kapsamli TUFE gostergeleri [2003=100]

Ayhk Yilbasindan beri Yilhik
Agustos 24 Agustos 23 Agustos 24 Afustos23  Agustos 24 Temmuz24

A Mevsimsel drinler harig 3.25% 9.12% 34.1% 43.4% 54.9% 63.7%
islenmemis gida triinleri, enerji, alkollii

B 3o i 2.88% 9.32% 32.2% 47.2% 50.9% 60.3%
ickiler ve tatln ile altin harig
¢ Eneni gidavealkolsiz icecekler, alkolla 2.99% 8.89% 33.0% 49.8% 51.6% 60.2%
ickiler ile tiitin Grinleri ve altin harig
p 'slenmemis gida, alkollt icecekler ve tiittn 3.42% 9.87% 33.0% 40.1% 53.0% 62.6%
Urdnleri harig
Mal Grubu 1.51% 9.04% 24.6% 36.3% 42.1% 52.7%
Eneriji 6.84% 14.23% 38.6% 4.6% 68.4% 80.1%
islenmemis gida -4.89% 5.58% 23.7% 66.8% 41.7% 57.4%
islenmis gida 2.37% 11.17% 28.3% 37.4% 47.7% 60.4%
Enerji ve gida dist mallar 1.64% 7.93% 19.2% 39.6% 32.3% 40.5%
Temel mallar (Altin haric) 1.23% 8.57% 17.3% 39.1% 28.9% 38.3%
Giyim ve ayakkabi 0.30% 8.25% 12.0% 21.8% 28.5% 38.7%
Dayanikli mallar (Altin harig) 1.50% 7.82% 16.1% 50.8% 23.7% 31.4%
Diger temel mallar 1.44% 9.92% 23.4% 34.2% 38.3% 49.8%
Hizmet Grubu 4.60% 9.19% 50.9% 61.8% 77.8% 85.6%
Kira 7.38% 7.90% 69.1% 59.4% 121.3% 122.3%
Lokanta ve oteller 2.03% 7.09% 47.6% 70.1% 67.7% 76.0%
Ulastirma hizmetleri 9.20% 27.62% 44.8% 67.9% 65.9% 93.9%
Haberlesme hizmetleri 0.61% 5.14% 37.0% 37.9% 62.9% 70.2%
Diger hizmetler 4.74% 7.19% 49.3% 59.6% 73.3% 77.3%

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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