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Forex Biilten 18 Agustos 2025

Piyasa Glindemi

BD

ABD 10 yillik Hazine tahvili getirisi, art arda iki giin yiikseldikten sonra Pazartesi giinii %4,3’lin lzerinde kaldi. ABD endeks vadeli kontratlari Pazartesi
gunu hafif sekilde yikseldi. Wall Street, olasi faiz indirimlerine yonelik iyimserlik sayesinde son iki haftadir stiren kazanglarini genisletmeye calisiyor.
Gecen hafta Dow Jones %1,71, S&P 500 %0,94 ve Nasdaq Composite %0,81 artis gostererek tiim endeksler yeni rekor seviyelere ulastl. Trump,
gectigimiz Cuma giini Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile yaptigi gérismenin ardindan Zelenskiy’i hizli bir anlasmaya varmaya zorlayacagini
soyledi. Gorlismelerde ateskes konusunda somut bir ilerleme saglanamasa da, Putin olasi bir barig anlasmasinin pargasi olarak ABD ve Avrupa’nin
Ukrayna’ya glicli glivenlik garantileri sunmasina onay verdi. Makro tarafta ise, piyasalar, enflasyon ve istihdam verilerinin karisik sinyaller vermesine
ragmen Eylil ayinda Fed’in faiz indirimi yapacagina giderek daha fazla inaniyor. ABD’de bu hafta para politikasi glindemin merkezinde olacak. Fed, son
toplantisina iliskin FOMC tutanaklarini yayimlayacak. Toplantida faiz oranlari sabit birakilmig, ancak iki tiye karsi oy kullanmisti. Bu gelisme, Fed Baskani
Jerome Powell'in konusma yapacagl Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu’nun adeta &nclsi niteliginde. Powell'in mesajlari; belirsiz
ekonomik gortiniim, jeopolitik riskler ve Beyaz Saray’in giicll faiz indirimleri yoniindeki cagrilari esliginde dikkatle izlenecek. Ayrica, son toplantida karsi
oy kullanan ve gelecekte Fed Basgkanligl icin adi gecen Ulyeler Waller ve Bowman’in yapacagl konusmalar da piyasalar agisindan énemli ipuglari
sunabilir.

Veri glindeminde ise konut piyasasi 6ne ¢ikiyor. Hafta, NAHB Konut Piyasasi Endeksi ile baslayacak. Ardindan insaat izinleri, konut baslangiclari ve ikinci
el konut satiglari agiklanacak. Konut baslangiclari ve ikinci el satislarin blyiik 6lctide sabit kalmasi bekleniyor. Bunun yaninda, gecen ay beklentileri
asan S&P &éncii PMI verilerinin Agustos sonuclari da yakindan takip edilecek. Diger énemli veriler arasinda Philadelphia Fed imalat Endeksi bulunuyor.

Sirket bilangolarinda ise ABD’li perakende devleri Walmart, TIX Companies, Lowe’s, Target ve Home Depot’un sonuglari 6ne gikacak. Teknoloji
tarafinda ise Salesforce ve Analog Devices’in agiklamalari takip edilecek.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalarinin haftanin ilk islem giinline yiikselisle baglamasi bekleniyor. Yatirimcilarin odagi, ABD Baskani Donald Trump ile Ukrayna Devlet
Baskani Volodimir Zelenskiy arasinda Washington’da yapilacak ve Rusya ile baris anlagsmasini ilerletmeyi amaclayan kritik gérismede olacak. Avrupa
Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ve NATO Genel Sekreteri Mark Rutte’nin de toplantiya katilmasi
ongoriliyor. Trump, gegtigimiz Cuma giinli Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile gerceklestirdigi gorlismenin ardindan, Zelenskiy’i hizli bir anlasmaya
ikna etmeye calisacagini acikladi. Her ne kadar bu goériismelerde ateskes konusunda somut bir ilerleme saglanamasa da, Putin ABD ve Avrupa’nin olasi
bir anlasma kapsaminda Ukrayna’ya giiclii giivenlik garantileri vermesini kabul etti. Veri giindeminde ise yatirmcilar, ispanya ve Euro Bélgesi ticaret
dengesi rakamlarini takip edecek. Onemli bir sirket bilancosu agiklanmasi beklenmiyor. On piyasa islemlerinde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli
kontratlari yaklasik %0,2 artida seyrediyor.

Bu hafta Almanya, Fransa ve ingiltere bu hafta éncii PMI verileri takip edilecek. Euro Bélgesi'nde hizmetler sektdriinde biiyiimenin yavaslamasi, imalat
tarafinda ise daralmanin derinlesmesi bekleniyor. Buna karsilik ingiltere’de hizmetler sektdriiniin hizlanmasi, imalat sektériindeki daralmanin ise
hafiflemesi 6ngorliyor.

Euro Bolgesi’nde tiiketici giiveninin zayiflamasi, Haziran ayi dis ticaret fazlasinin ise gecen yila kiyasla daralmasi bekleniyor. Almanya’da Uretici
fiyatlarinin Gst Uste ikinci ay artmasi tahmin edilirken, Fransa’da imalat aktivitesinin on ayin en diisiik seviyesine gerilemesi 6ngordliyor.

ingiltere ise Avrupa’da veri giindeminin odak noktasi olacak. Tiiketici fiyat endeksi (CPI), perakende satislar, GfK tiiketici giiven endeksi ve CBI sanayi
siparisleri agiklanacak. Yillilk enflasyonun %3,7’ye yikselmesi, bu seviyenin Ocak 2024’ten bu yana en yiksek oran olmasi bekleniyor. Cekirdek
enflasyonun ise %3,7’de sabit kalacagl tahmin ediliyor. Perakende satislarin %0,6 artmasi ve boylece (st Uste ikinci aylik yiikselisi kaydetmesi
bekleniyor.

Tiirkiye

Yurt icinde merkezi yonetim biitce dengesi temmuzda 29,3 milyar dolar agik verirken, 12 aylik birikimli agik 2,27 trilyon TL oldu. TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketi’'nde katiimcilarin yil sonu enflasyon beklentisi %29,69 olurken, yil sonu dolar/TL beklentisi ise 43,9571 olarak gerceklesti.
Katilimcilarin, yil sonu politika faizi beklentisi ise %35,57 oldu. ABD tarafinda perakende satislar temmuzda aylik %0,5 ile beklentilerin hafif altinda,
sanayi Uretim endeksi ise aylik %0,1 ile beklentilerin aksine azalis kaydetti. Diger taraftan Trump — Putin gérismesi Alaska’da gerceklesirken net bir
sonug ¢tkmadi. Buglin Trump - Zelenskiy gortismesi gerceklesecek olup, Avrupali liderler de bu gériismeye katilacak.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

Agiklanacak Veriler _Beklenti | Onceki _

10:00 TRY Konut Fiyat Endeksi(Aylik) 2,00%
10:00 TRY Konut Fiyat Endeksi(Yillik) 32,80%
12:00 Euro B. Dig Ticaret Dengesi 18.1mlr € 16.2 mir €
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EUR/USD

Euro, 1,16 dolar civarinda seyrederken piyasalar ekonomik, politik ve para politikasi gelismelerini izliyor. ABD’de zayif veriler sonrasi faiz indirimi beklentileri artarken, ECB temmuzda gevseme
déngistini sonlandirmasina ragmen yil bitmeden yeni bir indirim ihtimali glindemde. Euro Bélgesi bliylime ve enflasyon verileri duragan seyrederken, ABD’nin Avrupa mallarina uygulayacag %15
gumrik vergisi bélge i¢in dnemli bir risk olusturuyor. EURUSD paritesi igin 1,1688 seviyesini takip ediyoruz. ilgili seviye lizerinde goriilebilecek kalicilikla yeniden 1,1730 — 1,1757 seviyeleri direng
konumuna gelebilir. Dolar endeksindeki gliclenmeye bagli olarak gergeklesebilecek olasi diistislerde 1,1688 desteginin kirilmasi ile 1,1660 — 1,1618 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Gln igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1660 - 1,1618 — 11,1591

Direncler: 1,1730 - 1,1757 - 1,1799

EURUSD, Daily: Eurd ws US Dollar 1.17125 1.17155 1,16934 1,16964
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GBP/USD

ingiliz sterlini, Birlesik Krallik GSYiH'sinin tahminleri asmasinin ardindan yaklasik bes haftanin en yiiksek seviyesi olan 1,36 dolardan el degistirdi. Hafta basinda ise 1,3550 etrafinda
seyrediyor. Ekonomi, %0,1'lik beklentilere kiyasla ikinci ceyrekte %0,3 biiyiirken, yillik biiyime %1,2 oldu. Haziran GSYiH'si de yukari yénlii siirpriz yaparak %0,4 artti.
Beklentilerden giiclii gelen veriler, gecen hafta 5'e karsi 4 oyla 25 baz puanlik indirime gidilmesinin ardindan, ingiltere Merkez Bankasi'nin yakin zamanda daha fazla faiz indirimi
yapma olasiligini azaltiyor. GBP/USD paritesinde teknik olarak kisa vadede 1,3550 seviyesi altinda negatif beklenti 6n plandadir ctkmaktadir. Gin ici teknik seviyeler olarak;
Destekler: 1,3527 - 1,3498 — 1,3475

Direngler:1,3579 - 1,3602 - 1,3631

1.38865

GEPUSD, Daily: Great British Pound ws US Dollar 1.35505 1.35646 1.35405 1,.35434 DailyAutol evelPivat
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XAU/USD

Altin fiyatlari, ons basina 3.340 dolar seviyesine yiikselerek seans igindeki iki haftadan uzun sirenin en diisiik seviyesinden toparlandi. Piyasalar, Trump ile Zelenskiy’nin baris
gorismeleri ve Fed Bagkani Powell’in Jackson Hole’daki konusmasini yakindan izliyor. Eylil ayinda faiz indirimi beklentilerinin gliclenmesi, altina olan talebi destekliyor. Altinda 3338
Gzerindeki hareketlerde 3355 — 3362 seviyelerine dogru toparlanmalar takip edilebilir. 3338 seviyesi lizerinde kalicilik saglanamamasi durumunda 3329 — 3322 seviyeleri destek
olarak izlenebilir. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3329 - 3322 - 3312

Direncgler: 3345 - 3355 -3362

XAUUSD, Dally: Gold vs US Dollar (1 /ot = 100 ons) 2335.64 3398,35 3323.48 3248.82 x S — 3509.55
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XAG/USD

Glmis, ons basina 38 dolara yakinsayarak, gecen haftaki kayiplarinin bir kismini telafi etti. Yatirimcilar, Trump ile Zelenskiy arasindaki baris gérlismeleri ve
Fed’in Jackson Hole sempozyumundan gelecek faiz sinyallerine odaklaniyor. Piyasalarda Eylil ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimali gligli gorilse de, glicli
enflasyon ve satis verileri daha biylik bir indirimin olasiligini azaltiyor. Glimiste teknik olarak 37,92  seviyesini takip ediyoruz. Yiikselis beklentisi icin ilgili
seviyenin asilmasi gerekebilir. Yiikselislerde 38,17 — 3834 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir. Glin igi teknik seviyeler;

Destekler: 37,75 -37,50- 37,33

Direngler: 38,17 - 38,34 - 38,59

XAGUSD, Dally: Silver vs US Dollar (1 Iot = 5000 ons) 37.9980 38.1660 37.8090 38.1160 Dailyautol evelPivat
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Brent Petrol

Brent petrol vadeli kontratlari, seans igindeki diististin ardindan 66 dolarin tizerine cikti. Piyasalar, Trump ile Zelenskiy arasindaki baris gériismelerine ve Avrupa liderlerinin katilimina
odaklanirken, Putin ile yapilan 6nceki gériismelerde ateskes konusunda ilerleme saglanamamisti. Petrol fiyatlar bu ay %10’dan fazla gerilerken, Trump’in tarifelerinin ekonomik etkileri ve
artan OPEC+ arzi da baski olusturuyor. Toparlanmalarin devamiicin 66,30 iizerinde kalicilik gérmek gerekebilir. Ilgili seviye etrafindaki baskili gériiniimiin devaminda ise 65,55 — 64,98
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Giin i¢i teknik seviyeler olarak ;

Destekler: 65,55 - 64,98 — 64,23

Direncler: 66,87 - 67,62 - 68,19
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Crude Petrol

Ham petrolde teknik olarak 62,45 seviyesini takip ediyoruz. ilgili seviye altinda kalindigi siirece diisiislerin devam etmesi beklenebilir. Bu durumda 61,68 -
61,07 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Glin ici teknik seviyeler olarak ;

Destekler: 61,68 - 61,07 — 60,29

Direncler: 63,06 -63,84 -64,45

CRUDFE_V, Daily: Ekim Vadeli Crude Petrol 62,027 62,420 61.640 62.305 6243 PSR p—— FE0.452
0 “1 F79.361
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Nasdaq Yakin Vade

BD hisse senedi vadeli kontratlari Pazartesi giinii hafif yiikselerek, faiz indirimi beklentilerinin destegiyle son iki haftalik kazanglarin uzatilmasina isaret etti. Dow Jones, S&P 500 ve
Nasdaqg gecen hafta rekor seviyelere ulasti; piyasalar Eylil ayinda olasi bir Fed faiz indirimi ihtimalini fiyatliyor. Bu hafta Jackson Hole sempozyumundan gelecek mesajlar ve blyiik
perakendecilerin bilangolari yakindan izlenirken, jeopolitik glindemde Trump ile Zelenskiy arasindaki baris goriismeleri 6ne ¢ikiyor. Nasdaq endeks vadeli kontratinda teknik olarak
23830 seviyesini takip ediyoruz. ilgili seviye altinda satislarin 23698 destegine kadar devam etmesi beklenebilir. Diisiislerin devaminda 23602 — 23471 seviyeleri 6enmli destek
seviyeleri olarak kargimiza cikiyor. Pozitif beklenti icin 23830 direncinin asilmasi gerekebilir. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 23698 — 23602 - 23471

Direncler: 23926 — 24058 — 24154

NASIO0_L, Dally: Eviol vadel Masdag 100 Endelks| 23705 05 23861.08 2377246 2300133
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Dow Jones Yakin Vade

DJ endeksi icin kisa vadede teknik olarak 45119 seviyesini takip ediyoruz. Yiikselisin devami igin ilgili seviye (izerinde giiclii kapanis gérmek gerekebilir. Tlgili
seviye altindaki baskili goriinimuiin devaminda 44871 — 44732 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 44871 - 44732 - 44484

Direncler: 45258 — 45506 - 45645

DI20_U, Daily: Eylul vadel Dow Jones 30 Endeksi  49020,25 45114,00 44922,05 44965.00 16451 Daily 2utoL evelPivot
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