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ABD-iran arasindaki tansiyon azalmiyor, giin igerisinde bu konuya iligkin
haber akigl yakindan takip edilecek. ABD, zorla ¢aligtirma gerekgesiyle 60
ticaret ortagina tarife uygulayacagini duyurdu. Buglinin giindeminde
ayrica Moody's tarafindan Turkiye'nin kredi notu ve degerlendirme
raporunun aciklanmasi bulunuyor. Kurulusun kredi notunda veya
gorunumuande herhangi bir degisiklik yapmasini beklemiyoruz.

Aciklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 11:00 EuroB. imalat/Hizmetler PMI(Oncii) Onem:Yiiksek
+ 16:45 ABD imalat/Hizmetler PMI(Oncii) Onem:Yiiksek

Dolar/TL

TCMB Para Politikas! Kurulu, piyasa beklentileri dahilinde politika faizini yizde 37
diizeyinde, gecelik borg verme faizini ise yuzde 40 diizeyinde sabit birakti. Karar
metninde i¢ talepteki yavaglamanin belirginlestigine vurgu yapilirken, jeopolitik
belirsizligin enerji fiyatlarini artirdigi ve de &éncl verilerin enflasyondaki ana
egilimin temmuz ayinda gegici olarak ylkselecegdine isaret ettigini bildirdi. Kararin
fiyatlamalar tzerindeki etkisi sinirli kaldi. Ayrica diin tuketici gliven endeksi verisi
aciklandi. Veri temmuz ayinda bir énceki aya gore 1,9 puanlik yikseligle 89,8
seviyesine ylkseldi. ABD tarafinda ise issizlik maasi basvurulari gegen hafta 187
bin ile beklentilerin altinda iyilesti. Bugiin yurt icinde Moody's kredi notu
degerlendirme raporu, ABD tarafinda ise 6ncti PMI verileri agiklanacak. Dolar/TL,
bu sabah 08:00 itibariyle 47,33 civarinda hafif yukselis egiliminde seyrediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi 1,1364 — 1,1438 araliginda hareket ederek diin gini %0,30
oraninda bir dlslsle 1,1378 seviyesinden tamamladi. Ortadodu'da gerilim
tirmanmasi ve derinlesen arz endiseleriyle diin petrol fiyatlarinda yikselis egilimi
hiz kazanirken, paritede saticili bir seyir izlendi. Dolar Endeksi (DXY) bu sabah
101,45'li seviyelerden, parite ise yatay bir seyirle 1,1380'li seviyelerden islem
gériiyor. Onemli bir ortalama olarak izledigimiz 500 ginliik Ussel ortalama
(1,1389) altinda kalindidi sirece zayif gérinimin devam edebilecedi paritede,
1,1365 — 1,1350 aralii kisa vadeli destek bdlgesidir. Bu bolge altinda 1,1335 —
1,1325 — 1,1310 ve 1,1300 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Paritede tepki
alimlarinda 500 gunlik ortalama (1,1389) ile 1,1400 ilk gigcli direng noktalari
olup, 1,14 Uzerine yerlesmelerde 1,1415 — 1,1425 — 1,1440 ve 1,1450 seviyeleri
direng olarak takip edilebilir.

2025-09 2026-01

-@- Euro/Dolar

2026-05

0216 453 00 70

24 Temmuz 2026
Piyasa Verileri
Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 47.33 0.13 0.36 10.17
EURTRY 53.92 0.28 -0.04 6.67
EURUSD 1.14 0.03 -0.50 -3.16
GBPUSD 1.33 -0.01 -0.97 -0.99
USDJPY 163.81 -0.03 0.87 4.42
Sepetler Son  Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 50.37 -12.75 bp -2.00 357.50 bp
DXY 101.42 -3.50 bp 65.10 303.50 bp
REK 70.83 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 4,027.19 -0.55 0.25 -6.64
Gram Altin 6,127.29 -0.21 0.60 2.66
Ham Petrol 90.05 -1.13 10.27 57.10
Brent Petrol 94.18 -0.78 8.52 54.69
Bakir 6.30 0.00 1.17 11.60
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 42.46 53.00 bp 136.00 524.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 35.30 48.00 bp 104.00 630.00 bp
Amerika 2 Yillik 4.37 0.00 bp 19.00 90.50 bp
Amerika 10 Yillik 4.70 -1.00 bp 15.00 55.90 bp
Almanya 10 Yillik 3.20 -1.00 bp 8.00 34.00 bp
Almanya 2 Yillk 2.87 0.00 bp 10.00 73.70 bp

Gelismekte Olan

Kapanis Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.

Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 16.81 -0.09 1.83 1.42
USDKRW 1,465.34 -0.70 -1.51 1.43
USDTRY 47.33 0.13 0.36 10.17
USDRUB 78.30 0.01 0.14 -1.01
USDBRL 5.10 -0.01 -0.57 -7.56
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 1C26 2,5% 2,7%
Enflasyon (TUFE) Haziran 32,1% 29,5%
Biitce Dengesi Mir TL Haziran -1.760 -2.600
Cari Denge Mir $ Mayis -37,3 -55,0
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ

Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ

S&P 17 NISAN 16 EKIM
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Orta Dogu'daki artan tansiyon enerji fiyatlarini yukari gekiyor. Hirmuz
Bogazi ve Babilmendep Bogazi'nda yasanan gelismeler petrol arz
endiselerini artinyor. Kiresel enflasyon endiselerini besleyen bir durum
ortaya cikariyor. DUn dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde
yukselis egilimleri kaydedildi. Degerli madenler tarafinda ise sert satislar
takip edildi. Haftaya FED faiz karari var. Kiresel enflasyon endiseleri
major merkez bankalarinin parasal sikilastirmaya gidecegine yonelik
beklentileri beslerken, degerli madenler bu baglamda asagr yonlu
baskilaniyor. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.027$ civarinda
hafif saticili seyirlerde islem gérmekte olup, teknik gérinimde 3.944$ -
3.886% ve 3.820% seviyeleri destek; 4.1009$ - 4.166$ - 4.202% - 4.274$ ve
4.382$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.

12,000,000 6,000
9,000,000 5,000
6,000,000 4,000
3,000,000 3,000

2025-07 2026-01 2026-07

=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 48 baz puan artigla yiizde 35,30, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 53 baz puan artigla ylizde 42,46 seviyesinde gunl
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,35, 5 yillikta faiz %4,45
ve 10 yillikta ise %4,69 seviyelerinde seyrediyor. TCMB politika faizini yuzde
37'de sabit tuttu. Kurul ayrica, Merkez Bankas! gecelik vadede borg verme faiz
oranini ylzde 40'ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise ylizde 35,5'te sabit
tutmustur. 17 Temmuz déneminde swap harig net rezervlerde 4,7 milyar $'lik
dusus (altin fiyat etkisi hari¢ 3,2 milyar $ dusus), yurtdisi yerlesiklerin 197 milyon
$'lik DIBS alimlari ile DTH'lardaki yaklagik 5,3 milyar $'lik artis 6ne gikiyor. TCMB
analitik bilango verilerine gére, Merkez Bankasr’'nin bu haftanin ilk 3 gininde
yaklasik 3,5 milyar dolarlik déviz alimi gergeklestirdigi gordliyor.
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Brent Petrol

Diin petrol fiyatlarinda yiikseligler ivme kazandi. ABD, iran'i vurmaya devam
ederken, Iran'da bélgedeki ABD islerine saldirilarini siirdirilyor. Husi'lerin Suudi
Arabistan'a deniz ablukasi uygulamasi ve de Kizildeniz'de tankerlerin gegislerine
yonelik midaheleler arz endiselerini artirdi. Gerek Hiurmiiz Bogazi gerekse de
Babiilmendep Bogazi tanker gegisleri igin dnemli olup, bu bélgelerde yasanan arz
sikintilari nedeniyle fiyatlamalar yiikselis yoniinde hareketini stirdirmekte. ABD
Baskani D. Trump, iran'i Husi saldirilarindan sorumlu tutacaklarini bildirirken,
bolgede tansiyon ylksek kalmaya devam ediyor. Fiyatlamalar veri bazlidan
ziyade haber bazli hareket etmeye devam etmekte olup, yatirimcilarin bu siregte
cift yonli volatiliteye karsi temkinli olmalarinda yarar gorliyoruz. Brent petrol, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 94,34$ civarinda hafif dizeltme egiliminde hareket
ediyor.
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Basin Kosesi

“ABD'de issizlik basvurulari 1969'dan beri en dislk
seviyede” haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“AMB'den beklentilere paralel faiz karari” haberin

devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....

“Doviz mevduatlarinda hizli yikselis” haberin devamina
ulasmak icin TIKLAYINIZ....

“TCMB faizi degistirmedi” haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....

“ABD piyasalarinda yoni Fed ve bilangolar belirleyecek”
haberin devamina ulagsmak igin TIKLAYINIZ....

“Tlketici gliven endeksi Temmuz'da arth” haberin

devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/abdde-issizlik-basvurulari-1969dan-beri-en-dusuk-seviyede-3783576
https://www.bloomberght.com/amb-den-beklentilere-paralel-faiz-karari-3783561
https://www.bloomberght.com/doviz-mevduatlarinda-hizli-yukselis-3783556
https://www.bloomberght.com/tcmb-faizi-degistirmedi-3783532
https://www.bloomberght.com/abd-piyasalarinda-yonu-fed-ve-bilancolar-belirleyecek-3783527
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftallk Piyasa Takvimi 24 Temmuz

[ Farn | seat ] Oike | Bnem | Danem | Bekient

09:00 Almanya (AylikMilhk) Fi Haziran 0,30%/2,20%
20 Temmuz 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimailar Anketi d Temmuz
Pazartesi 17:00 ABD CB Oncu Gostergeler Endeksi il Haziran -0.10% 0.10%
Tim Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F Temmuz
21 Temmuz 09:00 Ingiltere Issizlik Oram Fi Mayis 4800 1.500%
sall 12:00 Euro B. ZEW Ekonom?k GI:.:IVEn Endeks? Fl Temmuz 11.50 9.50
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Giiven Endeksi dl Temmuz 15.70 10.50
02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi F] Haziran -120,0 mir ¥ -391.8 mir ¥
22 Temmuz 09:00 ingiltere TUFE (Aylik/Yillik) F Haziran 0,20%/2,80%
Carsamba 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani il Temmuz 74.50%
10:00 Turkiye Reel Kesim Goven Endeksi i Temmuz 103.50
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi il Temmuz 87.90
14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi F Temmuz 37.00% 37.00%
23 Temmuz 15:15 Euro B. ECB Faiz Karar F Temmuz 2.40% 2.40%
Persembe 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagwurular | Temmuz 211 Bin 208 Bin
15:45 Euro B. ECB Baskani C.Lagarde'nin Konusmasi F Temmuz
17:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Temmuz -16.90 -17.70
02:01 ingiltere GFK Tuketici Goven Endeksi | Temmuz -21.00 -23.00
02:30 Japonya TOFE (Aylik/Yillik) F Haziran 0,40%/1,50%
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI (Oncu) F Temmuz 54,80/52,20
10:00 Almanya GFK Tuketici Gaven Endeksi il Agustos -28.50 -29.20
24 Temmuz 10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Temmuz 50.50/49.00 50,30/48,60
Cuma 11:00 Euro B. imalat/Hizmetler PMI (Onci) F Temmuz 51.60/49.80 51,40/49,40
11:30 ingiltere imalat/Hizmetler PMI (Oncu) F Temmuz 52.10/49.40 52,50/48,80
16:45 ABD imalat/Hizmetler PMI (Oncii) F Temmuz 54.50/51.40 53,90/51,20
17:00 ABD Yeni Konut Satislari F Haziran 604 Bin 580 Bin
- Turkiye Moody's, Turkiye icin Kredi Notu Degerlendirme Raporunu Agiklayacak il Temmuz
Takvim agiklanacak tim verileri kapsomamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bi berg, ingeconomics.com, Investing.com, Econeday.com kaynakianndan alinmigtir.
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* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile mugsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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