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Haftalik Parasal Biiyiikliikler Ozet

18 Ekim haftasinda TCMB’nin swap haric net rezervlerindeki 2,3 milyar $’lik iyilesme, yurtdisi yerlesiklerin 116 milyon $’uk DiBS alimi ve DTH’lardaki 2 milyar $’lik artis 6zellikle
one cikiyor. Haftalik hareketleri soyle siralayabiliriz:

> Parite etkisinden arindirilmis DTH bireysellerin 34 milyon $ satislarina ragmen, kurumsallarin 2,026 milyon $ alislari ile yaklasik 1,992 milyon $ artis gosterdi. Bununla beraber, 29 Mart
haftasindan bu yana bakildiginda doviz mevduatlar 24,5 milyar $ gerilerken, bunun 12,1 milyar $’1 bireysellerden, 12,4 milyar $’1 ise kurumsallardan kaynaklandi.

» KKM haftalik 58,3 milyar TL (1,8 milyar $) ¢ikisla 1.412 milyar TL’ye geriledi. KKM hesaplarinda Agustos 2023’te ulasilan tepe noktadan ¢oziilme 1.996 milyar TL'ye (95,2 milyar $’a)
ulasmis durumdadir.

» DTH + KKM’nin toplam mevduat icerisindeki payi ise haftalik %45,3’ten %44,9’a azalis gosterdi. DTH ve KKM hesaplarinin toplam mevduat icindeki payl Agustos 2023’te %68,4
seviyesindeydi.

TL mevduatlar haftalik 131 milyar TL artis gostererek yaklasik 11,3 trilyon TL seviyesine ulasti.
Yabanci para krediler de haftalik %0,1 diistsle 0,1 milyar $ azalis gosterirken, Mart sonundan bu yana %21 ’lik artisla 28,5 milyar $ gelisim gostererek 163,1 milyar $’a ulasti.

Yilliklandirilmis 13-haftalik ortalama kredi bliiyiimesine baktigimizda ise, ticari krediler %21,5’tan %24,7’ye yikselirken, tlketici kredileri ise %28,5'tan %30,6’ya artis gosterdi.
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Yurtdisi yerlesiklerin 18 Ekim ile biten haftada DIBS’te 116 milyon $’lik alislaryla stok deger yaklasik 15,6 milyar $ olurken, hisse senetlerinde 74 milyon $’lik satim gerceklesti ve stok
degeri 30,7 milyar $ oldu. Yilbasindan bu yana kiimilatif baktigimizda DIBS’te net alislar 14,1 milyar $ seviyesine ulasirken, hissede ise yaklasik 2,5 milyar $’lik net satim gerceklesti.

» 18 Ekim haftasinda brit rezervler 157,4 milyar $’dan 159,4 milyar $’a artis gésterdi. Ayni haftada net rezervler ise 58,3 milyar $’dan 2,3 milyar $ artis gostererek 60,5 milyar $’a
yikseldi. Swap haric¢ net rezervler de 2,3 milyar $ artis gostererek 38,1 milyar $’a yiikseldi. Swap haric net rezervlerin Agustos basindaki noktasindan 11 milyar $ diisis gosterdikten
sonra son 6 haftadir 20,7 milyar $ artis gostererek 38,1 milyar $ seviyesine ylkseldigini séyleyebiliriz. Boylece swap haric net rezervlerin Mart sonundaki -65,5 milyar $ seviyesinden
goriilen artis ise 103,7 milyar $’a ulasmis durumdadir.

» TCMB’nin analitik bilancosuna gore, 25 Ekim itibariyle (haftanin ilk 3 gliniinde) briit rezervlerde 2,3 milyar $ artis, net rezervler ve swap hari¢ net rezervlerde 0,9 milyar $ artis
oldugunu hesapliyoruz. Boylece swap haric net rezervlerin kabaca +39 milyar $ civarina geldigini séyleyebiliriz.
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> Parite etkisinden arindirilmis DTH bireysellerin 34 milyon $ satislarina ragmen, kurumsallarin 2,026 milyon $ alislari ile yaklasik 1,992 milyon $ artis gésterdi. Bununla beraber, 29
Mart haftasindan bu yana bakildiginda déviz mevduatlar 24,5 milyar $ gerilerken, bunun 12,1 milyar $’1 bireysellerden, 12,4 milyar $’1 ise kurumsallardan kaynakland.
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KKM haftalik 58,3 milyar TL (1,8 milyar $) cikisla 1.412 milyar TL’ye geriledi. KKM hesaplarinda Agustos 2023’te ulasilan tepe noktadan ¢oziilme 1.996 milyar TL'ye (95,2 milyar $’a)

ulasmis durumdadir.

DTH + KKM’nin toplam mevduat icerisindeki payi ise haftalik %45,3’ten %44,9’a azalis gosterdi. DTH ve KKM hesaplarinin toplam mevduat icindeki payr Agustos 2023’te %68,4

seviyesindeydi.
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Mevduatlar ve Krediler
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» TL mevduatlar haftalik 131 milyar TL artis gdstererek yaklasik 11,3 trilyon TL seviyesine ulasti.
> Yabanci para krediler de haftalik %0,1 distsle 0,1 milyar $ azalis gésterirken, Mart sonundan bu yana %21 ’lik artisla 28,5 milyar $ gelisim gostererek 163,1 milyar $’a ulasti.

> Yilliklandinlmis 13-haftalik ortalama kredi blylmesine baktigimizda ise, ticari krediler %21,5’tan %24,7’ye ylikselirken, tiiketici kredileri ise %28,5’tan %30,6’ya artis gosterdi.

Kaynak: TCMB, BDDK, Turkey Data Monitor, Gedik Yatirim Arastirma
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Yurtdisi Yerlesiklerin Portfoy Hareketleri
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> Yurtdisi yerlesiklerin 18 Ekim ile biten haftada DIBS’te 116 milyon $’lik aliglariyla stok deger yaklagik 15,6 milyar $ olurken, hisse senetlerinde 74 milyon $’lik satim gerceklesti ve
stok degeri 30,7 milyar $ oldu. Yilbasindan bu yana kiimilatif baktigimizda DIBS’te net alislar 14,1 milyar $ seviyesine ulasirken, hissede ise yaklagik 2,5 milyar $’lik net satim
gerceklesti

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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D6viz Rezervleri ve TCMB ile Islemler
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» 18 Ekim haftasinda brit rezervler 157,4 milyar $’dan 159,4 milyar $’a artis gosterdi. Ayni haftada net rezervler ise 58,3 milyar $’dan 2,3 milyar $ artis géstererek 60,5 milyar $’a
ylikseldi. Swap hari¢ net rezervler de 2,3 milyar $ artis gostererek 38,1 milyar $’a yiikseldi. Swap hari¢ net rezervlerin Agustos basindaki noktasindan 11 milyar $ diislis gosterdikten
sonra son 6 haftadir 20,7 milyar $ artis gostererek 38,1 milyar $ seviyesine ylikseldigini sdyleyebiliriz. Boylece swap hari¢ net rezervlerin Mart sonundaki -65,5 milyar $ seviyesinden
gorilen artig ise 103,7 milyar $’a ulagsmis durumdadir.

» TCMB’nin analitik bilancosuna gore, 25 Ekim itibariyle (haftanin ilk 3 gliniinde) briit rezervlerde 2,3 milyar $ artis, net rezervler ve swap hari¢ net rezervlerde 0,9 milyar $ artis
oldugunu hesapliyoruz. Béylece swap haric net rezervlerin kabaca +39 milyar $ civarina geldigini séyleyebiliriz.

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma
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Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktori Gida & icecek, Perakende, Savunma Sanayii, Giyim, Mobilya

ali.akkoyunlu@gedik.com

Dr. Emre Akyol, CFA

Arastirma Direktori Otomotiv, Otomotiv Yan Sanayii, Dayanikli Tiketim, Cam, Cimento, GYO

emre.akyol@gedik.com

Serkan Gonencgler

Bas Ekonomist

Makroekonomi, Strateji

serkan.gonencler@gedik.com

Mehmet Mumcu

Midir Yardimcisi

Holdingler, Petrol Uriinleri, Taahhiit, Demir-Celik, Telekomiinikasyon

mehmet.mumcu@gedik.com

Ceren Capcl Ydnetmen Yurtigi Servis ve Koordinasyon ceren.capci@gedik.com
Cigdem Ay Yonetici Veri Yonetimi cigdem.ay@gedik.com
Batuhan Civelek Uzman Sabit Getirili Menkul Kiymetler batuhan.civelek@gedik.com
Yunus Emre Yenikalayci Uzman Havacilik, Kimyevi Maddeler, Enerji (Elektrik), Bilisim, Saglik yunus.yenikalayci@gedik.com

Nesrin Akoz

Uzman Yardimcisi

Banka, Sigorta, Diger Finansallar

nesrin.akoz@gedik.com

Melek Miray Alkan

Uzman Yardimcisi

Perakende, Kiiciik Olgekli Isletmeler

miray.alkan@gedik.com

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirnm tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.

www.gedik.com
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