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MLP SAGLIK HiZMETLERI

4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %13,44 artigla 10.392 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %6,54 azalisla 2.671 milyon TL olmustur.

FAVOK marij 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 549 baz puan azalisla %25,7 olmustur.

Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %73,20 azaligla 915 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %22,45 artigla 39.690 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kar %16,96 artigla 10.859 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %22,34 artigla 7.492 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’(i %22,19 artigla 10.203 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinda bir 6nceki ylla gére net parasal kazanci %70,07 azaligla 1.554 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %20,33 azaligla 5.210 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 10.392 mn TL satis geliri (kons: 10.540 mn TL; Gedik: 10.512 mn TL; yillik: +%13), 2.671 mn
TL FAVOK (kons: 2.710 mn TL; Gedik: 2.612 mn TL; yillik: -%7) ve 915 mn TL net kar (kons: 987 mn TL;
Gedik: 971 mn TL; yillk: -%73) aciklamistir. Sirketin toplam gelirleri 4G24'te yillik %13 artigla 10,4 milyar
TL'ye ylkselirken, 2024 yilinda satis gelirleri yurtici saglk sigortasi segmentindeki gicli performansin
etkisiyle yillik %22 artisla 39,7 milyar TL'ye ulagmistir. Ancak, FAVOK yiiksek baz etkisi ve Sosyal Giivenlik
Kurumu (SGK) fiyat artiglarinin etkisiyle %6,5 oraninda azalarak 2.671 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Marjlar genel olarak daralma géstermis ve FAVOK marji 4G24'te yillk bazda 549bp daralmistir. Maliyet
tarafinda, malzeme giderlerinin ciroya orani azalirken, doktor ve personel giderlerinde hafif artiglar
gorulmastlr. Bu baskilara ragmen, serbest nakit akisi %17,4 oraninda artarak 5,7 milyar TL'ye ulagmistir.
Net kar, dlslk net parasal kazanglar nedeniyle gegen yila kiyasla %73 oraninda daralarak 915 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Sirket portfdyline 4 yurtici ve 2 yurtdisi satin alma ile 6 yeni hastane eklenmistir.
Goreceli borgluluk nispeten sabit kalarak 5,3 milyar TL net bor¢ seviyesinde gerceklesmistir (Net
Borg/FAVOK: x0,5x). Sonug olarak, marjlardaki daralma ve net karda gegen yildan gelen yiiksek baz etkisi
dikkat cekmektedir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 5,5x FD/FAVOK ile islem gérmekte ve yilbasindan bu
yana BIST-100 Endeksi’'nin %12 altinda performans géstermektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki
etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2C24  3G24  4C24  A(yly) A(g/o)
Net Satislar 32412 39.690  %22,5 9161  9.988 8914 10396 10392 %134  -%0,0
Briit Kar 9284 10859  %17,0  3.050 2604 2221 3114 2920 %43  -%6,2
Faaliyet Kan 6124 7492 %223 2194 1790 1485 2222 1994 %91 -%10,2
FAVOK 8350 10.203 %222  2.858 2552 2196 2784 2671 %65 %41
Net Parasal Pozisyon ~ 5192 1554 -%70,1  3.221 621 423 148 361 -%88,8 %1442
Net Kar 6540 5210 -%203  3.414 857 1216 2222 915 -%73,2 %588
Briit Kar Marji %286  %27,4 -129p %333 %261 %249 %300 %281 -520bp -185bp
Faaliyet Marji %189 %189 2bp %240 %179 %167  %21,4 %192 -476bp  -218bp
FAVOK Marji %258 %257 6bp  %31,2 %255 %246 %268 %257 -549bp  -108bp
Net Kar Marji %202 %13,1 -705bp %373 %86 %136 %214 %8,8 -2.846bp -1.257bp
Net Borg 4683 5261 %124 4683  3.622 3997 3777 5261 %124 %393
Net Déviz Pozisyonu 1166 1.211 %3,8 1166 992 1.202 704 1211 %3,8 %720
Net Borg/FAVOK 06 05  -%8,0 06 04 04 04 05 %80 %419

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

SAGLIK
MPARK:TI/MPARK:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 359,00
Hedef Fiyat 455
Potansiyel Getiri %26,74

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 182,43-427,48

Piyasa Degeri(milyon TL) 68.573
Firma Degeri(milyon TL) 73.835
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.515
Odenmis Sermaye(milyon TL) 191
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %27,71

%29,03

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 361 383 445 558
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 128.992 140.240 167.615 183.575
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 353,0-363,3 347,0-389,0 347,0-420,8 185,5-421,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -5 -14 1 88
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -11 -18 -8 64

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
LIGHYEAR HEALTHCARE B.V. 39,67
Diger 33,34
SANCAK YATIRIM iG VE DIS TICARET ANONIM SIiRKETI 16,72
MUHARREM USTA 10,27

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, saglik hizmetleri sunmak amaciyla hastaneler, poliklinikler, bakim evleri ve
laboratuvarlar agabilir; makine ve malzeme (iretebilir, kiralayabilir, satabilir. ithalat, ihracat,
doviz islemleri yapabilir; finansal kiralama sozlesmeleri diizenleyebilir. Gayrimenkul iktisap
edebilir; teminat ve kefalet saglayabilir. Egitim, kiiltiir ve sosyal tesisler kurarak saglk
turizmi ve kamu-6zel sektor isbirligi projeleri gerceklestirebilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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