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Piyasa Gilindemi

BD

ABD piyasalarinda yeni haftaya temkinli bir baslangic yapilirken, yatinmcilarin odagi hiikimet kapanmasi nedeniyle ertelenen yogun veri
akisi ve faiz indirim beklentilerindeki zayiflama Uzerinde toplandi. ABD 10 yillik tahvil getirisi iki gunlik yukselisin ardindan %4,15
seviyesinde dengelenirken, Fed yetkililerinden gelen sahin tonlu mesajlar aralik ayinda faiz indirimi ihtimalini belirgin sekilde disurdi. Bu
hafta aciklanacak makro veriler Fed’in politika patikasina iliskin yon arayisinda kritik rol oynayacak; persembe giini yayimlanacak eylil
istihdam raporu en dnemli glindem maddesi olurken, piyasalar diger veriler icin de giincellenmis takvimi bekliyor.

ABD vadeli endeksleri ise hafif alicili seyrediyor; S&P 500 vadeli islemleri %0,2, Nasdaq 100 vadeli islemleri %0,4 yiikselirken, Dow Jones
yatay bir goriinim sergiliyor. Bu hafta Nvidia basta olmak tzere énemli tekonloji ve perakende sirketlerinin bilangolari takip edilecek. Gegen
hafta endeksler haftanin ilk bolimuindeki ylkselisini koruyamayarak kapanisa dogru baski altinda kalmis, yapay zeka hisselerinin ylksek
degerlemeleri ve Fed’in belirsizlesen faiz patikasi risk istahini sinirlamisti. Vadeli islemlerde 25 baz puanlik indirim olasiligi yaklasik %46’ya
gerilerken, bir ay énce bu oran %88 seviyesindeydi.

Bu hafta, ABD tarihinin en uzun hiikiimet kapanmasinin sona ermesiyle birlikte, ertelenen makroekonomik veriler igin glincellenmis
takvimlerin yayinlanmasi bekleniyor. Dikkat edilmesi gereken konu ise, veri toplama sureclerindeki aksakliklar nedeniyle bazi raporlarin
tamamen iptal edilebilecegine yonelik belirsizligin siriiyor olmasi. Buna ragmen 6zel sektor ve bolgesel gostergeler, ekonominin mevcut
durumu hakkinda 6énemli ipuclari saglayacak. Ekim ayl mevcut konut satislarinin yatay seyretmesi, NAHB Konut Piyasasi Endeksi’nin hafif
gerilemesi ve New York Empire State imalat Endeksi’nin zayiflamaya devam etmesi 6ngériiliiyor. Takvimde ayrica S&P Global éncii PMI’lar,
haftalik ADP istihdam verileri, Michigan Tiiketici Giiveni nihai okumasi ile Philadelphia ve Kansas Fed imalat endeksleri yer aliyor. Piyasa
katilimcilari, Fed Uyelerinin hafta boyunca yapacagi konusmalar ve toplanti tutanaklarindan gelecek mesajlarla para politikasi goriinimiine
yonelik yeni sinyaller arayacak. Sirket bilangolarinda ise Nvidia, Walmart, Target, Home Depot, TIX Companies, Lowe’s, Palo Alto Networks,
Deere & Company ve Intuit gibi devlerin sonuglari yakindan izlenecek.

Euro Bolgesi

Avrupa hisse senedi piyasalarinin haftaya yatay bir baslangic yapti. Bélge genelinde ekonomik veri ve sirket bilancolarinin sakin gececegi bir
gline girilirken Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli kontratlar acilis 6ncesinde hafif saticili bir seyir izliyor. Yatirimcilar ayrica ABD tarafindaki
yogun bilanco takvimine odaklanmis durumda; 6zellikle carsamba giinli sonuclarini agiklayacak olan yapay zeka c¢ip ureticisi Nvidia haftanin
en kritik sirketi olarak goruliyor. ABD’de hikiimet kapanmasi sonrasi ertelenen verilerin de toparlanmaya baslamasiyla birlikte yogun bir
makro veri akisi beklenirken, persembe giinii yayimlanacak eylil istihdam raporu dikkatle izlenecek. Hafta genelinde ise Avrupa’da
yatirmcilarin odaginda Euro Bélgesi, Almanya, Fransa ve Ingiltere icin aciklanacak &ncii PMI verileri olacak. Euro Bdlgesi imalat sektériiniin
hafif de olsa genisleme bélgesine ¢ikmasi beklenirken, Almanya ve Fransa’daki daralmalarin stabilizasyona yaklastigi degerlendiriliyor.
Hizmet sektoriinde ise gligli gorliniimiin korunmasi ve aktivitenin Agustos 2024’ten bu yana en yliksek seviyeye ulagsmasi ongoriliyor.
Ingiltere’de imalat tarafindaki gerilemenin derinlesebilecegi, buna karsin hizmetlerdeki biiyiimenin bir miktar yavaslayacag tahmin ediliyor.
Ulkede ayrica enflasyon ve perakende satis rakamlari izlenecek; ingiltere Merkez Bankasi, enflasyonun zirveyi geride biraktigini ve Ekim’de
oranin %3,6’ya gerilemesini beklerken, perakende satiglarin (st liste besinci ayda artis gosterebilecegi 6ngoriliiyor. Diger 6nemli veriler
arasinda Euro Bélgesi tiiketici giiveninin dncii sonuglari, italya ve Euro Bdlgesi’nin nihai enflasyon rakamlari, Almanya iiretici fiyat endeksi,
ve Isvigre, Danimarka ile Norveg’in GSYH verileri yer aliyor.

Tiirkiye

Kurda gegen haftanin genelinde yataya yakin hafif yiikselis egiliminin kaydedildigini goérdilk. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére
katilimcilarin 2025 yil sonu enflasyon beklentisi ylizde 32,20 olarak gerceklesirken, politika faizi beklentisi ise ylizde 38,28 olarak
gerceklesti. Katilimcilarin bu yil sonu dolar/TL beklentisi 43,42 oldu. ABD tarafinda ise hiikiimetin tekrardan agilmasi ile gozler agiklanacak
verilere odaklanacak. Bu persembe agiklanacak olan tarim disi istihdam verisi piyasalarda yakindan izlenecek. Diger taraftan FED lyelerinin
aciklamalari karisik sinyaller Gretmeye devam ederken, bazi FED (yelerinin sahin agiklamalari sonrasi aralik FED toplantisinda faiz indirim
olasiligl ylizde 43,90’a diismiis durumda. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 42,33 civarinda haftaya yatay seyirlerde basliyor.

Bugiin Agiklanacak Gnemli Veriler

| saat | Olke | Agiklanacak Veriler

11:00 TRY Merkezi Yonetim Biltge Dengesi{TL) -309,6
16:30 usD New York Empire State imalat Endeksi (Kas) 6,1 10,7
16:30 CAD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) (Eki) 0,20% 0,10%
16:30 CAD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 2,20% 2,40%
17:00 usD MNew York Fed Bagkam Williams"in Konugmasi

21:00 usD Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konugmasi
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EUR/USD

Euro, ABD hiikiimetinin yeniden agilmasiyla artan risk istahi sayesinde $1,16 iizerine yiikselirken piyasalar ECB ve Fed’den gelecek yonlendirmelere odaklandi. ECB’nin
faizleri sabit birakmasi beklenirken, Fed’de Aralik indirimi olasiligl hitkimetin agilmasi ve karisik ekonomik sinyallerle %50 seviyesine geriledi. ABD’de kapanma sonrasi
veri akisl yeniden baslarken, bazi istihdam ve enflasyon raporlarinin yayimlanmayabilecegi uyarisi yapildi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1600-1,1590-1,1580

Direncgler: 1,1607-1,1610-1,1613

EURUSD, H1: Euro vs US Dollar 1.16002 1.16021 1.15950 1.16011

DailyAutolevelPivot
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GBP/USD

Sterlin, hitkimetin gelir vergisi artisi planlarini biitge 6ncesinde rafa kaldirmasi ve mali disipline iliskin kaygilarin artmasiyla $1,31 seviyesine gerileyerek yedi
ayin en distklerine yaklasti. Zayif gelen GSYH verileri ve istihdam géstergeleri para birimi tizerindeki baskiyi artirirken, yatirimcilar Bank of England’in gelecek
ay faiz indirme ihtimalini yukseltti. Mali bosluk ve siyasi belirsizlik algisi da sterline bagli varliklardan ¢ikisi hizlandirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3140-1,3130-1,3120

Direngler:1,3150-1,3150-1,3158

GBPUSD, H1: ‘&reat British Pound ws US Dollar 1.31428 1.31465 1.31357 1.31453 DailyAutol evelPivot F1.32859
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XAU/USD

Altin fiyatlari, bu hafta aciklanacak yogun ABD verileri 6ncesi baski altinda kalarak $4.050 seviyesine geriledi ve diislisiint Uglinci gline tasidi. Fed yetkililerinin
sahin agiklamalari sonrasi Aralik ayi faiz indirimi beklentileri zayiflarken piyasa ihtimali %46’ya disti. Buna ragmen giicli merkez bankasi alimlari ve jeopolitik
risklere kargi talep sayesinde altin yil genelinde hala %55 artigla 1979’dan bu yana en iyi performansinailerliyor. Glin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4050 — 4035 - 4020

Direncler: 4071 - 4080 - 4087
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XAG/USD

Glimus fiyati 54 dolara yaklasarak haftayr %10’un lzerinde yiikselisle tamamlarken, yatinmcilar kiiresel belirsizliklere karsi degerli metallere yoneldi. ABD
hikimetinin yeniden agilmasi veri akisini baslatsa da bazi Ekim verilerinin hi¢ yayimlanmayabilecegi aciklamasi piyasalarda temkin yarattli. Ek olarak
Hindistan’daki diigiin sezonu ve olasi ABD glimus tarifeleri gibi arz endiseleri fiyatlari destekledi. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 50,64 - 50,57 — 50,40

Direncler: 50,80 — 51,20 - 51,46

WAGUSD, H4: Silver ws US Dollar (1 lot = S000 ons) 50,6262 S0.8472 50.3482 50.8272
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Brent Petrol

Brent petrol, Ukrayna drone saldirisi sonrasi kapanan Rusya’nin Novorossiysk limaninin yeniden faaliyete gecmesiyle $63,8’e gerileyerek énceki kazanglarinin bir
kismini sildi. Rusya’nin ikinci blyiik ihracat merkezindeki kesinti gecen hafta fiyatlari yukari tagimis olsa da, limanin agilmasi arz endiselerini azaltmis durumda.
Ote yandan Trump’in Rusya ile ticaret yapan iilkelere yaptirim tasarisi hazirigina deginmesine ragmen, yilin geri kalaninda artan retim ve zayiflayan talep
nedeniyle petrol piyasasinda genel goriinim hala arz fazlasina isaret ediyor.Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 63,68 - 63,52 - 63,16

Direncler: 63,89 — 64,00 — 64,09

BRENT_F, H4: Ocak Vadel Brent Petrol 63,730 63,825 63.700 63,740 Daily AutoLevelPivot
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Crude Petrol

WTI petrol %2’den fazla yiikselerek 60 dolar civarina gikarken, yaklasan ABD yaptirimlarinin Rusya kaynakli arz risklerini artirmasi fiyatlara destek verdi.
Rusya’nin deniz yolu petrol ihracatinin {icte birinin yeniden yonlendirme ve yavas bosaltma nedeniyle tankerde sikisabilecegi, Hindistan ve Cin’in alimlari
durdurmasinin da bunu agirlastirdig belirtildi. Ancak ABD Enerji Bilgi Dairesi’nin glicli arz fazlasi beklentileri, OPEC’in Q3’te fazlalik bildirmesi ve ABD Uretimi
ile stoklardaki artis petrol fiyatlarinda asagi yonli baskinin strdiigiint gésterdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 59,38 - 59,26 — 59,13

Direncler: 59,50 - 59,60 - 59,69

LRI

CRUDE.mM_z1, H1: arallk vadeli Crude Petraol 50,455 59.505 59.375 59.395 Daily sutoLevelPivor,
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq 100 vadeli islemleri haftaya %0,4 yiikselisle daha giclii bir baslangi¢c yaparak diger endekslerin 6niine gegerken, yatinmcilar hem hikiimet kapanmasi
sonras! agiklanacak yogun ABD verilerine hem de teknoloji agirlikli bilango akisina odaklandi. Bu hafta 6zellikle yapay zeka temali rallinin merkezinde yer alan
Nvidia’nin carsamba glinii agiklayacagl sonuclar Nasdaq tarafinda belirleyici olacak. Ancak yliksek Al degerlemeleri ve Fed’in belirsizlesen faiz patikasi nedeniyle
piyasada risk istahi kirilgan kalmaya devam ediyor. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 25111 - 25072 - 25025

Direncler: 25158 — 25222 - 25297
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri haftaya yatay bir baslangi¢ yaparak diger endekslerin gerisinde kalirken, yatirimcilar hiikiimet kapanmasi sonrasi agiklanacak yogun
ABD verileri ve bliylk sirket bilangolarini bekliyor. Endekste yer alan Home Depot, Walmart ve Target gibi dev isimlerin bu hafta agiklayacagi sonuglar Dow’un
seyrinde belirleyici olacak. Ancak zayiflayan faiz indirim beklentileri ve ekonomik belirsizlikler, Dow 30’da risk istahini sinirlamaya devam ediyor. Giin igi teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 47143 - 47112 - 47056

Direncler: 47199 — 47286 - 47363

DOW30#, H4: Dow Jones 30 Endeksi Cash 47196.30 47211.85 47 162.55 47177.75

DailyAutolevelPivot
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores= gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Ted o[0215) 453 01 20

Forex Satrs Birimi

rdshmet Karakawvuk hAldiir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
KaanCan Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255) kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatumm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin. gulcen® gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Yatirum Danismanhgn Birimni

E-Posta : gyd @ gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Te -[0215) 453 DD 53

Yatinm Damsmanig Birinmi

Eda KARADAG napibdiar vardemoes: eda. karadag@gedik.com
Cmurcan BAL B ¥ ardimeos anurcan. bal@gedik. com
Betill GEDIK Fonetmen betul. gedik @ gedik.com
Ceren TABAM YO tmen ceren. tabani@ gedik.com
Yilmaz ALTUN Kedemdi Uzman yilmaz. altun @ gedik. com
ENf KaYA Uzman =iif. kayz @ z=dik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bilgilendirme amacyls hazrdanmestr, Yatnm singal, bilzi, yorem ve tavsiyeler yatinm damgmanki kapsamanda degildi
yatmm dangmanki hismeti; arao kerumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalarile mistern arasinda imzalanacak yatmm damgmanhd siolesmesi
gerpevesinde sunuimaktadr. Burads yer 3lan sinyal, yorum we tavsiyelsr, herhangi bir yatnm araomn 3bm =3t Gnerisl ya da getin vaadi olarak yoremiznmamabdr. Bu
gdriksler mall duruomuenuz fe rsk ve getin ternchlerdnize uyzun olmayabilir ve sadecs burads yer 3lan bilgilers ve singallere dayanarak yatom karan verlimesi beklentilernize
wygun soneglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyaller, fiyatiar, veriler ve bilgilerdn tam ve dofru oldufu garant] edilemes; igerk, haber verimeksizin dedistinlebiin. Tim
zinyal ve veriler, Gedik Yatom tarafindan giveniir cldefuns inandan kaynaklardan sbnmestr. Bu sinyal ve kaynaklann kullandmasz nedeni e ortaya okabiecsk hatalardan ve
zararizrdan Gedik Yatnm sorumie degidin
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