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Endeksin Üzerinde Getiri3Ç24 Finansal Sonuçları

3Ç24 Finansal Sonuçları

Hisse Bilgileri

Sektör ELEKTRİK

Bloomberg / Reuters Kodu ORGE:TI/ORGE:IS

Fiyat (TL/hisse) 71,70

Hedef Fiyat 99,49

Potansiyel Getiri %38,76

52-Haftalık Fiyat Aralığı(TL) 50,40-89,70

Piyasa Değeri(milyon TL) 5.736

Firma Değeri(milyon TL) 5.651

Fiili Dolaşım PD(milyon TL) 2.983

Ödenmiş Sermaye(milyon TL) 80

Dolaşımdaki Paylar (%) 52,00

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/En Son) %9,28

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/3 Ay Önce) %13,96

Şirketin açıklanan son finansal sonuçları 2024/09 dönemine aittir. Bu sonuçlar itibariyle şirketin:

Net satışları 3. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %8,86 artışla 731 milyon TL olmuştur.

FAVÖK‘ü 3. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %49,55 artışla 437 milyon TL olmuştur.

FAVÖK marjı 3. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre 1.626 baz puan artışla %59,8 olmuştur.

Geçen yılın 3. çeyreğinde 127 milyon TL net zarar açıklayan şirket, bu yılın3. çeyreğinde 207 milyon TL net
kar açıklamıştır.

İşlem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama İşlem Miktarı(000) 643 647 862 1.534

Ortalama İşlem Hacmi (000 TL) 42.761 42.663 62.519 106.626

Fiyat Aralığı(TL/hisse) 63,1-71,7 62,9-71,7 62,9-80,3 52,4-86,5

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri 7 6 -7 28

BIST 100'e Göre Rölatif Getiri 2 12 3 7

Sonuç:

Şirket, 3Ç24’te 731 mn TL satış geliri (Gedik: 801 mn TL; yıllık: +%9); 437 mn TL FAVÖK (Gedik: 392 mn TL;
yıllık: +%50) ve 207 mn TL net kar (Gedik: 105 mn TL; 3Ç23: -127 mn TL) açıklamıştır. Oldukça güçlü
faaliyet karlılığı bu çeyrekte de devam etmiştir. Gelir büyüme rakamları oldukça güçlüdür, 9A24 itibarıyla yıllık
bazda oldukça güçlü bir büyüme yaşandığını göstermektedir. Birikmiş iş miktarı büyümesi de devam etmiştir.
FAVÖK’ün altındaki kalemler ise net karı baskılamıştır. Son yıllarda; döviz sözleşmelerindeki değer artışı, çok
aşamalı projelerden elde edilen yüksek katma değer ve OTC işlerden elde edilen yüksek marj genel olarak
brüt karlığı destekleyen unsur oldu. Bu çeyrekte de brüt marj %62,7 ile güçlü kalmıştır. Operasyonel
giderler/satışlar oranı %3,4 (9A24: %3,0; 3Ç23: %3,9) olmuştur. 3Ç24’te şirket 6,9 milyon TL net diğer
faaliyetlerden gider yazmıştır. Bu çeyrekte temel olarak 9,2 milyon TL net kur farkı gideri ve 2,2 milyon TL
hurda satışından gelir elde edilmiştir. Yatırım faaliyetlerinden gelirler 0,2 milyon TL olarak gerçekleşmiştir.
Ayrıca, bu çeyrekte duran varlıklarında yeniden değerleme kazancı bulunmamaktadır. Net finansman
giderleri (parasal kalemlerin etkisi hariç) yıllık bazda artış göstermiştir (3Ç24: 13,6 mn TL gider, 3Ç23: 40 mn
TL gelir); bununla birlikte, parasal zarar, bir önceki yılın aynı çeyreğindeki 396 milyon TL'ye kıyasla 3Ç24'te
207 milyon TL ile daha düşük gerçeklemiştir. Şirket, 3Ç24’te 0,3 milyon TL ertelenmiş vergi geliri yazmıştır
(3Ç23: 86,9 mn TL). 3Ç24’te birikmiş iş miktarı yıllık %140 artışla 2,3 milyar TL (2023: 1,5 mlr TL; 2022: 533
mn TL) olmuştur. Şirket temel olarak çeyreklik bazda artan işletme sermayesi ihtiyacı ve hisse geri alımı
kaynaklı nakit çıkışları nedeniyle Eyl.24’te 85 milyon TL net nakit pozisyonuna dönmüştür (Haz.24: 9 mn TL
net borç; Mar.24: 28 mn TL net nakit; 2023: 28 mn TL net nakit; 2022: 76 milyon TL net borç). Şirket 2024 yılı
beklentilerini korumuş olup; satış gelirleri ve FAVÖK’ünün %50 reel büyüme göstereceğini tahmin
etmektedir. Finansal sonuçların hisse üzerindeki etkisini pozitif olarak değerlendiriyoruz.

Ortaklık Yapısı Sermaye Payı (%)

Diğer 51,87

Orhan Gündüz 30,65

Nevhan GÜNDÜZ 17,48

- -

- -

Şirket Faaliyet Alanı

Şirketin ana faaliyet konusu elektrik taahhüt işleri ile konut ve işyeri inşaat işleri yapmaktır.

TL mn 2023/09 2024/09 Δ 3Ç23 1Ç24 2Ç24 3Ç24 Δ (y/y) Δ (ç/ç)

Net Satışlar 1.746 2.226 %27,5 671 702 793 731 %8,9 -%7,8

Brüt Kâr 827 1.353 %63,6 318 392 502 459 %44,2 -%8,7

Faaliyet Kârı 758 1.286 %69,6 292 372 480 434 %48,7 -%9,6

FAVÖK 764 1.294 %69,3 292 374 484 437 %49,6 -%9,7

Net Parasal Pozisyon -651 -603 -%7,5 -396 -286 -110 -207 -%47,8 %88,2

Net Kâr 43 408 %844,6 -127 119 82 207 - %151,6

Brüt Kâr Marjı %47,4 %60,8 1.342bp %47,4 %55,9 %63,4 %62,7 1.538bp -61bp

Faaliyet Marjı %43,4 %57,8 1.435bp %43,4 %53,0 %60,5 %59,3 1.589bp -118bp

FAVÖK Marjı %43,8 %58,1 1.438bp %43,5 %53,3 %61,0 %59,8 1.626bp -123bp

Net Kâr Marjı %2,5 %18,3 1.587bp -%18,9 %17,0 %10,4 %28,3 4.723bp 1.793bp

Net Borç 62 -85 - 62 -28 9 -85 - -

Net Döviz Pozisyonu 131 222 %69,9 131 203 244 222 %69,9 -%9,1

Net Borç/FAVÖK 0,1 -0,1 - 0,1 -0,0 0,0 -0,1 - -

Hisse Performansı
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Enflasyona Göre Düzeltilmiş (30.09.2024) ORGE:IS BİST 100 Rölatif (sağ eksen)

Lütfen raporun sonundaki yasal uyarıları göz önünde bulundurunuz. Araştırma Birimi
arastirma@gedik.com

+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım
Danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. sorumlu değildir.


