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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %8,86 artigla 731 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %49,55 artisla 437 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.626 baz puan artisla %59,8 olmustur.
Gegen yilin 3. ¢eyreginde 127 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilin3. ¢eyreginde 207 milyon TL net
kar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 3C24’te 731 mn TL satis geliri (Gedik: 801 mn TL; yillik: +%9); 437 mn TL FAVOK (Gedik: 392 mn TL;
yillik: +%50) ve 207 mn TL net kar (Gedik: 105 mn TL; 3G23: -127 mn TL) agiklamistir. Oldukga ggli
faaliyet karlihdi bu ceyrekte de devam etmistir. Gelir bllylime rakamlari oldukga gticlidir, 9A24 itibariyla yillik
bazda oldukca guglu bir bllyiime yasandigini géstermektedir. Birikmis is miktar bllylimesi de devam etmistir.
FAVOK:iin altindaki kalemler ise net kari baskilamistir. Son yillarda; déviz sézlesmelerindeki deger artisi, ok
asamali projelerden elde edilen ylksek katma deger ve OTC islerden elde edilen yiiksek marj genel olarak
briit karligi destekleyen unsur oldu. Bu ceyrekte de briit marj %62,7 ile glgli kalmistir. Operasyonel
giderler/satislar orani %3,4 (9A24: %3,0; 3C23: %3,9) olmustur. 3G24’te sirket 6,9 milyon TL net diger
faaliyetlerden gider yazmistir. Bu geyrekte temel olarak 9,2 milyon TL net kur farki gideri ve 2,2 milyon TL
hurda satigindan gelir elde edilmistir. Yatinm faaliyetlerinden gelirler 0,2 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Ayrica, bu ceyrekte duran varliklarinda yeniden degerleme kazanci bulunmamaktadir. Net finansman
giderleri (parasal kalemlerin etkisi harig) yillik bazda artis gostermistir (3G24: 13,6 mn TL gider, 3G23: 40 mn
TL gelir); bununla birlikte, parasal zarar, bir 6nceki yilin ayni geyregindeki 396 milyon TL'ye kiyasla 3G24'te
207 milyon TL ile daha distk gerceklemistir. Sirket, 3G24’te 0,3 milyon TL ertelenmis vergi geliri yazmigtir
(3G23: 86,9 mn TL). 3C24’te birikmis is miktar yilik %140 artisla 2,3 milyar TL (2023: 1,5 mir TL; 2022: 533
mn TL) olmustur. Sirket temel olarak ceyreklik bazda artan isletme sermayesi ihtiyaci ve hisse geri alimi
kaynakli nakit cikiglari nedeniyle Eyl.24’te 85 milyon TL net nakit pozisyonuna dénmistir (Haz.24: 9 mn TL
net borg; Mar.24: 28 mn TL net nakit; 2023: 28 mn TL net nakit; 2022: 76 milyon TL net borg). Sirket 2024 yili
beklentilerini korumus olup; satis gelirleri ve FAVOK'iniin %50 reel bilylime gosterecegini tahmin
etmektedir. Finansal sonuclarin hisse tizerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/09 2024/09 A 3C23 1G24 224 3C24 A (yly) A (c/c)
Net Satislar 1.746 2.226 %27,5 671 702 793 731 %8,9 -%7,8
Briit Kar 827 1.353 %63,6 318 392 502 459 %44,2 -%8,7
Faaliyet Kari 758 1.286 %69,6 292 372 480 434 %48,7 -%9,6
FAVOK 764 1.294 %69,3 292 374 484 437 %49,6 -%9,7
Net Parasal Pozisyon -651 -603 -%7,5 -396 -286 -110 -207 -%47,8 %88,2
Net Kar 43 408 %844,6 -127 119 82 207 - %151,6
Brit Kar Marji %47,4 %60,8 1.342bp %47,4 %55,9 %63,4 %62,7 1.538bp -61bp
Faaliyet Marji %43,4 %57,8  1.435bp %43,4 %53,0 %60,5 %59,3  1.589bp -118bp
FAVOK Marji %43,8 %58,1 1.438bp %43,5 %53,3 %61,0 %59,8 1.626bp -123bp
Net Kar Marji %2,5 %18,3 1.587bp -%18,9 %17,0 %10,4 %28,3  4.723bp 1.793bp
Net Borg 62 -85 - 62 -28 9 -85 - -
Net Déviz Pozisyonu 131 222 %69,9 131 203 244 222 %69,9 -%9,1
Net Borg/FAVOK 0,1 0,1 - 0,1 -0,0 0,0 0,1 - -

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

ELEKTRIK
ORGE:TI/ORGE:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 71,70
Hedef Fiyat 99,49
Potansiyel Getiri %38,76
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 50,40-89,70
Piyasa Degeri(milyon TL) 5.736
Firma Degeri(milyon TL) 5.651
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.983
Odenmis Sermaye(milyon TL) 80
Dolasimdaki Paylar (%) 52,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,28
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %13,96
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 643 647 862 1.534
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 42.761 42.663 62.519 106.626
Fiyat Araligi(TL/hisse) 63,1-71,7 62,9-71,7 62,9-80,3 52,4-86,5
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 7 6

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 12

Ortaklik Yapisi

Diger 51,87
Orhan Gindliz 30,65
Nevhan GUNDUZ 17,48

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu elektrik taahht isleri ile konut ve igyeri ingaat isleri yapmaktir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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