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ANADOLU EFES BIRACILIK

1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %7,57 artisla 62.425 milyon TL

olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %72,27 artisla 8.065 milyon TL

olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 485 baz puan artisla %12,9

olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %10,98 azalisla 2009,69 milyon TL

olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C26’da 8.065 milyon TL FAVOK (kons: 8.443 mn TL, Gedik: 8.693 mn TL) ve
2.010 milyon TL net kar (kons: 2.454 mn TL, Gedik: 2.532 mn TL) agiklamistir. 1C26’da
konsolide gelirler yillik %7,6 artisla 62.425 milyon TL olmustur. Toplam satis hacmi %5,3
artarak 25,6 milyon mhl’ye yiikselmistir (Bira: -%9,6, Coca Cola icecek: %6,9). Bira
operasyonlari %8,4 gelir daralmasi kaydederken, bliylimenin ana tasiyicisi gazli igecek
segmenti olmustur. Tirkiye bira hacimleri %20,2 diiserken, uluslararasi bira hacimleri
%1,6 artmistir. Turkiye bira gelirleri %18,6 azalirken, uluslararasi bira gelirleri %2,5 artis
gbstermistir. FAVOK, gazli icecek segmentinin giiclii performansi sayesinde yillik %72
artarak 8,1 milyar TL olmustur. Bira grubunda ise 761 milyon TL faiz, vergi ve amortisman
dncesi zarar kaydedilmistir. Konsolide FAVOK marji yillik 485bp artisla %12,9’a
yiikselirken, bira grubunda FAVOK mariji -%8,1 seviyesinde gerceklesmis ve yillik 190bp
gerilemistir. Bira grubu 1C26’da 327 milyon TL net zarar agiklamis olup, gegen yilin ayni
dénemindeki 1,2 milyar TL net kara kiyasla belirgin bir zayiflamaya isaret etmektedir. Bira
grubunun serbest nakit akisi ise 1C26’da -6,9 milyar TL (1C25: -9,4 milyar TL) olmustur.
Net borg 64 milyar TL seviyesinde olup yillik %3 azalmistir; Net Bor¢/FAVOK rasyosu 1,4x
seviyesindedir. Bira grubunda ise Net Borg/FAVOK 4,6x olarak gerceklesmistir. Genel
olarak, bira operasyonlarindaki zayif performansa karsin, gazli icecek segmentinin giicli
katkistyla sonuclarin desteklendigini degerlendiriyoruz. (NEGATIF)

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3G 2025/4C 2026/1C A(y/y) A (c/q)
Net Satislar 58.033 62.425 %7,6 58.033 79.493 79.074 51.730 62.425  %7,6 %20,7
Briit Kar 18.417 22.373 %21,5 18.417 30.441 31.948 20350 22.373 %215  %9,9
Faaliyet Kari 994  4.282 %330,6 994 11.039 13.842 3.166 4.282 %330,6 %35,3
FAVOK 4682 8.065 %723 4.682 14181 17.991 6.662 8.065 %723 %211
Net Parasal Kayip / Kazang ~ 6.014  6.504  %8,1 6.014 4258 4.659 2320 6.504 %81 %180,4
Net Kar 2258 2010 -%11,0 2258 5.018 6.032 -3.452 2010 -%11,0 -
Briit Kar Marji %31,7 %358 410bp %317 %383 %40,4 %393 %358 410bp -350bp
Faaliyet Marji %1,7 %69 515bp  %1,7 %13,9 %175 %61  %6,9 515bp  74bp
FAVOK Marji %8,1 %129 485bp %81 %17,8 %22,8 %129 %12,9 485bp abp
Net Kar Marji %3,9 %32 -67bp  %3,9 %63  %7,6 -%6,7  %3,2 -67bp 989bp
Net Borg 86.538 64.124 -%259 86.538 77.923 62.482 60.945 64124 -%259 %52
Net Déviz Pozisyonu -70.421 -60.334 -%14,3 -70.421 -70.986 -60.785 -62.617 -60.334 -%14,3 -%3,6
Net Borg/FAVOK 1,8 1,4 -%21,9 1,8 1,8 1,5 1,4 1,4 -%21,9 -%2,4

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri
1C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektor

BIRACILIK VE MESRUBAT
AEFES:TI/AEFES:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 19,34
Hedef Fiyat 18,4
Potansiyel Getiri -%4,86
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,25-23,28
Piyasa Degeri(milyon TL) 114.513
Firma Degeri(milyon TL) 295.140
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 36.644
Odenmis Sermaye(milyon TL) 5.921
Dolasimdaki Paylar (%) 32,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %41,89

%41,32

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama iglem Miktari(000) 31.485 50.894 49,927 67.819
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 598.608 947.967 945.697  1.104.361
Fiyat Araligi(TL/hisse) 18,6-19,3  16,6-19,4 16,2-21,9  13,3-21,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 12 -4 30

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 -11 -23

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

AG ANADOLU GRUBU HOLDING ANONIM SiRKETI 43,05
Diger 32,95
AB INBEV HARMONY LIMITED 24

Sirket Faaliyet Alani

Bira ve malt Giretimi ve satisi

Hisse Performansi
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+ AEFES:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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