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Gorils

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket” veya
“Smart”) ve Bagli Ortakliklari’nin (hepsi birlikte “Grup™) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz

Gortistimuize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri
itibartyla finansal durumunu ve aym tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (TFRS’lere) uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gé&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’min bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  ("BDS”™) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Hiskin Sorumluluklar:” bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler I¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar®) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kamtlarinn, gdriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Husus

COVID-19 salgmmm Grup iizerinde olasi etki ve sonuglarmmn yer aldigi Dipnot 29°a dikkat
¢ekmek isteriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriislimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Tarafimizca; asagida agiklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda

bildirilmistir:

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindig

Ticari Alacaklar ve Geri Kazamlabilirligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un ticari
nitelikli alacaklari toplam 365.450.354 TL (31
Aralik 2020: 200.745.984 TL) olup, bu tutarin
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklari
259.160.029 TL (31 Aralik 2020: 180.941.523
TL) dir. Bu tutar yaklasik olarak Grup aktifinin
%32 (31 Aralik 2020: %31)’lik kismm teskil
etmektedir.

Bununla birlikte, ticari alacaklar i¢in hesaplanan
deger diisikliigi karsiliklari, misterilerden
alman teminatlar, misterilerin gegmis 6deme
performanslari ve kredibilite bilgileri ile alacak
bakiyelerinin vade analizleri g6z &niinde
bulundurularak  yapilan tahminler sonucu
muhasebelestirilmektedir.

Ayrica, Grup alacaklari i¢cin TFRS 9 kapsaminda
Beklenen Kredi Zarar Karsiligi hesaplamistir,

Kullanilan bu tahminler gelecekte beklenen
piyasa kosullarina olduk¢a duyarlidir. Bu
sebeplerle s6z konusu alacaklar ve geri
kazanilabilirligi denetimimiz bakimindan dnemli
bir konudur.

Grup’un ticari alacaklar ve siipheli alacak
karsiligina ve kredi riskine iligskin agiklamalari
Not 2.6 ve 27'de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligi ile ilgili asagidaki denetim
prosediirleri uygulannmustir:

Grup’un ticari alacaklarm dogrulanmasi
sirasinda uyguladig siiregler anlagilmistir.

Ticari alacak bakiyeleri dogrulama ydntemi
ile test edilmistir.

Grup’un ticari alacaklarinin tahsilat takibine
ve kredi riskine yonelik finansal raporlamaya
iliskin  siirecinin  anlasilmasi,  siirecin
igerisinde  yer alan i¢  kontrollerin
operasyonel etkinliginin degerlendirilmesi
saglanmistir.

Ticari alacaklar ile ilgili tahsilat dekontlar1 ve
fatura kontrolleri temin edilmistir.
Alacaklarin bir 6nceki yil ve cari yil
bakiyeleri mukayeseli kontrol edilmis ve
ozellikle dovizli bakiyelerden kaynaklanan
kur farki artislarmin kontrolleri yapilmstir.

Tahsilat devir hizinin  6nceki  yil  ile
karsilastirilmasi yapilmustir.

Miteakip donemde vyapilan tahsilatlarin
Orneklem yoluyla test edilmesi
gergeklestirilmistir,

Ticari alacaklarin geri kazamilabilirligine
yonelik konsolide finansal tablo notlarinda
yer  alan  agiklamalarm  yeterliligini
degerlendirilmistir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri
neticesinde,  Ticari alacaklarin  geri
kazamlabilirligi konusunda 6nemli bir
bulgumuz olmamustir.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindigi

Hasilatin kaydedilmesi

Hasilat, yil igerisinde uygulanan stratejilerin
sonuglarinin  degerlendirilmesi ve performans
takibi agisindan 6nemli bir 6l¢tim kriteridir.

31 Arahk 2021 tarihli konsolide finansal
tablolarim iginde en ©nemli kalem wve hesap
olmast nedeniyle "hasilatin kaydedilmesi”
hususu  kilit  denetim  konusu  olarak
belirlenmistir.

Grup’un hasilati; yurti¢i ve yurtdisina yapilan
satislarindan elde edilen gelirlerden
olusmaktadir.

Satiglar, {rliniin teslimi, iriinle ilgili risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir
tutarinin  giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarm Grup’a
akmasimin muhtemel olmasi lizerine alman veya
alimabilecek bedelin gercege uygun degeri
lizerinden tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un satis
gelirleri 846.114.782 TL (31 Arahik 2020:
579.697.636 TL) olup satis gelirlerine iliskin
muhasebe politikalarina ve hasilat tutarlarina
ilisgkin agiklamalar dipnot 2.6 ve 20°de yer
almaktadir,

Uyguladigimz denetim prosediirleri,
performans degerlendirmesine iligskin
raporlamalar ve Ust yOnetim tarafindan
gergeklestirilen kontroller dahil gelirlerin
muhasebelestirmesi  siirecine  iligkin  i¢
kontrollerin test edilmesi, analitik
incelemeler ve detay testlerden olusmaktadir.
Denetim prosediirlerimiz Urinlerin risk ve
faydalarmm mdisteriye teslim edildigine dair
kanitlarin test edilmesine iliskin prosediirleri
de i¢ermektedir. Uyguladigumiz belli basl
denetim prosediirleri asagidaki gibidir:

- Satiglar analitik olarak incelendi,

- Satig faturalarinin 6rnekleme bazinda detay
testi yapild,

- Satiglarin donemsellik ilkesi uyarinca dogru
doneme kaydedildiginin testi yapildi,

- Grup’un ticari alacaklarin dogrulanmasi
sirasinda uyguladigi stiregler anlasildi,

- Satis islemlerinin ve kayitlarimin
dogruluguna iliskin  olarak  orneklem
yontemiyle fatura testleri yapildi ve bu
faturalarin sevk irsaliyeleri ve miisteriden
yapilan tahsilatlarla eslestirildi,

+ Ticari alacaklarin tahsilat riski
degerlendirildi ve tahsilat slirecinin takibinde
kullanilan kontroller test edildi.

- Misteri  sozlesmeleri incelendi, wvarsa

Grup’un yonetiminin muhakemeleri
degerlendirildi.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri
neticesinde, hasilatin kaydedilmesi

konusunda énemli bir bulgumuz olmamustir.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Ahindig:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Grup’un 31 Aralik 2021 itibariyla konsolide
finansal tablolarinda, 106.290.325 TL (31
Aralik 2020: 19.804.461 TL) tutarinda iliskili
taraflardan alacaklar1 bulunmaktadir.

Finansal tablolara iliskin Dipnot 6’da gorildiigi
tizere, Grup’un alacaklari1 Smart Holding
biinyesindeki grup sirketlerinden olusmakta
olup Grup yonetimi ilgili alacaklara iliskin
mutabakat yapmaktadir.

Denetimimiz  sirasinda, séz  konusu  iliskili
taraflardan alacaklarin dogrulugu ile ilgili asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir;

- lliskili taraflardan alacak bakiyelerine iliskin
dogrulamalar temin edilmistir,

- lliskili taraflardan alacaklara iliskin finansal
tablo notlarinda yer alan agiklamalar incelenmis
ve bu notlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi

stoklarin makroeckonomik faktdrler sebebiyle
deger diisiikligiine ugrama riski bulunmaktadir.

Bununla birlikte, stok deger dusuklGgi
karsiliginin  hesaplanmasi yonetim tahmin ve
varsayimlarini da igermektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, makroekonomik sebeplerle satilan
stoklarin degerlendirilmesi ile belirli bir siire
hareket gérmemis ve zarar goérmils stoklara
iliskin ayrilan karsihi@in  degerlendirilmesini
icermektedir. Bu  sebeplerle stok deger
diistikliigi karsiligi denetimimiz bakimindan
onemli bir konudur.

Sirket’in stok deger dusikligi ile ilgili
muhasebe politikalarina ve tutarlarina iliskin
agiklamalar Dipnot 2.6 ve 8°de yer almaktadir.

. degerlendirilmistir.
Iligkili taraflardan alacaklar igletme finansman " : .

e aniw " Bu kapsamda Onemli bir hususa
yonetimi 1¢in 6nem arz etmekte oldugundan bu B R
husus tarafimizca kilit denetim konusu olarak FHI-
degerlendirilmistir.
lliskili taraflardan alacaklar ile ilgili detayh
aciklamalar Dipnot 2.6 ve Dipnot 6'da yer
almaktadir.

. ; Kilit Denetim Konusunun
Kilit denetim konulari .

Denetimde Nasil Ele Alindigi

Stoklar
31.12.2021 tarihli finansal tablolarda yer alan|Bagimsiz denetimimiz siirecinde, stok deger

disiikligi karsihigr ile ilgili asagidaki denetim

prosediirleri uygulanmuistir;

i) Stok deger disukligii karsihig ile
muhasebe  politikasinin  anlagilmasi
uygunlugunun degerlendirilmesi,

ilgili
Ve

it) Sirket yonetimi ile defisen miisteri talebi,
stoklarin niteliksel ozellikleri ve
makroekonomik faktorlerin riski ile ilgili

goristilmesi ve stok devir hizinin énceki yil ile
karsilastirilmasi,

iii) Yilsonu stok sayimlarinda uzun siiredir hareket
gormeyen veya zarar gormis stoklarin olup
olmadigimin goézlemlenmesi,

iv) Net gergeklesebilir deger hesaplamasinda
kullanilan iskontolar diisiilmiis satis fiyatlarinin
drneklem voluyla test edilmesi.

v) Stok deger diistikligi karsiligimin gerekliliginin
degerlendirilmesi.

Stok  deger  dusiikligli  karsiigina  iliskin
gerceklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde énemli
bir bulgumuz olmamuistir.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindigi

Alinan Siparis Avanslar

Grup’un hasilati giines enerjisi santralleri
kurulumu  ve insast ile glines enerjisi
santrallerine iliskin giines paneli ve santral
ekipmani satis bedellerinden olusmaktadir.

Hasilat, miilkiyete ait Onemli risklerin ve
getirilerin ~ alictya  aktanildigit  durumlarda
muhasebelestirilir.

Grup’un glines enerjisi santral kurulumlarr ve
yatirimlari kurulumlar sonucunda anahtar teslim
olarak miisterilere verilmektedir.

Dipnot 9°da (ertelenmis gelirler igerisinde yer
alan alman siparis avanslar) ilgili notta
agiklandigi lizere Grup’un satislarina iliskin
miisterilerinden aldig avanslardan
kaynaklanmaktadir. Grup’un ertelenmis gelirleri
tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Denetimimiz sirasinda hasilatin kaydedilmesi ve
alinan siparis avanslarma iliskin olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

Donemsellik  ilkesi ¢ergevesinde  santral
gelirlerinde gerceklestirilen satiglarin
teslimatimin  gergeklestigine iliskin  teslimat
onaylarinin destekleyici belgelerle kontrol

edilmesi;

Maddi dogrulama prosediirlerinde gelirin
kazamlmis oldugu ama faturalanmamis oldugu
durumlarin degerlendirmesine odaklanilmistir,

Yaptigmmiz denetimde, 6zellikle Grup’un yurt
disinda yaptig1 enerji santrallerinde ve verdigi
hizmetlere  iliskin  dénem  igerisindeki
faturalasma islemleri 6zellikle incelenmistir.

Diger yandan s6z konusu alinan siparig
avanslarina iligkin aritmetik hesaplamalar ve
aritmetik hesaplamalara baz teskil eden veriler
tarafimizca kontrol edilmistir.

Finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda
yer alan bilgilerin uygunlugu, agiklanan
bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin 6nemi
dikkate alinip tarafimizca sorgulanmuistir.

Alman siparis avanslarma iliskin
gergeklestirdigimiz bu c¢alismalar neticesinde
6nemli bir bulgumuz olmamustir.
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ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarmm Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarm TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan gergege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik igermeyecek sekilde
hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Grup’u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin
stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama silirecinin gézetiminden sorumludur.,

Bagimsiz Denet¢inin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir: Amacimiz, bir biitiin
olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiirtitlilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhslklar hata veya hile kaynakli olabilir, Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

e Konsclide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goérisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kanmit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhik, kasith ihmal, gergege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhslig: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasmin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.
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o nsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi
ile bu finansal tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergefe uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere
veya faaliyet béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve vyiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorlisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini
list yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler
ve diger hususlar ile varsa, ilgili &nlemleri tist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarim
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasimna izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
agacagimin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonug¢landiran sorumlu denet¢i Nazim Hikmet tir.

Eren B gﬁéf-zfﬁ"énetnn AS.
Member Firm of Grant Thornidn International
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Sorumlu Ortak, Bas Denetgi

[stanbul, 23.02.2021
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibartyla Finansal Tablolara iliskin Notlar
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Cari dénem Onceki donem
VARLIKLAR Dipnot 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 23.734.489 25.869.747
Ticari Alacaklar 5 365.450.354 200.745.984
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 106.290.325 19.804.461
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 259.160.029 180.941.523
Diger Alacaklar 7 83.135.874 18.198.149
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 62.708.571 -
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20.427.303 18.198.149
Stoklar 8 98.969.813 82.967.102
Pesin Odenmis Giderler 9 111.703.385 152.082.514
- [liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 5.640.039 78.575.532
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 106.063.346 73.506.982
Diger Donen Varliklar 10 29.662.936 21.017.073
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 712.656.851 500.880.569
Duran Varhiklar
Diger Alacaklar 778.650 440.630
- [Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 778.650 440.630
Kullanim Hakki Varliklar 13 4.379.081 7.247.517
Maddi Duran Varliklar 11 82.705.278 56.275.474
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 2.199.954 854.541
Ertelenmis Vergi Varligi 18 15.611.949 12.359.202
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 105.674.912 77.177.364
TOPLAM VARLIKLAR 818.331.763 578.057.933

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis  Denetimden Ge¢mis
Cari dénem Onceki donem
KAYNAKLAR Dipnot 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 14 131.586.339 57.497.688
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 14 7.394.989 2.876.377
Kiralama fslemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler 14 2.923.536 6.901.081
Ticari Borglar 5 231.218.044 137.520.919
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 109.402.642 20.363.202
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 121.815.402 117.157.717
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 6.129.347 3.872.929
Diger Borglar 7 13.944.900 7.476.005
- lligkili Taraflara Diger Borclar -- 1.876.994
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 13.944.900 5.599.011
Ertelenmis Gelirler 9 158.807.989 212.050.078
- [liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 6 - 24.747.135
- [liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 158.807.989 187.302.943
Donem Kari Vergi Yikimliligi 18 5.362.132 2.320.596
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.775.732 2.913.410
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 15 994.443 614.114
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 1.781.289 2.299.296
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10 18.939.282 5.818.574
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 579.082.290 439.247.657
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 14 33.915.175 12.874.983
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 14 1.940.779 2.286.045
Ticari Borglar 5 - 48.862.331
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 - 48.862.331
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar - --
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.781.957 760.599
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 2.781.957 760.599
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 38.637.911 64.783.958
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 193.452.799 71.204.251
Odenmis Sermaye 19 127.500.000 30.998.000
Birikmis Diger Kapsamli Gelir
- Karveya Zararda Yeniden Simiflandriimayacaklar (629.877) (388.124)
- Karveya Zararda Yeniden Simiflandwrilacakiar (17.281.711) (14.242)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 5.978.453 1.802.897
Geg¢mis Yillar Karlari / (Zararlarr) (2.122.664) (16.126.616)
Net Donem Kart 80.008.598 54.932.336
Kontrol giicii olmayan paylar 7.158.763 2.822.067
TOPLAM OZKAYNAKLAR 200.611.562 74.026.318
TOPLAM KAYNAKLAR 818.331.763 578.057.933

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir par¢asidir.



Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
1 Ocak-31 Aralik 2021 ve 2020 Doénemlerine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Hasilat 20 846.114.782 579.697.636
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (711.568.123) (459.117.786)
BRUT KAR 134.546.659 120.579.850
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (26.791.987) (15.797.096)
Satis, Pazarlama ve Dagitim Giderleri (-) 21 (17.656.692) (9.977.731)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 779.827.363 284.783.673
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (724.826.325) (318.814.255)
ESAS FAALIYET KARI 145.099.018 60.774.441
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii Zararlar1 (6.285.398) -
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI 138.813.620 60.774.441
Finansman Gelirleri 25 25.260.250 15.768.130
Finansman Giderleri (-) 25 (67.622.503) (17.663.746)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 96.451.367 58.878.825
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri (6.455.267) (4.004.172)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 18 (5.650.806) 2.867.248
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 84.345.294 57.741.901
DONEM KARI 84.345.294 57.741.901
Doénem karinin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 4.336.696 2.634.081
Ana ortaklik paylari 80.008.598 55.107.820
84.345.294 57.741.901
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar, Vergi
Oncesi
- Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplar1 (302.191) (395.815)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacaklar, Vergi Oncesi
- Yabanci Para Cevrim Farklar1 (303.695) 22521
- Maddi ve maddi olmayan duran varlik yeniden degerleme
fonu 15.070.509 --
- Nakit akig riskinden korunma kayiplari (40.575.987) --
Toplam Diger Kapsamh Gelir/Gider, Vergi Oncesi (26.111.364) (373.294)
Diger Kapsamh Gelir/Gider Unsurlarma iliskin Toplam
Vergiler
- Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamh Gelire liskin Toplam Vergiler
- Ertelenmis Vergi Geliri 60.438 87.079
- Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Toplam Vergiler
- Donem Vergi Gideri (301.411) --
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 8.843.115 --
TOPLAM DiGER KAPSAMLI GIDER (17.509.222) (286.215)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 66.836.072 57.455.686
Toplam kapsamh gelirin/giderin dagilimi
Ana ortaklik paylari 62.499.376 54.821.605
Kontrol giicii olmayan paylar 4.336.696 2.634.081

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.§ ve Bagh Ortakliklar
1 Ocak-31 Aralik 2021 ve 2020 Doénemlerine Ait Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Diger Kapsamh Gelir
Kér veya Zararda Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Dénem Net Ana Ortakhiga Kontrol Giicii

Odenmis Kar veya Zararda Yeniden Yeniden Kisitlanms Karlary Kar/ Ait Ozkaynaklar Olmayan  Ozkaynaklar

Sermaye Siniflandirilmayacaklar Siniflandirilacaklar Yedekler Zararlan Zarar Toplami Paylar Toplam
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 5.000.000 (79.388) (36.763) 336.637 932.384  10.405.260 16.558.130 187.986 16.746.116
Transfer -- -- -- 1.466.260 8.939.000 (10.405.260) -- -- -
Dénem Net Kart -- -- -- -- -- 54932336 54.932.336 2.634.081 57.566.417
Toplam kapsaml1 gelir/gider - (308.736) 22.521 - - - (286.215) - (286.215)
Sermaye artirimi 25.998.000 -- -- -- (25.998.000) -- -- -- -
31 Arahk 2020 itibariyla bakiye  30.998.000 (388.124) (14.242) 1.802.897 (16.126.616)  54.932.336 71.204.251 2.822.067 74.026.318
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla 30.998.000 (388.124) (14.242) 1.802.897 (16.126.616)  54.932.336 71.204.251 2.822.067 74.026.318
Transfer -- -- -- 3.893.563 51.038.773 (54.932.336) -- -- -
Dénem Net Kar1 -- -- -- -- -~ 80.008.598 80.008.598 4.336.696 84.345.294
Toplam kapsamli gelir/gider -- (241.753) (17.267.469) -- - - (17.509.222) -- (17.509.222)
Sermaye artirimi 96.502.000 - -- (38.722.203) - 57.779.797 -- 57.779.797
Ortak Kontrole Tabi Isletme
Birlesmelerinin Etkisi -- - -- 281.993 1.687.382 - 1.969.375 -- 1.969.375
31 Arahk 2021 itibariyla bakiye  127.500.000 (629.877) (17.281.711) 5.978.453 (2.122.664)  80.008.598 193.452.799 7.158.763 200.611.562

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
1 Ocak-31 Aralik 2021 ve 2020 Dénemlerine Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmiy Gecmiy
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
A. isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar: (59.939.134) 15.836.482
Donem kari 80.008.598 54.932.336
Donem net kari ile ilgili diizeltmeler 57.432.881 17.898.407
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12,13 12.473.543 12.502.020
Kidem tazminati karsilig 15 1.995.911 402.848
Kullanilmamus izin karsilig 15 380.329 276.880
Dava karsilik gideri 16 (518.007) 2.000.000
Gergeklesmemis kur farki giderleri 51.281.655 2.634.081
Reeskont gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 (4.988.241) 2.949.827
Ertelenmis vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 18 (3.192.309) (2.867.249)
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislar (197.380.613) (56.994.261)
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki degisim (224.473.868) 27.717.637
Stoklardaki degisim (16.002.711) (29.671.795)
Diger donen ve duran varliklardaki degisim 3.956.838 (12.000.209)
Ticari borglar ve iliskili taraflara borglardaki degisim 51.303.689 61.017.353
Pesin 6denmis giderlerdeki artisla ilgili diizeltmeler 40.379.129 (133.068.672)
Ertelenmis gelirlerdeki artisla ilgili diizeltmeler (53.242.089) 29.391.570
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (4.322.811) (3.689.247)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar ile ilgili diizeltmeler 2.256.418 2.545.156
Odenecek vergiler 3.041.536 1.240.496
Odenen kidem tazminati (276.744) (476.550)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit ¢ikislar: (19.674.281) (24.959.321)
Bagli ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine
yonelik aliglara iliskin nakit ¢ikiglari 1.969.375 --
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin 1.12.13
satigindan kaynaklanan nakit girigleri e 969.056 (24.959.321)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimmndan 11.12.13
kaynaklanan nakit ¢ikislart e (22.612.712) --
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 77.478.157 26.669.389
Kredi kullanimindan kaynakl nakit girisleri 170.162.412 59.373.860
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (114.018.634) (39.581.748)
Sermaye artist 19 57.779.797 --
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan nakit girisleri 12.916.167 12.404.515
Yabanci para ¢eviriminden kaynaklanan farklar (33.004.136) 22.521
Odenen faizler 25 (16.357.449) (5.549.759)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) (2.135.258) 17.546.550
D. 1 Ocak itibartyla nakit ve nakit benzerleri 25.869.747 8.323.197
Dénem sonu itibariyla nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3 23.734.489 25.869.747

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Arastirma ve Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Smart
Enerji”), 2014 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket ve bagli ortakliklar1 birlikte (“Grup”) olarak
adlandirilmistir.

Grup’un Ana Faaliyet Konusu;

Grup’un ana faaliyet konusu yenilenebilir enerji santrallerinin kurulumu, giines panellerinin iiretimi, ¢esitli Glines
Enerjisi Santrali sistem ekipmanlarinin satigt ve pazarlama islemleri, mithendislik ve is¢ilik hizmetinin verilmesi
gibi hususlar1 igermektedir.

Grup’un yapimini iistlendigi anahtar teslimi dnemli 10 projesinin detay1 asagidaki gibidir:

Proje Adi Ulke Proje konumu Kapasite Baslangic Tarihi Tamamlanma Tarihi

Giin Giines S5SMW Tirkiye Van 55.010 kWp Haziran 2020 Proje devam etmektedir.

Solhan PV Power Plant Tirkiye Bing6l 22.642kWp Mayis 2018 Projenin tamami Ekim 2019'da tamamlanmistir.
Akfel ISMW Tirkiye Nigde, Adiyaman  20.700 kWp  Ocak 2020 Projenin tamami 2020 yilinda tamamlanmustir.
Siverek PV Power Plant Tirkiye  Sanlwrfa 18.205kWp Mart 2018 Projenin tamami Ocak 2019'da tamamlanmistir.
Tuzluca PV Power Plant Tirkiye  Sanlwrfa 14.440 kWp  Subat 2019 Projenin tamami Aralik 2020'de tamamlanmistir.
Yaytas PV Power Plant Tirkiye  Diyarbakir 13.960 kWp Ekim 2018 Proje devam etmektedir.

Oglakli 10MW Tirkiye Diyarbakir 12.560 kWp Haziran 2020 Projenin tamami Eyliil 2021'de tamamlanmistir.
Eskil PV Power Plant Tirkiye  Aksaray 11.797 kWp Haziran 2017 Projenin tamami Ekim 2017'de tamamlanmistir.
Slobidka PV Power Plant Ukrayna Khmelnitsky 11.035kWp Aralik 2019 Projenin tamamu Eyliil 2019'da tamamlanmigtir.
Mardin Licenced PV Power Plant Tiirkiye Mardin 10.794 kWp  Agustos 2019 Projenin tamami Ocak 2020'de tamamlanmistir.

Sirket’in %100 oran ile ortag1 Smart Holding A.S. (Smart Holding) dir. Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, 31.12.2021
tarihi itibariyle merkezi, Halil Rifat Pasa Mah. Yiizer Havuz Sokak B Blok Perpa Is Merkezi No:l
Sisli/iISTANBUL dur. Grup’un 31.12.2021 tarihi itibariyle iiretimini gerceklestirdigi fabrikasi, Gebze Organize
Sanayi Bolgesi Tembelova Mevki, 3200 Cadde No:3207, 41400 Gebze/Kocaeli’de yer almaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un biinyesinde istihdam edilen toplam personel sayisi
strastyla 549 ve 379 kisidir.

Sirket’in kayitl oldugu sicil; Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, sicil numarasi ise 934086 dir.
Bagh ortakhklar

Grup’un donemler itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolara konu edilen bagli ortakliklar, faaliyet
gosterdikleri tilkeler ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Sirket Unvam Faaliyet Alam Sahip Olunan Pay(%) Kuruldugu Ulke
Smart Giines Teknolojileri Pazarlama A.S. Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlar: 100 Tiirkiye
Smart Giines Enerji Ekipmanlar1 Pazarlama A.S. Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlari 100 Tiirkiye
Smart GES Enerji Uretim A.S. Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlari 100 Tiirkiye
Smart Sumec Enerji Ekipmanlar1 ve Pazarlama A.S. Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlar: 50 Tiirkiye
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi

Ticaret A.S & THK Holding A.S Konsorsiyumu Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlari 60 Tiirkiye
Icarus Solar GmbH Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlar: 100 Almanya
Smart Solar Ukrayna Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlari 100 Ukrayna
Smart Solar Technology Gmbh Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlari 100 Almanya
31 Aralik 2020

Sirket Unvam Faaliyet Alam Sahip Olunan Pay(%) Kuruldugu Ulke
Smart Giines Teknolojileri Pazarlama A.S. Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlari 100 Tiirkiye
Smart Sumec Enerji Ekipmanlar ve Pazarlama A.S. Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlar: 50 Tiirkiye
Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi

Ticaret A.S & THK Holding A.S Konsorsiyumu Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlari 60 Tiirkiye
Icarus Solar GmbH Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlar: 100 Almanya
Smart Solar Ukrayna Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlar: 100 Ukrayna
Smart Solar Technology Gmbh Giines Enerjisi Santrali Ekipmanlari 100 Almanya



Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Grup’un bagl ortakliklarinin detaylar asagida dzetlenmistir:
Smart Giines Teknolojileri Pazarlama A.S.

Firma 22.01.2018 tarihinde kurulmustur. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. Ve Tic. A.S.
ilgili firmanin %100 sahibidir. Firma, her nevi mamul, yar1 mamul, ham madde ve malzemenin her nevi islemini
yapmak ve yaptirmak; almak, satmak, ithalatini, ihracatini ve toptan pazarlamasini yapmak ve biitiin bu irtinleri
kullanarak tesisler kurmak, isletmek, islettirmek veya kiralamak, fotovoltaik gilines enerjisi santralleri kurulumu
icin gerekli her tiirlii malzemenin toptan ticaretini yapmak ve bu is icin magaza ve satig ofisleri kurmak, elektrik
enerjisi iiretimi, dagitimi, perakende satisi, toptan satisi ile sair faaliyetler ile istigal eden sirketlere hizmet verecek
servis birimleri olusturmak; Elektrik sebekeleri ve elektrik tiretim tesisleri de dahil olmak iizere, elektrik enerjisi
sektoriine yonelik olarak her tiirlii aragtirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Firma,
31.03.2021 tarihinde Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. Ve Tic. A.S. ile birlesmis olup
faaliyetlerini ana Sirket biinyesinde devam ettirmektedir.

Smart Giines Enerji Ekipmanlar1 Pazarlama A.S.

Firma 20.04.2021 tarihinde kurulmustur. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. Ve Tic. A.S.
ilgili firmanin %100 sahibidir. Elektrik sebekeleri ve elektrik iiretim tesisleri de dahil olmak iizere, elektrik enerjisi
sektoriine yonelik olarak her tiirlii arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmak ve tim teknik altyap: ve
sistemlerin bakim ve isletme hizmetleri saglamak, elektrik enerjisi sektoriine yonelik olarak anahtar teslim projeler
yonetmek, elektrik yiiksek, orta ve alcak gerilim hat ve tesislerinin, elektrik sebekelerinin, trafolarin, elektrik
dagitim pano ve tablolarinin, kontrol kumanda sistemlerinin, sayaglarin, proje montaj, bakim onarimlarini yapmak
ve bu konuda taahhiit islerine girmek, giines, riizgar, akarsu gibi yenilenebilir ve alternatif enerji kaynaklaridan
yararlanmaya yonelik her cesit aletlerin, yliksek, orta, algcak gerilim sebekelerinde 6l¢me, koruma, otomasyon,
uzaktan izleme, haberlesmeye yonelik alet ve yazilimlarin, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilen elektrik
enerjisini her gesit elektrik sebekelerine aktaran aletler ve bu aletlerin otomasyonuyla ilgili aletlerin, frekans
gevirici, dogrultucu, evirici gibi her gesit gii¢ elektronigi sistemleri, aletleri ve bu sistemleri ve aletleri uzaktan
izleme ve kontrole yonelik sistemlerin ve yazilimlarin, her ¢esit bilisim ve telekomiinikasyon cihazlarin ve
sistemlerin uzaktan izlenmesine kontroliine ve haberlesmesine yonelik sistemlerin ve yazilimlarin, her tiirlii panel
iiretimi yapmak ve yaptirmak hazir panelleri almak satmak ithalat ve ihracatin1 yapmak ve her tiirlii pazarlama
aglart kurup giinesten enerji iiretimine yarayan mamul ve yart mamullerin pazarlamasi yapmak, Tiirkiye i¢inde
ve disinda kurulacak elektrik santrali ve bu santralden elektrik enerjisi iiretimi ve satisi ile ilgili olarak, enerji
santrali, rafineler, fabrikalar, tiineller, karayollari, kanallar, su yollari, gaz tesisleri, buhar tiirbini, riizgar tiirbini,
su tiirbini ve diger tiirbinler, giines panelleri ve her tiirlii insaat, yapilan her tiirlii isin binalar ve aksesuarlar1 da
dahil olmak iizere baglantili tesisleri projelendirebilir, yerlesim ve miihendislik hizmetleri yapabilir, techiz
edebilir, bakimini yapabilir, isletebilir ve kurabilir. Ayrica konusu ile ilgili yazilim program gelistirmek, satis ve
pazarlamasini yapmak, etiit, arastirma ve raporlar hazirlamak, resmi-6zel, ulusal-uluslararas1 miisavirlik hizmeti
vermek amaciyla kurulmustur.

Smart GES Enerji Uretim A.S.

Firma 05.03.2021 tarihinde kurulmustur. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. Ve Tic. A.S.
ilgili firmanin %100 sahibidir. Yirirlikteki ilgili tiim mevzuata riayet etmek ve ilgili mercilerden izin almak
suretiyle sirketin amag¢ ve konusu baslica sunlardir; Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumundan gerekli lisans
aliarak, enerjinin iretim, iletim, dagitim ve tiiketim asamalarinda, endiistriyel isletmelerde, binalarda, elektrik
enerjisi iretim tesislerinde, iletim ve dagitim sebekeleri ile ulasimda enerji verimliliginin arttirilmasina ve
desteklenmesine, toplum genelinde enerji bilincinin gelistirilmesine, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
yararlanilmasima yonelik uygulanacak usul ve esaslart kapsayacak sekilde, elektrik enerjisi iiretimi
gergeklestirmek, enerji kaynaklarinin iiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniistiiriilmesi i¢in elektrik enerjisi
iiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitenin, toptan satig lisansi sahibi tiizel kisilere, perakende lisans sahibi tiizel kisilere ve serbest
tiketicilere ikili anlagsmalar yoluyla satmak, bunun i¢in gerekli tiim tesis ve iletim hatlar1 i¢in, proje, taahhiit,
miihendislik ve miigavirlik hizmetlerini yapmak ve/veya yaptirmak, giinesten faydalanarak elektrik tiretmek igin
tesisler kurmak, riizgarla faaliyet gosteren elektrik enerjisi saglamaya yonelik enerji santrallerinin par¢a parca
veya tiim olarak imalatin1 yapmak, yurt i¢inde ve disinda olmak iizere her tiirlii elektrik-elektronik taahhiit islerini
yapmak, ihalelere katilmak, projeler ve fizibilite ¢aligmalari hazirlamak, hazirlatmak, taahhiit ettigi elektrik-
elektronik iglerini kismen veya tamamen gercek veya tiizel kisilerle yapmak veya baskalarina ihale etmek,
sorumlu miihendislik ve kontrol miithendisligi yapmak amaciyla kurulmustur.
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Smart Sumec Enerji Ekipmanlari ve Pazarlama A.S.

Firma 08.08.2019 tarihinde kurulmustur. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. Ve Tic. A.S.
ilgili firmanin %350 sahibidir. Her tiirlii mamul, yar1 mamul, hammadde ile ilgili her tiirlii islemi yapmak; bu
mallar1 almak, satmak, ithal etmek, ihra¢ etmek, bu mallarm tam ticaretiyle ugragsmak ve bu mallarin
kullanilmasiyla cesitli tesisler kurmak, bu igletmeleri isletmek, iiclincii sahislar tarafindan isletilmesini saglamak
veya kiralamak ve kiralamak i¢in g¢esitli tesisler kurmak , Fotovoltaik giines enerjisi santrallerinin kurulmasi i¢in
gerekli her tiirlii malzemenin alim satimi ile ugragmak ve igletmesi i¢in depo, showroom ve ofisler agmak ve
kurmak, elektrik enerjisi iiretimi, dagitimi, perakende ve toptan satigla ugrasan firmalara hizmet verecek ilgili
hizmet birimlerinin kurulmasi, elektrik enerjisi sektorii igin anahtar teslimi teslim projelerini yonetmek ve satmak
ve / veya satmak i¢in elektrik sebekeleri ve elektrik iiretim tesislerini dahil etmek; yenilenebilir ve alternatif gii¢
kaynaklarindan yararlanma i¢in her tiirlii arag , yenilenebilir ve gii¢ kaynaklarindan elde edilen elektrik enerjisini
her tiirli elektrik sebekesine ve otomasyon ile ilgili aletlere aktaran her tiirlii araci, her tiirlii veri igleme ve
telekomiinikasyon cihazlari ve sistemlerinin uzaktan izlenmesi ve kontrolii i¢in kullanilan sistemler ve
yazilimlarin pazarlanmasi, ithalati ve ihracatin1 yapmak amaciyla kurulmustur. Bununla birlikte firmada calisan
personel bulunmamakta olup idaresi ve muhasebesi tamamen Smart Ar-Ge Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan
yuriitilmektedir. Ayrica Sirket’in miisteri portfoyiinii ve yeni miisteri kazanimlarimi Smart Ar-Ge
gergeklestirmekte olup, Sumec’in s6z konusu hususlara dahili bulunmamaktadir. Bu sebeplerle ekli mali
tablolarda ilgili firma kontrol giicli kapsaminda tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmistir.

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi Ticaret A.S. & IHK Holding A.S. Konsorsiyumu

Firma 08.05.2020 tarihinde kurulmustur. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. Ve Tic. A.S.
ilgili firmanin %60 sahibi ve lider ortagi durumundadir. lgili konsorsiyum Smart Giines Enerjisi Ar-Ge Uretim
Sanayi Ticaret A.S.. ile IHK Holding arasinda “Giin Giines Enerjisi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.”
tarafindan ihaleye ¢ikarilan “Van Arisu GES 45SMWe/55 MWp Lisansli Van Arisi Giines Enerji Santrali (GES)
icin Miihendislik, Tedarik ve Yapim Isleri Anahtar Teslim Isleri” projesi iin, taraflarin, ortaklik olusturmalar
projeyi tamamlamalar1 amaciyla kurulmustur. S6z konusu konsorsiyumda Smart Enerji, %60, IHK Holding %40
pay sahibidir. Taraflar kurulus s6zlesmesinde Smart Enerji’nin lider ortak ve koordinatér oldugunu kabul
etmislerdir. S6z konusu konsorsiyumun yonetim kurulu toplantilarinda oybirligi saglanamazsa konu 2 is giinii
icerisinde Lider ortak tarafindan ¢dziimlenmesi igin taraflara iletilecek ve belirlenen giin igerisinde anlagsma
saglanamazsa ig programinda gecikmeye sebep olacak is ve islemlere yonelik lider ortagin verecegi kararin kati
hiikiim sayilacag tiim ortaklar tarafindan kabul ve beyan edilmistir. Bu sebeple ekli mali tablolarda ilgili firma
tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmistir.

Icarus Solar GmbH

Firma 2019 yilinda Almanya’da kurulmustur. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. Ve Tic. A.S.
ilgili firmanin %100 sahibidir. Firmada ¢alisan personel bulunmamaktadir. Giines paneli, Inverter, konstriiksiyon
vb. giines enerjisi {irinlerinin Almanya, Hollanda, Belgika, Fransa, Ispanya basta olmak iizere Avrupa’ya kanal
yOnetimi lizerinden toptan satis yapmak iizere kurulmustur.

Smart Solar Technology Gmbh

Firma 2019 y1linda Almanya’da kurulmustur. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. Ve Tic. A.S.
ilgili firmanin %100 sahibidir. Firmada ¢aligsan personel bulunmamaktadir. Avrupa’da anahtar teslimi kurulum ve
mithendislik hizmetleri vermek iizere kurulmustur.

Smart Solar Ukrayna

Firma 2019 yilinda Ukrayna’da kurulmustur. Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. Ve Tic. A.S.
ilgili firmanin %100 sahibidir. COVID sebebi ile firmada ¢alisan personel bulunmamaktadir. Dogu Avrupa’daki
iilkelerde anahtar teslimi kurulum ve miihendislik hizmetleri vermek iizere kurulmustur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmistir.

TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlar1 icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

1 Ocak-31 Aralik 2021 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 11 Subat 2022 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmistir. Sirket Genel Kurul’unun ve ilgili diizenleyici kurumlarn konsolide finansal
tablolarin yayimi sonrasi s6z konusu konsolide finansal tablolar1 degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Haziran 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Gecgerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin konsolide finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘gegerli
para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Tiirk liras: kullanilarak
sunulmustur.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklarin Mali Tablolarinin Cevrimi

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarin varlik ve yiikiimliliikleri bulunduklar iilkelerin para
birimleri cinsinin bilango tarihindeki doviz kuru; gelir ve giderleri ise ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmistir. Yabanci para ¢evrim farklar1 kontrol giicii olmayan paylara iliskin ¢evrim farklar1 olmadig:
siirece diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para gevrim farklart hesabinda
sunulur. Ancak, eger faaliyet, tamamina sahip olunmayan bir bagl ortaklik ile ilgili ise, kontrol giicli olmayan
paylara iligkin kisim oransal olarak kontrol giicli olmayan pay olarak siniflanir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ytkiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanl
olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem konsolide finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Isletmenin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlart TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu” ve TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh
olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi1 kullanimi,

ii) Onemlilik taniminin ag¢iklamasinin netlestirilmesi ve

iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. TMS tarafindan alinan
geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu
isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir. Bu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz Oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar
sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir. Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi
degerlendirilmektedir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2021 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil
olmak tizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, TMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini1 degerlendirmemeleri konusunda istege baglh kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6ddemelerinde
azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur. Bu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 3’te Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3’te Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik yayimlamistir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’te, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergevenin eski bir
stirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere TFRS 3 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde
yayimlanmustir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar-
Kullanim amacima uygun hale getirme” degisikligini yaymmlamistir. KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak tizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve tutarliligt
artirmaktadir- 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale getirirken iiretilen
triinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artitk kar veya zarara
yansitacaktir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler geriye doniik
olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandig: finansal tablolarda sunulan en erken donemin basinda
veya sonrasinda, yonetim tarafindan amaglanan kosullarda calisabilmesi i¢in gereken yer ve duruma getirilen
maddi duran varlik kalemlerine uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, sunulan en
erken donemin bagindaki dagitilmamis kérlarin ya da uygun olan baska bir 6zkaynak bileseninin agilig bakiyesinde
bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar *da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sdzlesmeler- Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini yayimlamistir.
UMSK, bir sézlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla, sdzlesmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan maliyetlerin
dagitim ile ilgili maliyetleri i¢erdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS 37'ye yonelik bu degisikligi
yaymmlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz
2020 tarihinde yayimlanmigtir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin
birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan basgka bir 6zkaynak bileseninin
acilig bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliikklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla
yayimlanan, “Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasina iligkin degisiklikler, KGK
tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler- Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Siniflandirilmas1” bashgiyla yayimlanmaistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliikklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smmiflandirilmas1 (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)
(devami)

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar1 ele almaktadir:

a. Yikiimliliklerin siniflandirilmasinda isletmenin ylikiimliligii erteleme hakkinin raporlama donemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikiimliiliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin sz konusu siniflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi ozkaynak araglariyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandiriimasina iligkin

hiikiimlerin agiklanmast.

Grup’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Son
olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yaymmlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yiirtirlik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da
15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Grup, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergilerinde yapilan Degisiklikler

May1s 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergilerinde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara
[liskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. Tlgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 12’ Iliskin
Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 12 Gelir Vergilerinde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, drnegin; kiralama ve hizmetten
cekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklari netlestirilen iglemlere
uygulanmamas1 Ongoriilmektedir. Sonu¢ olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklari igin ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri gibi islemler i¢in gegerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten c¢ekme yikiimliliikkleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borglarinin,
karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve
herhangi bir kiimiilatif etki dnceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger dzkaynak bilesenlerinde bir
diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha dnce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten
¢cekme yiikiimliiliikleri izerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gegis tizerindeki etkinin ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcunun ayri1 sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar: {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in yeni
bir tanim getirmektedir: bunlarmn finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. lgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e Iliskin Degisiklikler olarak
11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagmak igin bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi acikliga
kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir 6l¢lim yontemi segme (tahmin veya degerleme yontemi) — rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligin1 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Segilen Ol¢ciim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme- 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aym sekilde
kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda bagslayan raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir ve Grup’un bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama déneminin
basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere
ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasimin, Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin faydali olacak
sekilde yapmalarini saglanmasina yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standard1 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlamistir. Bu
degisikliklerden UMS 1°e iliskin olanlari KGK tarafindan da TMS 1’e iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos
2021 tarihinde yayimlanmigtir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

« Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade nemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe politikalarini
agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin énemsiz
oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarmin bir
sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu'nda degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1
iizerinde dnemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan baslica muhasebe ilkeleri asagidaki gibidir:
Konsolidasyon Esaslari

Tam Konsolidasyon:

Sirket’in ve bagli ortakliklarinin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama igleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir, konsolide bilangoda bagli ortakligin
6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin édenmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide bilangconun
0zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklar1 donen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti lizerinden gdsterilmesini
saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satig islemi dncesinde bulunan tutarlari izerinden konsolide bilangoda
yer almustir.

- Sirket’in ve bagl ortakliklarmin gelir tablosu kalemleri ayri1 ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satislari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimidan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan diisiilerek
satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden diistirilmustiir.
Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olugmus gelir ve gider kalemleri
ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

-Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi
ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide déonem karindan sonra “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarmi diger grup igi sirketlerinin uyguladig
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek igin diizeltmeler yapilmistir.
Mliskili Kuruluslar

[lisikteki konsolide mali tablolar agisindan, Grup’un énemli ydnetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl: sirketler, istirak ve bagli ortakliklar, iliskili kuruluslar olarak
diistiniilmiis ve dikkate alinmigtir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, agagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) Sirket iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i) Sirket iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi durumunda,
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Mliskili Kuruluslar (devami)

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde,

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmas1 halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde, Isletmelerden birinin {igiincii
bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu ii¢iincii isletmenin igtiraki olmasi
halinde,

(iv) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin olarak isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlariin olmasi halinde, Sirket’in kendisinin bdyle bir planmnin olmasi
halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir,

(v) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya

s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya daha kisa
olan diger likit yatirimlari igerir (dipnot 3). Nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri,
tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini icermektedir. Grup, nakit ve nakit
benzerleri belirli sebeple deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda beklenen kredi zarart modelini kullanarak
deger disiikligii hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi zarari hesaplamasinda gegmis kredi zarari
deneyimleri ile Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsihg:

Grup tarafindan dogrudan miisteriye mal ve hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar deftere ilk gercege uygun
degerleriyle kaydedilir ve izleyen donemlerde etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikliigii
karsilig1 diisiilerek takip edilir. Faiz oran1 belli olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi
durumunda, fatura degerleri iizerinden ifade edilmistir.

Deger Diistikliigii

1 Ocak 2018 tarihinden énce yiiriirliikte olan TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinda yer
alan “gergeklesen kredi zararlar modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinda “beklenen kredi zararlart modeli”
tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlariin hesaplamasinda, gegmis kredi zarar1 deneyimleri ile, Grup’un
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ticari Borglar

Ticari borglar, reeskont edilmis degerleriyle degerlenmektedir.

Stoklar

Stoklar maliyet ve net gerceklesebilir degerin daha diigiik olani esasindan degerlenmistir. Grup, ortalama maliyet
yontemini kullanmaktadir. Stoklarin maliyetini olusturan faktorler hammadde, direkt is¢ilik, amortisman ve genel
iretim giderleridir. Net gerceklesebilir deger normal is akist ¢ergevesinde olusacagi tahmin edilen ve ilgili satig
giderleri diisiildiikten sonra kalan satis fiyatidir.

Maddi duran varhklar ve amortismanlar

Grup’un 31 Aralik 2020 doneminde maddi duran varliklari elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve kalici
deger kayiplar diisiilerek gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ise Grup’un sabit kiymetleri yasal kayitlarinda 7326 Sayili Kanun kapsaminda
yeniden degerlenmis (artirilmig) tutarlari ile gosterilmistir. Ekteki TFRS mali tablolarda ise sdz konusu arttirilmig
tutarlar (makine ve techizatlar hari¢) iptal edilmistir. Bununla birlikte makine ve techizatlarin gercege uygun
degerleri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu “SPK” tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi,
06.10.2021 tarihi itibariyle degerleme raporu hazirlamis olup yasal kayitlarda yer alan arttirilmis degerlerin
gercege uygun degerleri yansittig1 goriilmiistiir. Makine ve techizatlarin yasal kayitlardaki artirilmis net defter
degeri ile gergege uygun degerleri arasindaki degerleme farki vergi etkisi de dikkate alinarak 6zkaynaklardaki
yeniden degerleme fonunda muhasebelestirilmistir. Ilgili degerleme kayitlarina iliskin bakiyeler dipnot 11°de
gosterilmistir.

Maddi varliklarin satiglarindan elde edilen kar ve zararlar, diger gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir.
Varliklarin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden daha yiiksek oldugu takdirde, karsilik ayrilmak suretiyle
ikame degerine indirgenmektedir. Maddi duran varliklarla ilgili tamir ve bakim giderleri gergeklestikce
giderlestirilmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklar dogrusal amortisman yontemiyle kist bazinda
faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Amortisman oranlart maddi duran
varliklarin yaklasik ekonomik dmiirlerine gore tespit edilmis olup asagida belirtilmistir:

Yil
Makine ve teghizat 4-14
Tagitlar 5-10
Demirbaglar 4-10
Ozel maliyetler 10-20

Kullanmim hakki varhklar:

Grup, kullanim hakki varliklarint kiralama sézlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir. Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek hesaplanir.
Kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:
(a) Kira ylikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutar1
(b) Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama

tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar
(¢) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullanim hakk: varligini, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna
kadar dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakk: varliklar1 deger diigiikliigii degerlendirmesine tabidir.
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Maddi olmayan varliklar ve itfa paylari

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmas, ilgili kaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére konsolide mali tablolara alinmaktadir. Maddi
olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve varsa kalic1 deger kayiplar diistiriilerek ifade
edilmislerdir. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa
edilmektedirler. Maddi olmayan varliklar iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarimi
icermektedir.

Gelistirme giderleri; gelismis tirtinlerle ilgili olarak, yeni {iriin gelistirme, test etme ve tasarlamay1 kapsayan proje
maliyetleri, projenin ekonomik ve teknolojik agidan uygulanabilir ve proje maliyetlerinin saglikli olarak
o6lgiilebilir oldugu durumlarda maddi olmayan varlik olarak degerlendirilir. Diger arastirma ve gelistirme giderleri
gerceklestikge giderlestirilmektedir. Onceki donemlerde gider olarak kaydedilen gelistirme maliyetleri
aktiflestirilemez.

Maddi olmayan varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Yil
Haklar 3-5
Diger maddi duran varliklar 5-10

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisikliigi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarii asmasi durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri
diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyilk olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklar

Grup finansal varliklar ile ilgili siniflandirma iglemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta olup
diizenli bir sekilde gdzden gecirmektedir.

Stniflandirma

EEINT3

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger fark: diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi
is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir.

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandig: is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin
akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme
itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen finansal varliklar

Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akiglarmin bulundugu, tlirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal
yatirimlar” kalemlerini igermektedir. Ilgili varliklar, konsolide finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergege
uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri iizerinden 6lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin

degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Finansal varliklar (devami)

Gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varhklar

i. Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. ilgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur fark
gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil
karlarma smiflandirilir.

Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, gergege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa konsolide finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen
temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

ii. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyeti iizerinden dlciilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar diginda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Dis1 Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Deger Diistikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklari deger diisiikligli “beklenen kredi zarari” (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina
uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar1 agagidaki bazda 6l¢iilmiistiir;

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ’ler: bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme
anindan sonra énemli dlgiide artmasi halinde uygulanir. {lgili artisin yasanmadig1 diger her tiirlii durumda 12 aylik
BKZ hesaplamasi uygulanmustir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diiiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal
varligin kredi riskinin 6nemli 6l¢iide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ 6&l¢timii
(basitlestirilmis yaklagim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme varliklari igin
daima gecerlidir.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yikiimliiliikleri ve oOzkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli

finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir;
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Finansal yiikiimliilikler, ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal ylikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal Kiralama

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflanir.

Kiralama- kiralayan durumunda Grup

Finansal kiralama alacaklari Grup’un kiralamadaki net yatirim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal kiralama geliri,
Grup’un finansal kiralama net yatirimina sabit donemsel getiri orani saglayacak sekilde muhasebe donemlerine
dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama- kiraci durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan yiikiimliliik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalig1 saglayan anapara
O0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi1 haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir. Kosullu
kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan veya
almacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki kosullu kiralar olustuklar1
donemde gider olarak kaydedilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri genellikle giderlestirilmektedir. Aktiflerin elde edilmesi, ingaati veya iiretimi esnasinda
katlanilan bor¢lanma maliyetleri ilgili aktifin maliyetine ilave edilmektedir. Bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesi sabit kiymetin hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin devami siiresince ve borglanma
maliyetleri ile diger masraflarin olustugu siire zarfinda devam etmektedir. Bor¢glanma maliyetleri ilgili aktif
kullanilir hale gelene kadar aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme neticesinde aktifin net defter degerinin
gerceklesebilir degerini asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi: Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, varlik ve ylikiimliiliiklerin
finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan
vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Kidem Tazminati Karsihg:

Tiirk Is Kanunu'na gére isveren, is akdinin feshedilmesi ve/veya emekli olmasi, bayanlarda evlilik nedeniyle
isten ayrilmasi, erkeklerde askerlik nedeniyle isten ayrilmast durumlarinda, ¢alistiklari yillar ile orantili olarak
kidem tazminati demekle ylikiimliidiir.

Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki
o0demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati
yukimliligi, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan
yukiimliiligiin bugiinkii degerini ifade eder.

Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri hizmetin yerine getirilmesi veya giderin dogdugu tarihte gelir tablosuna aktarilir. Garanti
giderleri ilgili oldugu satistan dogan gelir ile ayn1 donem igerisinde karsilik gideri olarak konsolide mali tablolara
yansitilmalidir.

Hasilatin Kaydedilmesi

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yilikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gegtiginde (veya
gectikge) varlik devredilmis olur. Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati konsolide
finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile sozlesmeleri belirlenmesi,

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi,

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmast,

(d)islem fiyatin1 sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi,

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi: durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflari s6zlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis ve kendi
edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

(c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili ddeme kosullari tanimlayabilmektedir,

(d) Sézlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Bir
bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin1 degerlendirirken isletme, sadece miisterinin bu
bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Karsihklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olast bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu yiikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu
olmasi ve yikiimlilik tutarmin gilivenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco déneminde gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi
amactyla revize edilmektedir
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Taahhiit ve Muhtemel Yiikiimliiliikler

Taahhiit ve muhtemel yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olaymn
neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmas1 muhtemel zarar, risk veya
belirsizlik tasimalari agisindan bilango dist kalemler olarak taninmigtir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel
miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikler Grup i¢in gider ve
borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar konsolide mali
tablolarda yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden islemler
Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gegirilmig olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak yeniden degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Yeniden degerleme isleminden dogan kur farklart gelir tablosu i¢inde finansman gelir ve giderleri
icerisinde gosterilmektedir.

Doénem sonu ABD dolar1, Avro ve UAH kurlar1 asagidadir:

31.12.2021 31.12.2020
ABD dolar 12,9775 TL 7,3405 TL
Avro 14,6823 TL 9,0079 TL
UAH 0,47613 TL 0,2592 TL

Finansal riskten korunma muhasebesi

Grup, kurumsal biitce kapsaminda ileri tarihlerde gergeklestirmesi yiiksek olasilikli yabanci para satig
tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine kars1 ayni para biriminde borglanarak bilango iizerinde kur riskinden
korunma saglamaktadir. Riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci para borglanmalarm doviz kuru
riskinden korunma iglemleri, nakit akis riskinden korunma riski olarak muhasebelestirilir. Korunma iligkisinin
baslangicinda, Grup, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iliskiyi, risk yonetimi amaclart ve gesitli
korunma iglemlerini yonetme stratejileriyle birlikte belgelendirir. Buna ek olarak, Grup korunma isleminin
baslangicinda ve devaminda, ilgili aracin etkinligine iliskin asagida belirtilen degerlendirmeleri yapar:

* korunan kalem ile korunma amactyla edinilen arag¢ arasinda ekonomik bir iliski bulunmast;
» kredi riski etkisinin, ekonomik iliskiden kaynaklanan deger degisikliklerini yonlendirmemesi; ve

* korunma iliskisinin korunma orani, Grup’un fiilen korudugu kalemin miktari ile s6z konusu miktardan korunmak
icin fiilen kullandig1 korunma aracinin miktarindan kaynaklanan oranla ayni olmasi

Korunma iligkisinin, korunma orani i¢in korunma igleminin etkinligine iliskin oranlari kargilamadigi ancak bu
tanimlanmis korunma iliskisi i¢in risk yonetimi amaglarinin ayni kalmas: durumunda Grup, gerekli kriterleri
yeniden kargilamak i¢in korunma iligkisinin korunma oranini degistirir (korunmay1 yeniden dengelenmesi gibi).

Finansal riskten korunma amagli kullanilan finansal araglarin ayrintilart Not 29°da agiklanmustir.

Pay basma kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payma diisen net karin ilgili donem iginde
mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir. Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara
birikmis karlardan ve &zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iligkilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diigiildiikten sonra Ozkaynaklarda azalis olarak
muhasebelestirir.
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2.7.

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlari karsiladigina dair makul bir
giivence oldugunda gercege uygun degerleri ilizerinden kayda almirlar. Maliyetlere iliskin devlet bagislari,
karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarl bir sekilde muhasebelestirilir.

Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosu agisindan, nakit ve nakit benzerleri kasa ve vadesiz banka mevduatlarindan olusmaktadir.
FAVOK

Bu finansal veri, bir isletmenin finansman, vergi giderleri ile amortisman ve itfa payr giderleri dikkate
alinmaksizin 6lgiilen gelirinin gostergesidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal
verilerle birlikte degerlendirilmelidir. Grup’un sona eren dénemler itibariyle FAVOK hesaplamalar1 asagida
verilmistir.

Grup’un “Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FAVOK)” hesaplamasi “Esas faaliyet kar1” kalemine,
amortisman ve itfa giderleri, calisanlara saglanan faydalara iliskin kidem tazminati ve izin 6demeleri gibi
karsiliklar ile diger nakdi olmayan gelir/giderlerin eklenmesiyle yapilmaktadir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Esas Faaliyet Kar1 145.099.018 60.774.441
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 11) 12.473.543 12.502.020
Kidem tazminat1 ve izin karsilig1 (Dipnot 15) 2.376.240 679.728
FAVOK (“EBITDA”) 159.948.801 73.956.189

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
kosullu varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Grup gelecege yonelik tahmin
ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogas1 geregi gerceklesen sonuglarla bire bir ve ayni
tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitl
degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek bazi tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir.

Stipheli alacak karsiligi: Stpheli alacak karsili§i, yonetimin raporlama tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig1 tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikligine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken,
bor¢lularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri, konsolide finansal durum tablosu tarihinden
konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriigiilen kosullar da
dikkate alinmaktadir. Ayrica, konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli {izerinden
muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (bir y1ldan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger
diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda, TFRS 9’da tanimlanan “basitlestirilmis yaklasim” tercih edilmistir. S6z
konusu yaklagim ile, Grup ticari alacaklarin belirli nedenlerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda
(gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 hari¢ olmak iizere), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarint “Smiir
boyu beklenen kredi zararlari”na esit bir tutardan 6l¢mektedir.

Kidem tazminati karsihigi: Kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar ve ¢alisanlarin
ayrilma oranlarini igceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Dava karsiliklari: Devam eden davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan sonuglar
Grup’un hukuk miisavirlerinin gériisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir ve Grup yonetimi elindeki verileri
kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiligi tahmin ederek ayirmaktadir.

Ertelenmis vergi: Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin yasal mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri itibariyla Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un donemler itibarryla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Kasa 460.042 17.486
Bankadaki nakit 23.078.902 25.658.155
- Vadesiz mevduatlar 18.915.675 25.658.155

- Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar (*) 4.163.227 --
Diger hazir degerler 195.545 194.106
23.734.489 25.869.747

(*) Grup’un vadeli mevduatlart % 0,02 faiz oranli 03.01.2022 tarihinde sona eren 320.803 ABD dolarindan

olusmaktadir.

DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Grup’un donemler itibariyla ekteki konsolide mali tablolara dahil edilen bagl ortaklik ve istiraklerine ait zet

mali veriler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Smart Smart-IHK Smart Giines Smart Enerji Smart Solar Icarus  Smart Solar Smart
Sumec  Konsorsiyumu Teknolojileri Ekipmanlari Ukraine GMBH GMBH GES
Donen varliklar 36.583.375 48.942.855 -- 97.778.997 60.353 32.624 235.780 14.872
Duran varliklar 12.590 21.014.804 -- -- -- -- 112.804 --
Toplam varhklar 36.595.965 69.957.659 - 97.778.997 60.353 32.624 348.584 14.872
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 26.500.157 64.951.267 -- 96.399.752 20.858 387.765 1.553.958 38.129
Uzun vadeli yiikiimliilikler -- -- -- - - -- -- -
Toplam borglar 26.500.157 64.951.267 - 96.399.752 20.858 387.765 1.553.958 38.129
Net Varhklar 10.095.808 5.006.392 - 1.379.245 39.495 (355.141) (1.205.374)  (23.257)
Dénem
itibariyla Kar/Zarar
Bilgileri:
Hasilat 215.394.537 189.091.250 13.152.850 91.401.947 -- -- -- --
EBITDA 6.523.356 2.687.554  (18.702.824) 1.379.245 - (66.547) (70.361)  (37.500)
Dénem kari/(zarart) 6.523.356 2.687.554  (19.174.981) 1.379.245 - (66.547) (70.361)  (35.757)
Toplam kapsamh gelir
(gider) 6.523.356 2.687.554  (19.174.981) 1.379.245 - (66.547) (70.361)  (35.757)
31 Aralik 2020
Smart Smart-IHK Smart Giines Smart Enerji Smart Solar Icarus Smart Solar Smart
Sumec  Konsorsiyumu Teknolojileri Ekipmanlari Ukraine GMBH GMBH GES
Dénen varliklar 219.995.468 77.728.357  349.341.747 - 2.682 20.016 144.655 -
Duran varliklar -- -- 1.688.675 - - -- 69.208 -
Toplam varhklar 219.995.468 77.728.357  351.030.422 - 2.682 20.016 213.863 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 216.423.016 74.755.490  341.974.999 -- 69.451 237.901 953.386 --
Uzun vadeli yiikiimliiliikler -- -- -- - - -- -- -
Toplam borglar 216.423.016 74.755.490  341.974.999 -- 69.451 237.901 953.386 --
Net Varhklar 3.572.452 2.972.867 9.055.423 -- (66.769) (217.885) (739.523) --
Dénem
itibariyla Kar/Zarar
Bilgileri:
Hasilat 286.614.316 107.152.656  296.092.062 -- -- -- -- --
EBITDA 3.171.480 2.972.867 1.810.187 - - (150.057) (255.535) -
Dénem kari/(zarart) 3.171.480 2.972.867 1.810.187 - -~ (150.057) (255.535) -
Toplam kapsamh gelir
(gider) 3.171.480 2.972.867 1.810.187 - - (150.057) (255.535) -
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un donemler itibartyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Ticari alacaklar 147.278.611 173.099.113
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 6) 106.290.325 19.804.461
Alacak senetleri 115.064.769 9.903.091
Ticari alacaklar reeskontu (3.183.351) (2.060.681)
Stipheli ticari alacaklar (*) 19.530.075 37.205.796
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (19.530.075) (37.205.796)

365.450.354 200.745.984

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarin ortalama vadesi 163 giindiir (31 Aralik 2020: 117 giin).
Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27°de verilmistir.
(*) Grup’un sona eren donemler itibariyla siipheli ticari alacaklar karsiligina ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Doénem basi 37.205.796 18.764.967
Doénem i¢inde ayrilan karsiliklar (Dipnot 24) 4.988.241 18.440.829
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 24) (22.663.962) --
Dénem sonu 19.530.075 37.205.796
Grup’un donemler itibariyla ticari borglarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli ticari borclar
Ticari Borglar(*) 83.130.591 57.675.182
Bor¢ Senetleri 44.526.339 62.605.886
Iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 6) 109.402.642 20.363.202
Ticari Borglar Reeskontu (5.841.528) (3.123.351)
231.218.044 137.520.919

(*) Grup’un sona eren donemler itibariyla ticari borglart icerisindeki akreditif tutar1 19.937.327 TL (31 Aralik
2020: 366.364 TL) ’dir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Uzun vadeli ticari borc¢lar
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 6) -- 51.861.333
Ticari Borglar -- --
Ticari Borglar Reeskontu -- (2.999.002)
- 48.862.331

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup’un ticari bor¢lariin ortalama vadesi 119 giindiir (31 Aralik 2020: 109 giin).
Ticari borg¢lardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 27’de verilmistir.
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un donemler itibariyla iligkili taraf islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Smart Solar Aras. Gelis. Enerji San. Tic. Ltd. Sti. (*) 55.313.795 --
Smart Holding A.S. 24.514.725 --
Sems 4 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar1 A.S. 5.792.505 --
Sems 8 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar: A.S. 3.289.774 --
Sems 1 Enerji Uretim San. ve Tic. A.S 3.289.774 763
Sems 3 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar A.S. 3.289.774 --
Sems 2 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar A.S. 2.469.800 --
Smart Energy Ukraine 2.275.7757 --
Sems 5 Yenilenebilir Enerji Yatirimlari A.S. 1.990.450 --
Sems 6 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar1 A.S. 1.646.534 --
Hakan Akkog 2.315.563 --
Smart Energy Group AD (Bulgaria) -- 533.056
Tuzluca 8 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. -- 12.237
Tuzluca 6 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. 37.252 449.082
Tuzluca 3 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. 37.174 1.053.114
Tuzluca 5 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. 24.566 655.777
Tuzluca 4 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. 2.882 921.581
Smart Solar LTD Bulgaria -- 1.408
Tuzluca 1 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. -- 1.076.968
Tuzluca 2 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. -- 945.706
Smart Dogu Giines Enerjisi Uretim A.S. -- 1.076.866
Gapsan Elektrik Uretimi San. ve Tic. A.S. -- 13.077.903
106.290.325 19.804.461

Diger Alacaklar
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Smart Solar Aras. Gelis. Enerji San. Tic. Ltd. Sti. (*) 62.708.571 --
62.708.571 -

(*) Smart Solar Arastirma Gelistirme Enerji San. Tic. Ltd. Sti. bakiyesinin 86.376.838 TL’lik kism1 alacak
senetleri bakiyesinden olusmaktadir.

Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Smart Energy Group AD (Bulgaria) 5.640.039 27.638.075
Smart Holding A.S. -- 50.677.053
Gapsan Elektrik Uretimi San. ve Tic. A.S. -- 256.000
Sems 2 Yenilenebilir Enerji Yatirimlart A.S. -- 1.468
Sems 6 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar A.S. -- 1.468
Sems 8 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar A.S. -- 1.468
5.640.039 78.575.532

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Smart Energy Group AD (Bulgaria) 108.907.642 20.363.202
Smart Alternatif Enerji Tic. A.S. 495.000 --
109.402.642 20.363.202

Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Sumec Hardware & Tools Co. Ltd. (China) -- 35.446.011
Sumec Hong Kong Co. Ltd. (China) -- 8.503.573
Smart Energy Group AD (Bulgaria) -- 4.912.747
-- 48.862.331
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ertelenmis Gelirler

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Smart Solar LTD Bulgaria - 11.392.496
Sems 11 Yenilenebilir Enerji Yatirimlart A.S. - 360.000
Sems 12 Yenilenebilir Enerji Yatirimlart A.S. - 300.000
Smart Solar Aras. Gelis. Enerji San. Tic. Ltd. Sti. - 2.367.863
Sumec A.E. - 3.599.115
Tuzluca 3 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 1.681.243
Smart Dogu Giines Enerjisi Uretim A.S. - 1.128.300
Tuzluca 4 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 1.018.118
Tuzluca 2 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 908.421
Tuzluca 1 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 901.456
Tuzluca 5 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 595.123
Smart Alternatif Enerji Tic. A.S. - 495.000
— 24.747.135
Diger Bor¢lar
31 Aralk 2021 31 Arahk 2020
Tuzluca 3 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. -- 1.876.994
- 1.876.994
Grup’un donemler itibariyla iliskili taraflariyla islemleri asagidaki gibidir:
Mal ve Hizmet Satislar Mal ve Hizmet Alimlari
2021 2020 2021 2020
Smart Solar Aras. Gelis. Enerji San. Tic. Ltd. Sti 68.423.708 1.307.192 13.109.912  31.492.017
Smart Holding A.S. 55.420.165 - - --
Sems 4 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar A.S. 23.232.775 - - --
Sems 1 Enerji Uretim San. ve Tic. A.S 13.299.980 - - --
Sems 8 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar: A.S. 13.299.980 - - --
Sems 3 Yenilenebilir Enerji Yatirmlar A.S. 13.299.980 - - --
Sumec Energy Holdings Co. Ltd. (China) 12.485.135 - 141.877.852 184.280.271
Sems 2 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar: A.S. 9.802.095 - - --
Sems 5 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar: A.S. 7.882.549 - - --
Sems 6 Yenilenebilir Enerji Yatirimlar A.S. 6.473.777 - - --
Smart Energy Group AD (Bulgaria) 3.378.573 3.291.649 137.364.198  10.206.654
Sumec Hong Kong Co. Ltd. (China) - - 3.765.058  18.560.415
Gapsan Elektrik Uretimi San. ve Tic. A.S. -- 891.165 -- --
Smart Dogu Giines Enerjisi Uretim A.S. - 7.678.800 - 2.484.826
Tuzluca 1 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 3.722.689 - --
Tuzluca 2 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 3.742.576 - --
Tuzluca 3 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 7.420.055 - --
Tuzluca 4 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 7.629.526 - --
Tuzluca 5 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 3.802.008 - --
Tuzluca 6 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 7.768.182 - --
Tuzluca 7 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. - 7.311.762 - --
Tuzluca 8 Giines Enerjisi San.ve Tic. A.S. -- 7.207.278 -- --

226.998.717  61.772.882 296.117.020 247.024.183

Ust Diizey yoneticilerine saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Grup’un Yonetim Kurulu Bagkan ve Bagkan Yardimcisina ve diger kilit yoneticilere cari donemde saglanan
iicret ve benzeri menfaatlerin toplam briit tutar1 3.031.595 TL (31 Aralik 2020: 898.500 TL) dir.

26



Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un donemler itibariyla diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
[liskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 6) 62.708.571 --
KDV iade alacaklari 19.935.465 17.889.372
Verilen depozito ve teminatlar 491.838 308.777

83.135.874 18.198.149
Kisa vadeli diger bor¢lar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Vergi yapilandirma borglari (*) 13.165.758 4.884.493
Iliskili taraflardan diger borglar (Dipnot 6) -- 1.876.994
Diger ¢esitli borclar 779.142 714.518

13.944.900 7.476.005

(*) 23 Agustos 2021 tarihinde 7326 sayili Kanun kapsaminda ge¢mis déneme iliskin Kurumlar Vergisi matrah
artirimi yapilmis olup, s6z konusu matrah artirimina ait 6deme planindaki tutarlar vergi yapilandirma borglari
igerisinde yer almaktadir.

8. STOKLAR

Grup’un donemler itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ik madde ve malzeme 66.452.397 41.211.205
Ticari mallar 28.535.220 25.192.833
Mamuller 9.147.971 20.256.182
Diger stoklar 35.241 1.507.898
Stok deger diisiikligii karsiligt (-) (5.201.016) (5.201.016)
98.969.813 82.967.102

9, PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Grup’un donemler itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Verilen Siparis Avanslar (*) 94.187.482 67.247.661
Iliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslar1 (Dipnot 6) 5.640.039 78.575.532
Gelecek Aylara Ait Gider 11.875.864 6.259.321

111.703.385 152.082.514

(*) Verilen siparis avanslart Grup’un hammadde alimlari igin tedarik¢ilere yaptigi 6demelerden olugmaktadir.

Ertelenmis Gelirler 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Alinan Siparis Avanslar (*) 158.807.989 186.419.368
Iliskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslar1 (Dipnot 6) -- 24.747.135
Gelecek Aylara Ait Gelirler -- 883.575

158.807.989 212.050.078

(*) Alman siparis avanslart Grup’un satiglarina iligkin miisterilerinden aldig1 avanslardan olusmaktadir.
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un donemler itibariyla diger varlik ve yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhiklar

Devreden Katma Deger Vergisi

Personelden alacaklar
Gelir Tahakkuklar1

Diger KDV

Personel Avanslari

Diger Cesitli Donen Varliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve harglar

Gider tahakkuklar1

Odenecek SSK primleri

MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet

Arsa

Makina ve teghizat
Tagitlar
Demirbaglar
Yapilmakta olan
yatirimlar

Ozel maliyetler

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

4.318.955 16.187.954

2.865.194 3.462.858

22.186.514 1.171.710

292.273 -

- 3.750

- 190.801

29.662.936 21.017.073

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

15.570.456 5.676.672

3.368.826 103.312

- 38.590

18.939.282 5.818.574

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Yeniden 31 Aralk
1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar (-)  Transferler (¥) degerleme (**) 2021
1.360.000 110.000 -- -- -- 1.470.000
42.739.524 769.222 (349.047) 23.488.570 23.140.228 89.788.497
1.964.330 270.941 (382.631) -- 1.852.640
2.582.051 1.693.853 (7.054) 123.042 -- 4.391.892
16.306.293 10.211.382 (237.378) (26.119.691) - 160.606
7.747.529 5.509.163 2.508.079 - 15.764.771
72.699.727 18.564.561 (976.110) - 23.140.228 113.428.406
Cari donem Yeniden 31 Arahk
1 Ocak 2021 amortisman gideri Cikislar (-)  Transferler (*)  degerleme (**) 2021

Birikmis
amortisman
Makina ve teghizat
Tagitlar
Demirbaglar

Ozel maliyetler

Net defter degeri

(11.392.450) (3.197.824) - - (7.403.561)  (21.993.835)
(304.921) (397.813) - - - (702.734)
(813.535) (452.719) 7.054 - —~  (1.259.200)

(3.913.347) (2.854.012) - - —~  (6.767.359)

(16.424.253) (6.902.368) 7.054 — (7.403.561)  (30.723.128)

56.275.474 82.705.278

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 116.836.132 TL olup iizerlerinde
ipotek bulunmamaktadir.

(*) Grup’un transferleri, leasing yontemiyle alinan ve yapilmakta olan yatirimlarda takip edilen makineler ile
makinelere dair katlanilan 6zel maliyetler ve demirbaglarin aktiflestirilmesinden olusmaktadir.

(**) Grup’un makine ve teghizatlarinin gergege uygun degerleri igin SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir
degerleme sirketi, 06.10.2021 tarihi itibariyle degerleme raporu hazirlamis olup s6z konusu degerlerin ilgili sabit
kiymetlerin gercege uygun degerlerini yansittig1 gorillmiistiir.
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MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet

Arsa, yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri

Makina ve teghizat
Tagitlar
Demirbaglar

Yapilmakta olan yatirimlar

Ozel maliyetler

Birikmis amortisman

Makina ve teghizat
Tagitlar
Demirbaglar

Ozel maliyetler

Net defter degeri

1 Ocak 2020 ilaveler 31 Aralik 2020
-- 1.360.000 1.360.000
41.515.023 1.224.501 42.739.524
842.191 1.122.139 1.964.330
983.138 1.598.913 2.582.051
-- 16.306.293 16.306.293
6.035.559 1.711.970 7.747.529
49.375.911 23.323.816 72.699.727
Cari donem
1 Ocak 2020 amortisman gideri 31 Arahk 2020
(6.434.841) (4.957.609) (11.392.450)
(137.150) (167.771) (304.921)
(263.758) (549.777) (813.535)
(2.434.537) (1.478.810) (3.913.347)
(9.270.286) (7.153.967) (16.424.253)
40.105.625 56.275.474

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 33.446.625 TL olup iizerlerinde

ipotek bulunmamaktadir.

Grup’un sona eren donemlere ait maddi ve maddi olmayan duran varliklarla ve kullanim hakk: varliklariyla
iliskilendirilen, gider hesaplarinda gosterilen amortisman ve itfa paylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Maliyet
Satislarin maliyeti (Dipnot 20) (9.978.834) (10.685.198)
Genel yonetim giderleri (Dipnot 22) (2.494.709) (1.816.822)

(12.473.543) (12.502.020)
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12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar (<) 31 Aralik 2021
Maliyet
Haklar (*) 694.033 730.934 -- 1.424.967
Arastirma gelistirme maliyetleri (**) 402.855 746.396 -- 1.149.251
Diger maddi olmayan duran varliklar 37.283 -- -- 37.283
1.134.171 1.477.330 -- 2.611.501
Cari donem

1 Ocak 2021  amortisman gideri Cikislar (-) 31 Aralik 2021

Birikmis amortisman

Haklar (274.526) (131.917) - (406.443)
Diger maddi olmayan duran varliklar (5.104) -- -- (5.104)

(279.630) (131.917) - (411.547)
Net defter degeri 854.541 2.199.954

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 ilaveler Transfer 31 Arahk 2020
Maliyet
Haklar (*) 314.571 379.462 -- 694.033
Arastirma gelistirme maliyetleri (**) -- 402.855 -- 402.855
Diger maddi olmayan duran varliklar 37.283 -- -- 37.283
351.854 782.317 - 1.134.171
Cari donem

1 Ocak 2020  amortisman gideri Transfer 31 Arahk 2020

Birikmis amortisman
Haklar (174.744) (99.782) -- (274.526)
Diger maddi olmayan duran varliklar (2.749) (2.355) -- (5.104)
(177.493) (102.137) - (279.630)
Net defter degeri 174.361 854.541

(*) Haklar, cogunlukla Grup’un nihai {iriine ulasarak aktiflestirilen AR-GE projelerinden olusmaktadir.
(**) Arastirma gelistirme maliyetleri Grup’un devam eden AR-GE projelerinden olusmaktadir.

13. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait kullanim hakki varliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar (-) 31 Aralik 2021

Maliyet degeri
Binalar 25.679.131 -- -- 25.679.131
Tasitlar 1.245.153 2.570.822 -- 3.815.975
26.924.284 2.570.822 -- 29.495.106

1 Ocak 2021 Cari donem amortisman gideri _Cikislar (-) 31 Arahk 2021

Birikmis amortisman

Binalar (19.054.167) (4.817.233) - (23.871.400)
Tasttlar (622.600) (622.025) - (1.244.625)

(19.676.767) (5.439.258) - (25.116.025)
Net defter degeri 7.247.517 4.379.081
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kullanim hakk: varliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 llaveler  Cikislar (-) 31 Arahk 2020

Maliyet degeri
Binalar 25.679.131 -- -- 25.679.131
Tasitlar 391.965 853.188 -- 1.245.153
26.071.096 853.188 -- 26.924.284

1 Ocak 2020 Cari donem amortisman gideri  Cikislar (-) 31 Arahk 2020

Birikmis amortisman

Binalar (14.123.522) (4.930.645) -- (19.054.167)
Tasitlar (307.329) (315.271) -- (622.600)
(14.430.851) (5.245.916) - (19.676.767)
Net defter degeri 11.640.245 7.247.517
FINANSAL BORCLAR
Grup’un donemler itibariyla finansal bor¢larin detay asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kisa vadeli banka kredileri 114.038.356 57.497.688
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 17.502.706 --
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler (*) 2.923.536 6.901.081
Diger finansal borglar 45.277 --
Kisa vadeli bor¢lanmalar 134.509.875 64.398.769
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 7.394.989 2.876.377
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kistmlari 7.394.989 2.876.377
Uzun vadeli banka kredileri 5.966.469 12.874.983
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 27.948.706 --
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler (*) 1.940.779 2.286.045
Uzun vadeli bor¢lanmalar 35.855.954 15.161.028
Finansal borg¢lar toplami 177.760.818 82.436.174

(*) Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler Grup’un TFRS-16 kapsamindaki yiikiimliiliiklerinden

olusmaktadir.
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FINANSAL BORCLAR (devam)

Grup’un donemler itibariyla finansal borglarin para birimi bazli detay1 asagidaki gibidir:

Faiz Oram 31 Arahk 2021

TL finansal borglar %7,50 - %25,00 54.717.589
Avro finansal borglar (**) %4,50 - %5,50 4.041.788
ABD dolar1 finansal borglar %7,00 68.640.436
127.399.813

Faiz Oram 31 Arahk 2020

TL finansal borglar %7,50 - %19,50 31.420.446
Avro finansal borglar (**) 9%0,60 - %3,00 41.828.602
73.249.048

(**) Grup’un Avro cinsinden banka kredileri Eximbank ihracat kredilerinden olugsmaktadir. 17 Aralik 2019
tarihli, 68526319 numarali Kisa Vadeli ihracat Kredi Sigortas1 Genel Poligesi ile sigortalanmistir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem tazminat1 karsihg:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket ve Tiirkiye’deki bagh ortaklik ve miistereken kontrol edilen
ortakliklarda bir y1llik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen,
askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran
ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati 6demesi yapilmak
zorundadir. Mevzuatin 8 Eyliil 1999 tarihi itibartyla degismesinden dolay1 emeklilige bagli hizmet stiresi ile ilgili
belirli gegis yiikiimliiliikleri vardir.

Bu 6demeler 31 Aralik 2021 itibartyla 30 giinliik maasin iizerinden en fazla tam 10.849 TL’ye gore (31 Aralik
2020: 7.639 TL) calisilan y1l basina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanir. Kidem tazminati
karsilig1 cari bazda hesaplanir ve Konsolide finansal tablolara yansitilir. Karsilik, Hiikiimet tarafindan agiklanan
kidem tazminati tavanina gore hesaplanir.

Kidem tazminati yilikiimliiliigli, Grup’un ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, Grup’un
yikiimliliiklerini tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmasini 6ngoriir. Buna uygun olarak, top lam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir. Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona
paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder. Sonugta, sona eren donemler itibariyla ilisikteki Konsolide finansal
tablolarda yiikiimliilikkler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yilikiimliiliigiin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Iskonto orant %3,85 %3,67
Varsayilan maas artig/enflasyon orani %17,00 %9,00
Emeklilik olasilig1 hesaplamada kullanilan devir hizi orani %100,00 %100,00

Kidem tazminatina iliskin haklarin imtiyaz anlasmasi sonunda ddenecegi planlanmistir. Buna bagli olarak
gelecekte ddenecek yiikiimliiliklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda imtiyaz anlagma siireleri dikkate
alimmugtir.

32



15.

16.

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibartyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Grup’un dénemler itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar agagidaki gibidir:

Uzun vadeli karsihiklar 31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Kidem tazminati karsiliklari 2.781.957 760.599
2.781.957 760.599

Grup’un donemler itibariyla kidem tazminati karsiliklar: hareket tablolar asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

1 Ocak bakiyesi 760.599 438.485
Hizmet maliyeti 1.397.790 303.970
Faiz maliyeti 598.121 98.878
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 302.191 395.816
Odenen tazminatlar (-) (276.744) (476.550)
Doénem sonu bakiyesi 2.781.957 760.599

Grup’un donemler itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli karsiliklar 31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Izin karsilig1 994.443 614.114
994.443 614.114
Grup’un donemler itibartyla izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

1 Ocak bakiyesi 614.114 337.234
Cari y1l karsilik giderleri (*) 380.329 276.880
Doénem Sonu 994.443 614.114

(*) Tlgili dénemlere iliskin izin karsihig1 giderleri personel giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un donemler itibartyla karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Dava karsiliklari 1.781.289 2.299.296
1.781.289 2.299.296

Grup’un donemler itibariyla dava karsiligi hareket tablosu agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dénem Basi 2.299.296 299.296
Dénem Iginde Ayrilan / (Silinen) Karsilik (518.007) 2.000.000
Dénem Sonu 1.781.289 2.299.296

a) Alman Teminatlar

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Grup’un alinan teminatlar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

b) Verilen teminatlar

Grup’un donemler itibartyla, Grup’un teminat, rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablo agagidaki gibidir:
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”) 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar1 159.741.685
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 -
i)Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 -
ii)B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger sirket

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart -
iii)C maddesi kapsamina Girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar -

81.178.025

159.741.685

81.178.025

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla %0°’dir

(31 Aralik 2020: %0).

Kime verildigi 31.12.2021 31.12.2020
Yildirim Enerji Projesi Avans Mektubu 77.865.000 --
Giin Giines / Van 55 MWp 49.708.692 58.841.759
T.C. Enerji Bakanlig1 / YEKA Diyarbakir 14.000.000 --
Global Holding Mardin Ra Projesi 11.679.750  6.606.450
Yapien A.S. 6.326.466 5.103.818
Taahhiit Mektubu 161.778 10.625.998
Toplam 159.741.686 81.178.025
Grup’un iligkili taraflar ve kendi lehine vermis oldugu kefalet tutarlar1 agagidaki gibidir:
Tiirii Kimin Lehine Verildigi Verilis Nedeni Para Kefalet
Birimi Tutan
Kefalet Gapsan Elektrik Uretimi San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sozlesmesi ABDS$ 1.750.000
Kefalet Gapsan Elektrik Uretimi San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sozlesmesi TL 3.050.000
Kefalet Gapsan Elektrik Uretimi San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sozlesmesi ABDS$ 2.579.310
Kefalet Smart Holding A.S. Ihk Konsorsiyumu Genel Kredi Sézlesmesi TL 1.000.000
Kefalet Smart Holding A.S. Genel Kredi Sozlesmesi TL 35.000.000
Kefalet Smart Holding A.S. Genel Kredi S6zlesmesi TL 9.000.000
Kefalet Smart Holding A.S. Genel Kredi Sozlesmesi ABDS$ 2.600.000
Kefalet Smart Solar Aragtirma Gelistirme Enerji San. ve Tic. Ltd. $ti. Genel Kredi Sozlesmesi TL 18.000.000
Kefalet Smart Solar Aragtirma Gelistirme Enerji San. ve Tic. Ltd. Sti. Genel Kredi Sozlesmesi ABDS$ 1.300.000
Kefalet Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmesi TL 600.000
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sozlesmesi TL 3.000.000
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmesi TL 15.000.000
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmesi TL 25.000.000
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sozlesmesi TL 3.050.000
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sozlesmesi ABDS$ 2.579.310
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sozlesmesi TL 3.050.000
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmesi ABDS$ 2.579.310
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmesi TL 20.000.000
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sozlesmesi TL 861.697
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sozlesmesi TL 13.842.896
Borglu Kefil Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi S6zlesmesi TL 8.485.000
Alacak Temligi Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S. Genel Kredi Sézlesmesi TL 23.889.729
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

Grup’un donemler itibartyla ¢aliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personele borglar 5.162.602 3.841.703
Odenecek SGK kesintileri 966.745 31.226
6.129.347 3.872.929
GELIR VERGISI

Grup’un donemler itibariyla cari donem vergi varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Doénem Vergi Gideri (6.455.267) (4.004.172)
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.093.135 1.683.576
(5.362.132) (2.320.596)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (5.650.8006) 2.867.248
(5.650.806) 2.867.248

Kurumlar vergisi

Grup, Tirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarma tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci
maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13’{incii madde ile Kurumlar Vergisi orani
2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum
kazanglart igin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baslamak tizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglarinin
vergilendirilmesinde gecerli olacaktir. 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda donem vergisi ve
ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi orani olarak %25 kullanilmistir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla
sona eren hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagidaki gibidir:

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamas: veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022 tarihinde
Kanun No. 7352 sayryla yasalagmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve 2022 hesap
donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon
diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olugsmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagi karara baglanmistir. Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait
konsolide finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi
bir diizeltme yapilmasina gerek bulunulmadig: belirtilmistir.
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GELIR VERGISI (devami)
Kurumlar vergisi (devami)

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanclar
(yatirim fonlarmnin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: haric)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75°lik kismi, 31 Aralik 2017 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75’ten %50’ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullaniimaktadir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgular1 neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Grup, 05.10.2017-B 130930 ve 30.12.2019/507856 tarih numaral1 Yatirim Tesvik Belgeleri kapsaminda Kocaeli
Gebze Organize Sanayi Bolgesi’'nde yaptigi Komple Yeni Yatirim ile Tevsi Yatirim dolayisiyla s6z konusu
Bakanlar Kurulu Kararmin 15’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32/A maddesi hiikiimleri uyarinca
Indirimli Kurumlar Vergisi Uygulamasina istinaden, tasdik déneminde, tesvik belgesi konusu yatirimlar igin
fiilen gergeklestirilen yatirim harcamalari dolayisiyla diger faaliyetlerden elde edilen gelire iliskin olmak iizere
vergi avantajindan faydalanmistir. Cari donem dahil olmak iizere yararlanilan toplam yatirima katki tutari
29.301.957 TLdir.

Gelir vergisi stopaji

Temettli dagitimlar1 iizerinde stopaj yiikiimliiliigli olup, bu stopaj ylikiimliligi temettii 6demesinin yapildig:
donemde tahakkuk edilir. Tirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir.
Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda,
ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz 6niinde bulundurulur. Gegmis
yillar karlarinin sermayeye eklenmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13’iincii maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmast yoluyla
ortiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar1 diizenlemektedir.
Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi kurumlar
vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Grup’un yurtdisi istirakleri i¢cin vergi yiikiimliiliikleri
Ukrayna’da faaliyet gosteren, Smart Ukraine LTD %18 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Almanya’da faaliyet gosteren, Smart Solar GmbH ve Icarus GmbH %15,8 oraninda kurumlar vergisine tabidir.
Ertelenmis vergi varhklar ve yiikiimliiliikleri:

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve borglarin Konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, soz konusu gecici farkliliklarin
ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde gegerli olacagi ongoriilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki
Konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Grup, ertelenmis vergi varliginin konsolide finansal tablolara
yansitilmasinda, faaliyet gosterdigi sektordeki gelismeler, ilerideki donemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri,
Tiirkiye’nin genel ekonomik ve politik durumu ve/veya Grup’u etkileyebilecek uluslararast genel ekonomik ve
politik durum gibi faktorleri dikkate almaktadir. Grup, ilerideki donemlerde yeterli tutarda vergiye tabi kar
edecegini tahmin etmektedir.
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GELIR VERGISI (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Grup’un donemler itibariyla ertelenmis vergi varlig1 ve ylikiimliiliigiiniin detay asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligi
Ticari alacaklar
Kiralama ytikiimliiliikleri
Stoklar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Calisanlara saglanan faydalar

Dava karsiliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ertelenmis vergi varhg:

Ertelenmis vergi yikimliiligi
Ticari borglar
Kullanim hakki varliklar:

Finansal borglar

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

Net ertelenmis vergi

Dénem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Birikmis gecici
Birikmis gecici Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
zamanlama farklarn vergi farklan vergi
4.058.540 933.464 47.930.983  10.544.816
7.163.886 1.520.483 9.319.587 2.050.309
44.095.913  10.142.060 5.462.682 1.201.790
21.548.808 4.309.762 2.992.865 658.430
3.776.400 785.113 1.374.714 302.437
1.781.289 409.696 2.299.296 505.845
498.171 114.579 1.220.489 268.509
82.923.007 18.215.157 70.600.616  15.532.136
(6.256.568) (1.564.142) (5.801.252) (1.276.276)
(4.379.081) (875.816) (7.247.517)  (1.594.454)
(709.781) (163.250) (1.373.656) (302.204)
(11.345.430) (2.603.208) (14.422.425) (3.172.934)
15.611.949 12.359.202
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Ertelenmis vergi varliklari /(ylikiimliilikkleri), net cari donem
Ertelenmis vergi varliklar: /(yiikiimliiliikleri), net donem basi (-)

Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri)

Donem Vergi Geliri/ (Gideri) -Diger Kapsamli Gelir

Vergi oncesi kar
Kurumlar vergisi orani

Genel kurumlar vergisi oran ile hesaplanan vergi gideri

Kanunen kabul edilmeyen giderler
Yatirim tegvik indirimleri
Cari donem diizeltmelerinin etkisi

Ticari alacaklar ve bor¢larla ilgili diizeltmeler

Maddi ve maddi olmayan varhklarla ilgili diizeltmeler

Karsiliklarla ilgili diizeltmeler
TFRS-16 kapsamindaki diizeltmeler
Stoklarla ilgili diizeltmeler

Diger diizeltmelerin etkisi

Vergi (gideri) / geliri

15.611.949 12.359.202
(12.359.202) (9.404.875)
3.252.747 2.954.327
(5.650.806) 2.867.248
8.903.553 87.079
3.252.747 2.954.327

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
96.451.367 58.878.825
25% %22
24.112.842 12.953.342
(2.395.868) (963.133)
(29.301.957) (14.141.883)
(4.822.502) 3.288.598
(6.060.815) 1.408.432
4.638.986 1.101.963
(1.438.024) 571.779
121.309 182.553
6.779.349 57.566
(8.863.305) (33.695)
(12.407.485) 1.136.924
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SERMAYE

Odenmis sermaye
Grup’un donemler itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2021 Hisse 31 Aralik 2020 Hisse

Hissedarlar TL % TL %
Smart Holding A.S. 127.500.000 100 30.998.000 100
Odenmis Sermaye 127.500.000 100 30.998.000 100

Grup, SPK’nin 21.10.2021 tarih ve E-29833736-1 10.03.03-12167 sayil1 izni ile kayitli sermaye sistemine ge¢cmis
olup, kayitl sermaye tavani 400.000.000 TL dir.

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sermayesi 127.500.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2020:
30.998.000). Hisselerin itibar1 degeri hisse basma 1 TL’dir (31 Aralik 2020: 1 TL).

Grup, 10.12.2021 tarihinde 37.500.000 TL nakdi sermaye artis1 gergeklestirmistir. 21.06.2021 tarihli Genel Kurul
Karart ile 59.002.000 TL artirilarak, 90.000.000 TL’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu sermaye artiginin 38.722.203
TL’lik kismi gegmis yil karlarindan mahsup edilerek, 20.279.797 TL’lik kismi da nakdi sermaye artisi ile
gerceklesmistir. Tlgili karar 29.06.2021 tarihinde tescil edilmistir.

Grup’un 07.12.2021 tarihli Genel Kurul Karar1 ile sermaye paylar1 gruplara ayrilmistir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla hisse senetlerinin grup bazinda detay1 asagida verilmistir:

Sermaye Pay
Grubu Oram (%) Tutan
A Grubu Hisse Senetleri (Nama Yazili) 27,45 35.000.000
B Grubu Hisse Senetleri (Hamiline Yazili) 72,55 92.500.000
Cikarilmis sermaye 100,00 127.500.000
HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Grup’un donemler itibariyla hasilat ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Yurt i¢i satiglar 828.289.464 455.592.629
Yurt dis1 satislar 45.170.445 131.825.478
Briit satislar (*) 873.459.909 587.418.107
Satiglardan iadeler (-) (15.475.087) (7.720.471)
Satiglardan indirimler (-) (11.870.040) --
Net satislar 846.114.782 579.697.636
Satilan mamul maliyeti (-) (472.778.612) (298.396.315)
Satilan ticari mal maliyeti (-) (228.496.511) (140.564.773)
Satilan hizmet maliyeti (-) (314.166) (9.471.500)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 11) (9.978.834) (10.685.198)
Briit kar 134.546.659 120.579.850
(*) Grup’un dénemler itibariyla iirlin ¢esidi bazli olarak briit satislarin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Giines paneli ve ekipmanlarmnin satiglart 784.634.074 505.827.419
GES Proje yapim isleri 74.198.152 39.558.081
Transit ticaret satiglart 13.194.643 41.253.476
Atik ve hurda satiglari 1.433.040 779.131
873.459.909 587.418.107
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PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

Grup’un donemler itibariyla pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahlik 2021 31 Aralik 2020

GES Proje giderleri (**) (5.778.122) (21.186)
Personel giderleri (4.813.685) (3.195.889)
Nakliye, kargo, kurye giderleri (2.667.142) (1.743.180)
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri (2.150.760) (847.177)
Thracat ve depo giderleri (782.021) (3.042.722)
Yemek ve seyahat giderleri (402.777) (286.080)
Danigsmanlik ve avukat giderleri (*) (379.636) (649.805)
Temsil ve agirlama giderleri (5.504) (41.627)
Diger (677.045) (150.065)
(17.656.692) (9.977.731)

(*) Danigmanlik giderleri, yeni projeler ile alakali miisteri temini konusunda alinan danigmanlik hizmetlerini
kapsamaktadir.

(**) GES proje giderleri Grup’un Giineydogu’da kurdugu giines enerjisi santrallerine iligkin giderlerinden
olusmaktadir.

GENEL YONETIM GIiDERLERI

Grup’un donemler itibariyla genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Personel giderleri (13.511.446) (7.472.516)
Danigsmanlik ve avukat giderleri (3.322.180) (2.537.866)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 11) (2.494.709) (1.816.822)
Vergiler, harglar ve gecikme cezalar1 giderleri (1.780.262) (235.584)
Banka iglem masraflar (1.619.822) (265.005)
Elektrik, su, 1sitma ve yakit giderleri (902.020) (770.508)
Temsil ve agirlama giderleri (853.716) (496.747)
Bakim onarim giderleri (494.368) (241.270)
Yemek ve seyahat giderleri (419.845) (557.209)
Giivenlik giderleri (292.453) (166.855)
Ofis giderleri (270.549) (115.556)
Nakliye, kargo, kurye giderleri (233.905) (79.203)
Sertifikasyon giderleri (193.900) (181.977)
Sigorta giderleri (8.134) (261.498)
Diger (394.678) (598.480)
(26.791.987) (15.797.096)

Bagimsiz Denet¢i/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

Grup'un, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

2021 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti (*) 340.000 36.580
Vergi danigmanlik hizmetlerine iliskin ticretler 459.000 150.944
799.000 187.524

(*)01.01-31.12.2021 hesap donemine iligkin bakiyenin 250.000 TL’lik kism1 halka arz ¢aligmalari kapsaminda
verilen bagimsiz denetim hizmetleri ile ilgilidir.
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31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibartyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

CESIT ESASINA GORE GIDERLER

Grup’un donemler itibariyla gesit esasina gore giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Satilan mamul maliyeti

Satilan ticari mal maliyeti

Personel giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 11)
Danismanlik ve avukat giderleri
Nakliye, kargo, kurye giderleri

Reklam, tanitim ve promosyon giderleri
Elektrik, su, 1sitma ve yakit giderleri
Temsil ve agirlama giderleri

Yemek ve seyahat giderleri

Ihracat ve depo giderleri

Satilan hizmet maliyeti

Diger

24, ESAS FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Grup’un donemler itibariyla esas faaliyetlerden gelirlerin ve giderlerin detay: agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden gelirler
Ticari alacak ve borglara iliskin kur farki geliri

Satislardan kaynaklanan vade farki geliri
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 5)
Ticari alacaklara iliskin faiz geliri

Diger

Esas faaliyetlerden giderler
Ticari alacak ve borglara iliskin kur farki gideri

Satiglarin maliyetinden kaynaklanan vade farki gideri
Sayim teselliim noksanlari

Stipheli alacak karsilig1 gideri (Dipnot 5)

Diger
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
(472.778.612) (298.396.315)
(228.496.511) (140.564.773)
(18.325.130) (10.668.406)
(12.473.543) (12.502.020)
(3.701.816) (3.187.671)
(2.901.047) (1.822.383)
(2.150.760) (847.177)
(902.020) (770.508)
(859.220) (538.374)
(822.622) (843.288)
(782.021) (3.042.722)
(314.165) (9.471.499)
(11.509.335) (2.237.477)
(756.016.802) (484.892.613)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
670.153.750 233.145.458
73.858.872 46.921.361
22.663.962 -
10.066.599 1.266.815
3.084.180 3.450.039
779.827.363 284.783.673

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

(663.422.054)
(46.668.101)

(253.890.653)
(33.791.662)

(5.640.931) (2.315.563)
(4.988.241) (18.440.829)
(4.106.998) (10.375.548)
(724.826.325) (318.814.255)
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26.

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibartyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI

Grup’un donemler itibariyla finansman gelirleri ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansman gelirleri

Kur farki geliri
Faiz gelirleri

Finansman giderleri

Kur farki gideri

Kredi faiz giderleri
Kiralama islemlerinden kaynaklanan faiz giderleri

FINANSAL ARACLAR

Sermaye risk yonetimi

1 Ocak-
31 Arahk 2021

1 Ocak-
31 Arahk 2020

25.259.801 15.768.018
449 112
25.260.250 15.768.130

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

(50.793.192)

(12.593.187)

(16.357.449) (3.805.154)
(471.862) (1.265.405)
(67.622.503) (17.663.746)

Grup, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayr hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi
¢ikarilmig sermaye, yedekler ile gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir. Grup’un
net borg/yatirilan sermaye oranlamasina iligkin 6zet tablo asagida sunulmustur:

Toplam finansal borglar
Eksi: nakit ve nakit benzerleri

Net finansal borg¢/(nakit)

Toplam 6zkaynak (*)
Borc¢ / 6zkaynak oram

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

177.760.818
(23.734.489)

82.436.174
(25.869.747)

154.026.329 56.566.427
200.611.562 74.026.318
0,77 0,76

(*) Grup’un 6zkaynaklarinin 14.769.098 TL’si maddi duran varlik yeniden degerleme fonu ile ilgilidir (31 Aralik

2020: Bulunmamaktadir.)

Risk yonetimi sistemi

Grup’un sermaye risk yonetimi hesaplanirken, borglar ve sirastyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye,
tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile gegmis yil
kar / (zararlar1) iceren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siifiyla iliskilendirilen riskler ist y6netim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri yoluyla da dengede tutulmasi amaglanmaktadir.
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibartyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL RiSK ARACLARINDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Ac¢iklamalar:

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup risk yonetim programi ile
piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi olas1 olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi Riski

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sozlesmedeki ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve 6nemli
Olciide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki

31 Arahk 2021 Taraf | Diger Taraf Taraf | Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) 119.400.238 259.160.029 49.598.658 21.205.953 23.078.902
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis
kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net kayitl degeri 119.400.238 |  259.160.029 49.598.658 21.205.953 23.078.902
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit kayitli degeri) - 19.530.075 - - -

- Deger diisiikligii (-) - | (19.530.075) -- -- --

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig
kismi - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki

31 Aralik 2020 Taraf | Diger Taraf Taraf | Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) 19.804.461 | 180.941.523 --| 18.638.779 25.658.155
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis
kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri 19.804.461 | 180.941.523 --| 18.638.779 25.658.155
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri -- -- -- -- --
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) --| 37.205.796 -- -- --

- Deger diisiikliigii (-) -- 1 (37.205.796) -- -- --

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig
kismi -- -- -- -- --
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri itibartyla Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL RiSK ARACLARINDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kredi Riski (devami)

Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve ge¢mis yillardaki tahsilat
oranlarini esas alarak tahsili slipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar i¢in siipheli alacak karsilig
ayirmaktadir. Siipheli alacak tutara karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya
zarar ile iliskilendirilir.

Likidite Riski
Grup, nakit akislarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Thtiyath likidite riski yonetimi yeterli 6lgiide nakit tutmay1 yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin gostermektedir:

31 Arahk 2021

Defter Sozlesme uyarinca 3-12 ay
Sozlesme uyarinca vadeler degeri nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa arast _1- 5 yil arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 420.323.779 422.923.762  21.385.167 365.682.641  35.855.954
Finansal borglar 170.296.520 172.896.503 7.440.267 131.541.061 33.915.175
Ticari borglar 231.218.044 231.218.044 231.218.044 --
Kiralama islemlerinden borglar 4.864.315 4.864.315 - 2.923.536 1.940.779
Diger borglar 13.944.900 13.944.900  13.944.900 -- --
31 Arahk 2020
Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Sozlesme uyarinca vadeler degeri nakit ¢ikislar toplami kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 274.016.746 276.295.429  38.812.896 173.459.174  64.023.359
Finansal borglar 70.970.365 73.249.048  31.336.891  29.037.174  12.874.983
Ticari borglar 186.383.250 186.383.250 -- 137520919  48.862.331
Kiralama islemlerinden borglar 9.187.126 9.187.126 -- 6.901.081 2.286.045
Diger borglar 7.476.005 7.476.005 7.476.005 -- --
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27. FINANSAL RiSK ARACLARINDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur Riski

Grup’un donemler itibartyla yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve
borg¢lardan kaynaklanmaktadir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

TL karsihgi

ABD dolan

Avro

TL karsihgi

ABD dolan

Avro

12a.
12b

13
14
15
16a.
16b
17
18
19
19a.
19b

20

21

22

23

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal varliklar
Diger

Dénen varhklar (1+2+3)

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal varliklar
Diger

Duran varhklar (5+6+7)
Toplam varlhiklar (4+8)

Ticari borglar

Finansal yiikiimliilikkler

Parasal olan diger yiikiimliilikler
Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yiikiimliilikler

Parasal olan diger yiikiimliilikler
Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
(14+15+16)

Toplam yiikiimliiliikler (13+17)
Bilanco dis1 déviz cinsinden tiirev
araglarin net varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b)

Aktif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev iriinlerin tutari
Pasif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev iriinlerin tutari
Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19)

Parasal kalemler net yabanci
para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

Déviz hedge'i icin kullanilan
finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri

Déviz varhklarin hedge edilen
kisminin tutari

286.716.773
24.961.524

79.210.169
390.888.466

390.888.466
115.826.640
6.411.493

146.721.981

268.960.114

268.960.114

121.928.352

189.440.164

40.575.987

40.575.987

19.277.224
1.912.712

2.504.820
23.694.756

23.694.756
8.686.266
458.829

11.224.779

20.369.874

20.369.874

3.324.882

12.044.841

1.490.238

1.490.238
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2.489.160
9.488

3.180.964
5.679.612

5.679.612
211.181
31.129

71.679

313.989

313.989

5.365.623

2.256.338

1.446.396

1.446.396

168.527.326
31.460.936

59.868.464
259.856.726

259.856.726
127.359.495
42.332.427

142.466.403

312.158.325

312.158.325

(52.301.599)

30.296.340

22.708.608
4.177.570

3.079.439
29.965.616

29.965.617
15.348.814

18.144.325

33.493.139

33.493.139

(3.527.523)

11.537.363

4.726
51.103

4.060.909
4.116.738

4.116.738
1.478.709
4.643.546

860.691

6.982.946

6.982.946

(2.866.208)

(6.066.427)
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibartyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL RiSK ARACLARINDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur Riski

Duyarlilik analizi

Grup’un kur riski TL’nin Avro ve ABD dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden olugmaktadir. Kur riskinin
o6lgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi agiklamasini
yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim
sozlesmeleri ile tim varliklar ve ylikiimliiliikleri icermektedir.

Grup’un dénemler itibariyla d6viz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

2021 2020

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi deger kazanmasi | deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL Karsisinda %10 degismesi halinde

1- ABD dolar1 net varlik/(yikimliligil) 4.314.866 (4.314.866) (2.617.210) 2.617.210
2- ABD dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD dolar1 net etki (1+2) 4.314.866 (4.314.866) (2.617.210) 2.617.210

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4- Avro net varlik/(yikiimliligii) 7.877.970 (7.877.970) (2.612.950) 2.612.950
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (4+5) 7.877.970 (7.877.970) (2.612.950) 2.612.950
Toplam net etki (3+6) 12.192.835 (12.192.835) (5.230.160) 5.230.160

Yiiksek olasiikli tahmini islem kur riskine yonelik nakit akis riskinden korunma muhasebesi

Grup, yapmis oldugu anlagmalar ve kurumsal biitge kapsaminda ileriki tarihlerde gerceklestirmesi yiiksek
olasilikli yabanci para sati tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine kars1 ayni para biriminde borglanarak bilango
iizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci para
bor¢lanmalarin geri ddemeleri, birbirine yakin tarihlerde gergeklestirilecek ve riskten korunma muhasebesi
kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satis nakit akislarryla yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, ger¢ceklesme olasiligi yiiksek tahmini islem nakit
akis riski kur riski bileseninden korunma amactyla riskten korunma muhasebesi uygulamakta ve riskten korunma
aract lzerinde olusmus ve heniliz ger¢ceklesmemis doviz kuru dalgalanmalarmi  6zkaynak altinda
muhasebelestirmistir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi 31 Arahk 2021
Diger kapsamli gelir tablosunda kaydedilen briit rezerv tutari (40.575.987)
Diger kapsamli gelir tablosunda kaydedilen rezerv tutari vergi etkisi 8.843.115
Doneme iliskin kambiyo kari/zarar1 diizeltmesi 40.575.987
Doéneme iliskin ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (8.843.115)
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Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Grup’un donemler itibariyla varliklarin ve ylikiimliiliikklerin defter degerleri ve gercege uygun degerleri
asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gergege Gergege

Not Kayith uygun Kayith uygun
Finansal varliklar deger degeri deger degeri
Nakit ve nakit benzerleri 3 23.734.489  23.734.489 25.869.747  25.869.747
Ticari alacaklar 5 378.560.267 372.274.869 200.745.984 200.745.984
Diger alacaklar 7 70.804.611 70.804.611 18.638.779  18.638.779
Toplam finansal varhklar 473.099.367 466.813.969 245.254.510 245.254.510
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 14 177.760.818 175.160.835 82.436.174  80.157.491
Ticari borglar 5 231.218.044 231.218.044 186.383.250 186.383.250
Diger borglar 7 13.944.900  13.944.900 7.476.005 7.476.005
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 6.129.347 6.129.347 3.872.929 3.872.929
Toplam finansal yiikiimliiliikler 429.053.109 426.453.126 280.168.358 277.889.675
Net 44.046.258  40.360.843 (34.913.848) (32.635.165)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIKLANABILIR, YORUMLANA]}iLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Rapor tarihi itibartyla, COVID-19 salgini nedeniyle Diinya Saglik Orgiitii tarafindan ilan edilen “Pandemi” devam
etmektedir. S6z konusu durumun tiim diinya piyasalarinda oldugu gibi iilkemiz finansal piyasalarinda da
olumsuzluk yaratmasi 6ngoriilmiis olup basta devlet otoriteleri tarafindan uygulanan kontrol-koruma tedbirleri ve
verilen/verilecek olan destekler yoluyla zararlarin en aza indirilmesi i¢in ¢aligmalar yiiriitiilmektedir. Salgin
kaynakl1 olarak genel ekonomik aktivitede gozlenen degisimler dogrultusunda kararlar ve ydnetim stratejilerinin
gbzden gecirilmesi gibi gerekli aksiyonlar Grup tarafindan alinmaktadir. Yenilenebilir enerji sektoriinde yatirimlar
devam etmekte olup, finansal kurumlarin ve uluslararasi kreditorlerin finansman destegi pandemi déoneminde ve
sonrasinda artan bir ivme kazanmustir.

RAPORLAMA DONEMI SONRASI OLAYLAR

Halka Arz Basvurusu Kapsaminda Kayith Sermaye Tavaninin Artirilmasi

21/12/2021 tarih ve 10477 sayili sicil gazetesinde ilan edilen 10/12/2021 tarih ve 2021/25 sayili Smart Enerji
Yonetim Kurulu Karart uyarmca 400.000.000,- TL kayitli sermaye tavani igerisinde olmak iizere, 127.500.000-
TL olan ¢ikarilmig sermayenin tamaminin nakit karsiligi olarak 25.500.000 TL artirilarak 153.000.000,- TL’ye
¢ikarilmasina karar verilmis olup bu kapsamda arttirilmasina karar verilen toplam 25.500.000 TL tutarinda beheri
1,- TL nominal degerli 25.500.000 adet B Grubu paym, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (SPK) Tebligleri ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde halka arz edilmesine,

Sermaye artirimi kapsaminda ihra¢ edilecek toplamda 25.500.000- TL tutarinda beheri 1,- TL nominal degerli
25.500.000 adet B Grubu paya iligkin olarak Smart Enerji’nin tek pay sahibi olan Grup’un yeni pay alma
haklarinin tamaminin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

Mevcut pay sahibi olarak Grup’un sahip oldugu 6.340.000 TL olmak tizere (“Halka Arz Eden Pay Sahibi”) beheri
1,- TL nominal degerli 6.340.000 adet B grubu payn ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesi talebinin kabuliine ve
bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesine,

Sermaye artirimi ve ortak satig1 kapsaminda ihrag edilen toplamda 31.840.000 TL nominal degerli olmak {izere
beheri 1 TL nominal degerli 31.840.000 adet B grubu payin belirlenecek fiyat tespit raporu uyarinca belirlenecek
halka arz fiyat1 tizerinden primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK Teblig ve
diger diizenlemeleri dahil olmak {izere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

Fazla talep gelmesi ve gerekli goriilmesi halinde halka arz eden pay sahibi olarak Grup’un sahip oldugu 6.368.000
TL nominal degere kadar olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli, maksimum 6.368.000 adet B grubu payn, ek
pay satisina konu edilerek halka arz edilebilecegine ve ek pay satisinin gerceklesmesine karar verilmesi halinde
bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesine,
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30.

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim San. ve Tic. A.S ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2021 ve 2020 Tarihleri Itibariyla Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMIi SONRASI OLAYLAR (devami)
Halka Arz Basvurusu Kapsaminda Kayith Sermaye Tavaninin Artirilmasi

Artirllan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve c¢ikarilan paylarmin tamamiin halka arz
kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin halka arz sonrasinda Smart
Enerji tarafindan alinacak bir yonetim kurulu karari ile iptal edilmesine,

Halka arzin Borsa Istanbul A.S. disinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat
cergevesinde “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile gergeklestirilmesine oy birligi ile karar
verilmistir.

LN Technology kurulusu

Sirket, Singapur mukimi LN Technology Pte. Ltd. (“LN Technology”) ve Cin mukimi Sumec Energy Holdings
Co. Ltd. (“Sumec Energy”) birlikte taraf olarak, Sirket ile LN Technology’nin Hiicre Fabrikasi Ortak Girigim
Sirketi kurmasina ve Sumec Energy’nin de bu Hiicre Fabrikasi yatirnmma hammadde es-tedarikgisi ve iiretilen
hiicre ile giines panellerinin uluslararasi pazarlarda es-saticist olmasina yonelik anlagmaya vararak 03.12.2021
tarihinde bir mutabakat mektubu imzalamiglardir. “Hiicre Fabrikasi Ortak Girisim Mutabakat Mektubu” ile
taraflar, hiicre fabrikasi kurulmasia yonelik irade beyanlarini ortaya koymus ve ileride olusturulacak ortakligin
genel cercevesini ¢izmeyi amaclamiglardir. Anlasma kapsamindaki ilgili yatirimin 2022 yilinda yapilarak
faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

Rusya-Ukrayna Krizi EtKisi

Sirket’in bagl ortaklig1 olan Smart Solar Ukr LLC ve iliskili kuruluslarindan olan Smart Energy Ukraine
firmalarinin faaliyetlerini siirdiirdiigii Ukrayna ile Rusya arasindaki gerginlik rapor tarihi itibariyle yiikselmistir
ancak siirecin savasa donligmesi ve/veya bolgesel-kiiresel etkileri belirsizligini korumaktadir. Bununla birlikte
31.12.2021 tarihi itibariyle Smart Energy Ukraine’dan olan alacak tutar1 2.275.757 TL olup ekli mali tablolarda
herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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