GedikYatirm

Sanayi Uretimi — Ocak 2023

Sanayi liretiminde toparlanma Ocak ayina tasindi 10 Mart 2023

Sanayi iiretimi Ocak’ta aylk %1,9, yiluk %4,5 artig gosterdi. Temmuz ayiyla IEuldBL GO L s
birlikte zayiflama gosteren sanayi Uretiminde arallk ve ocak aylarinda RUEENEEITREGERHEITTE

toparlanma emareleri ortaya ¢ikmis goriinliyor. Soyle ki, Temmuz’dan Kasim’a 150

kadarki dénemde yaklasik %4,4 dusus gosteren mevsim ve takvim etkilerinden 140

arindirilmis sanayi Uretimi endeksinin Aralik’taki %21,7’lik artisin ardindan
Ocak’ta da %1,9’luk aylik artis gosterdigi goriliiyor. Endeksteki bu artis ayni
donemde imalat PMI endeksinin 45,7’den 50 esik degerinin lizerine ylkselmesi
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ile uyumlu goriinse de, Ocak’taki toparlanmanin beklentilerin bir miktar 1o
Uzerinde gerceklestigini sdyleyebiliriz. Bu iyilesmeye karsin, sanayi Uretimi 100
endeksinin Haziran’da ulastigi seviyenin halen %1,0 kadar altinda bulundugun a0

da belirtmek lazim. Yillik bazda bakildiginda ise takvim etkisinden arindirilmig
endekste %4,5’lik, arindirilmamis endekste ise %7,0’lik bir artis var.
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Sektorler arasinda biiyiime performansi ciddi sekilde farklilasiyor. Bununla NERENERNERERERER
beraber, blylime performansinin alt sektorler arasinda ciddi sekilde ayristigini S T
belirtmek gerek. Aslinda birgok sektérde yillik Gretim artislar gézlense de,
tekstil ve ana-metal gibi toplam Uretim iginde yiiksek agirliga sahip iki sektorde
yillik bazda 12.4% ve %8,7 gibi ciddi Uretim dlsUsleri var. Benzer sekilde,

Kaynak: TUIK

ylksek agirliga sahip kimyasal iiriinler sektoriinde ise %3,5’luk bir Gretim 50% 25%
dlsisU var. Bunlar yaninda, gorece az agirliga sahip olsalar da, kagit ve kayitl 0% 20%
medyanin basimi gibi sektorlerde de %12,4 ve %20°0 gibi ¢ift haneli Gretim 30% 15%
dislsleri yasanmis. Ote yandan, ciddi Uretim artisi kaydeden sektorler olarak, 20% 10%
motorlu tasitlar (%20,6), makine-techizat (%20,2), elektrikli techizat 10% M//’\A\ 506
(%13,8), metal esya (%11,3), plastik iiriinler (%9,9), metalik olmayan 0% \/ N 0%
mineral iiriinler; cimento, cam, seramik, vs.(%9,7) ve gida (%9,5) sektorleri 0% / \Zad V \ =5
sayilabilir. o ——Sanayi Gretimi, sol eksen o
Elektrik toketimi, sag eksen

Depremin etkisiyle Subat’ta sanayi iiretimde daralmaya gecilmesi 0% mMmttnnoOrrEERn 090 oA o
muhtemel goriiniiyor. Ozetle, 6 Subat’taki deprem 6ncesinde imalat PMI, R R I
kapasite kullanimi, tlketici kredileri, tiketim mali ithalati gibi bircok ©nci Kaynak: TUIK, TEIAS

gostergede gozlemledigimiz ekonomik aktivitedeki canlanma emarelerini ocak
ayl sanayi Uretimi verisi de teyit etmis oldu. Ancak, depremin ardindan bélgede
yasanan isglcl ve Uretim kayiplari nedeniyle bu canlanma bir siireligine sekteye
ugrayacak. Depremden etkilenen 11 ilin toplam GSYH igindeki payr %10’a
yaklasirken, sanayi tretimi igindeki paylari %121’in biraz tizerine ¢ikiyor. Gérece
daha fazla etkilenen Kahramanmaras, Hatay, Adiyaman, Gaziantep ve Malatya
illeri icin bu oran %8’e yaklasiyor. Ornegin, sanayi tretimi icin énemli bir éncii
gosterge olan elektrik tiiketiminde yillik diisis (lilke genelinde) subat ayinin son
haftasindan itibaren ¢ift hanelere yaklasmis durumda. Dolayisiyla, 6zellikle bu
illerdeki Gretim kayiplarina bagli olarak, subat ayinda sanayi Gretiminde yillik
biylimenin negatif bélgeye (%4-5 oraninda) gectigini tahmin ediyoruz.
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hacim/ciro endeksleri

blo 1: Sanayi uretim endeksi, Yillik degisim

Arindirilmamug Takvim etkisi arindirilmig arindirilmis
(yillik degisim) (y1llik degisim) (aylik degisim)
Agirhik* 01/23 12/22 11/22 01/23 12/22 11/22 01/23 12/22

Toplam Sanayi Sektéri . . -0.4% -1.1% 1.9% 1.7% -1.1%
Aramali imalat 39% 2.7% -6.8% -8.6% 0.0% -6.3% -8.7% 4.9% 1.6% -1.5%
Dayanikli Taketim Mali imalati 4% 10.3% 2.6% 4.5% 6.6% 2.9% 4.6% -0.1% 0.0% 1.6%
Dayaniksiz Tiketim Mali imalati 28% 9.2% 1.7% 0.6% 6.6% 2.6% 0.6% 1.5% 1.5% -0.1%
Enerji 10% -5.7% -6.3% -6.4% -5.8% -6.2% -6.5% -0.2% 0.5% -2.8%
Sermaye Mali Imalat 18% 22.4% 11.8% 19.3% 18.8% 14.4% 19.4% -0.5% 3.0% -1.1%
Madencilik ve Tag Ocakgilig 4% -5.8% -4.9% -8.1% -7.6% -3.2% -8.0% 4.4% 0.6% -1.1%
imalat Sanayi 87% 8.6% -0.6% -0.1% 5.8% 0.4% -0.2% 2.1% 1.9% -1.0%
Gida Urainleri 12% 10.3% -1.6% -6.0% 9.5% -1.1% -6.0% 3.8% 1.3% 0.2%
Tekstil Uranleri imalat 7% 9.2%  -15.6%  -18.3% -124%  -159%  -18.7% -0.4% 2.1% -1.3%
Metal Esya Sanayi (makina techizat haric) 7% 15.0% 7.1% 4.6% 11.3% 8.5% 4.6% 3.4% 3.3% 0.0%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 7% 10.5% -4.0% -5.9% 9.7% -3.8% -6.0% 8.1% 2.9% -0.8%
Giyim Esyasi imalat 7% 21.2% 11.8% 14.3% 16.7% 12.1% 14.3% 5.1% 1.0% -0.3%
Motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler imalati 5% 25.0% 14.9% 13.9% 20.6% 15.5% 14.3% 1.8% 0.9% 2.8%
Makine&Techizat imalati (baska yerde siniflandirimay. 5% 23.0% 14.1% 16.4% 20.2% 15.8% 16.7% 3.5% 3.1% -0.1%
Plastik-Kaucuk Uranleri imalati 5% 12.8% -3.7% -1.6% 9.9% -3.6% -1.6% 6.6% 0.7% 2.2%
Kimyasal Madde Uranleri imalati 5% -1.0% -9.7% -6.2% -3.5% -8.9% -6.3% 3.4% -0.2% -0.2%
Ana Metal Sanayi 3% -5.9% -17.4% -21.0% -8.7% -17.5% -21.2% 8.1% 3.4% -7.2%
Elektrikli techizat imalati 3% 18.2% 6.6% 11.0% 13.8% 8.3% 11.0% 5.8% -2.6% 2.2%
Elektrik, Gaz ve Su 8% 57%  -85%  -7.9% 57%  -85%  -7.9% 1.4% -0.3% -2.6%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatinm
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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