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PiyasaGündemi

ABD

Küresel piyasalarda bugün hâkim tema, Fed’in Aralık ayında faiz indirimine gideceğine dair beklentilerin hızla

güçlenmesi oldu. MSCI Dünya Endeksi art arda beşinci günde yükselerek Kasım ayındaki kaybını neredeyse sildi. Asya

borsaları da benzer şekilde kayıplarını daralttı. Para piyasalarında Aralık toplantısında 25 bp faiz indirimi olasılığı %80’in

üzerine çıkarken, 2026 sonuna kadar dört kesinti fiyatlanıyor. Bu iyimserlik, yapay zekâ hisselerinde ay başında görülen

sert satışların yarattığı baskıyı hafifletti. ABD’de yayımlanan Bej Kitap istihdamın hafif gerilediğini, harcamanın

zayıfladığını ve fiyat artışlarının ılımlı seyrettiğini gösterirken, beklentileri aşan işsizlik başvuruları ekonomiye ilişkin

karışık sinyaller verdi ancak Fed’in indirim patikasını bozacak nitelikte görülmedi.

Piyasalar ayrıca Beyaz Saray’ın yeni Fed başkanı olarak Kevin Hassett’i değerlendirmesini, Trump yönetiminin daha

düşük faiz isteğiyle uyumlu bir gelişme olarak fiyatladı. Dolar endeksi üçüncü günde de gerilerken kripto piyasasında

Bitcoin 91 bin doların üzerinde işlem gördü. Çin tarafında ise Çin’in en büyük gayrimenkul şirketlerinden olan Vanke’nin

yerel tahvil geri ödemelerini erteleme talebi, emlak sektöründe yeniden stres yaratarak diğer gayrimenkul şirketlerinin

tahvillerine de satış getirdi. Hisse tarafında ABD’de Nasdaq ve S&P 500 dünkü işlemlerde yaklaşık %1 yükselirken

Oracle, Microsoft ve Nvidia öncülüğünde yapay zekâ rallisi yeniden güç kazandı; Deere & Co zayıf bilanço görünümü

nedeniyle sert bir düşüş kaydetti. Emtia cephesinde petrol fiyatları, Rusya–Ukrayna savaşına yönelik diplomatik

girişimler ve hafta sonu yapılacak OPEC+ toplantısı öncesi hafif satıcılı seyrederken, ABD piyasaları bugün Şükran Günü

nedeniyle kapalı olacak.

Euro Bölgesi

Avrupa borsaları kazanımlarını haftanın dördüncü gününe taşırken, yatırımcıların odağında Fed’in Aralık ayında faiz

indirimlerine gidebileceği yönündeki güçlü beklentiler yer alıyor. Piyasalarda bir hafta önce yalnızca %30 olan 25 baz

puanlık Aralık indirimi ihtimali bugün %85’e kadar yükselmiş durumda ve fiyatlamalar 2026 sonuna kadar üç ek indirim

daha içeriyor. Bu küresel destekleyici para politikası beklentisi Avrupa’da risk iştahını artırırken, bölge yatırımcıları

bugün açıklanacak yoğun veri takvimine odaklanacak. Euro Bölgesi’nde tüketici ve iş dünyası güven endeksleri,

enflasyon beklentileri ve kredi büyümesi verileri yakından takip edilecek. Ön piyasa işlemlerinde Euro Stoxx 50 ve Stoxx

600 vadeli kontratları yaklaşık %0,1 yükselişle güne pozitif bir başlangıca işaret ediyor.

Türkiye

TCMB Başkanı Fatih Karahan, enflasyonu önce sabitleyip sonra tek haneli seviyelere çekmeyi ve sonunda yüzde 5'e

sabitlemeyi hedeflediklerini bildirdi. Piyasaların odağında gelecek hafta açıklanacak kasım ayı enflasyonu ve 11 Aralık

TCMB faiz kararı olacak. ABD tarafında işsizlik maaşı başvuruları geçen hafta 216 bin kişi ile beklentilerin altında artış

kaydederken, dayanıklı mal siparişleri ise eylülde yüzde 0,5 ile beklentilere paralel olarak gerçekleşti. Verilerin

fiyatlamalara etkisi olmazken, kurda düşük volatilitede yataya yakın seyirlerin izlendiği bir günü geride bıraktık.

Piyasalarda FED’in faiz indirim olasılığı yüksek seyretmeye devam ediyor. Bugün yurt içerisinde ekonomik güven

endeksi ve dış ticaret dengesi açıklanacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 42,44 civarında yatay seyrine devam

ediyor.
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EUR/USD

Euro, zayıf ABD verileri sonrası doların satılmasıyla 1.16’ya doğru yükselerek üç haftanın en güçlü seviyesine çıktı. Zayıf perakende satışlar, artan iş kayıpları ve güvercin
Fed söylemleri Aralık ayında üçüncü faiz indirimi beklentisini güçlendirdi. ECB ise 2026 boyunca faizleri sabit tutmayı planlarken gıda ve hizmet enflasyonundaki ısrarcı
baskılara karşı temkinli duruşunu sürdürüyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1560 – 1,1526 – 1,1506

Dirençler: 1,1614 – 1,1634 – 1,1667

GBP/USD

Sterlin, bütçedeki daha güçlü mali tampon ve daha düşük tahvil ihraç baskısının yarattığı güvenle 1.3208’e yükselerek bir ayın zirvesine çıktı. Başlangıçtaki zayıf

tepkiye rağmen, yatırımcılar kamu maliyesinin daha disiplinli göründüğünü düşünerek poundu tekrar fiyatladı. Uzun vadeli riskler sürse de piyasalar paketi

şimdilik uygulanabilir buluyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3159 – 1,3083 – 1,3042

Dirençler : 1,3276 – 1,3317 – 1,3393
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XAU/USD

Altın, 4.150 dolar civarına inse de güçlü faiz indirimi beklentileri nedeniyle iki haftanın zirvesine yakın seyrini korudu. Beklentiden iyi gelen ABD verileri bu
fiyatlamayı bozmadı ve piyasalar Aralık’ta %80 olasılıkla 25 bp indirim görüyor. Trump’ın ekonomi danışmanı Kevin Hassett’in olası başkanlığı da daha güvercin
politika beklentilerini güçlendirirken, altın yıl genelinde %60’a yaklaşan yükselişle 1979’dan beri en iyi performansına gidiyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler:4136 – 4109 - 4090

Dirençler: 4182 – 4200 - 4228

XAG/USD

Gümüş, Fed’in Aralık ayında faiz indireceği beklentilerinin hızla güçlenmesiyle 53 doların hemen altında rekor seviyelere yakın işlem gördü. Piyasa bir hafta önce
%30 olan indirim olasılığını şimdi %85’e çıkarmış durumda ve 2026 sonuna kadar üç ek indirim daha fiyatlanıyor. Trump’a yakın görülen Kevin Hassett’in Fed
başkanlığı ihtimali ve artan jeopolitik belirsizlikler gümüşe olan talebi desteklemeye devam ediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 51,94 – 50,56 – 49,85

Dirençler: 54,04 – 54,75 – 56,13
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BrentPetrol

Brent petrol, Rusya-Ukrayna barış görüşmelerine dair belirsizlik ve olası yaptırım gevşemesinin zaman alacağı beklentisiyle 63 doların altına çekildi. Yatırımcılar
hafta sonundaki OPEC+ toplantısından gelecek olası arz sinyallerine odaklanmış durumda. Üretimin talebi aşması nedeniyle Brent kasım ayında üst üste
dördüncü aylık düşüşüne ilerliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 61,36 – 60,80 – 60,20

Dirençler: 64,02 – 64,58 – 65,63

Crude Petrol 

WTI petrol, Rusya-Ukrayna barış görüşmeleri ve olası yaptırım gevşemesine dair belirsizlikler nedeniyle 58 dolar seviyesine doğru gerileyerek önceki günkü
yükselişinin bir kısmını geri verdi. OPEC+ toplantısı öncesi arz görünümüne yönelik soru işaretleri sürerken, olası bir anlaşma çıksa bile Rusya’nın ihracatını
hızlıca artırmasının zor olacağı düşünülüyor. Ham petrol, üretimin talebi aşmaya devam etmesi nedeniyle kasım ayında üst üste dördüncü aylık düşüşüne
gidiyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 57,91 – 57,25 – 56,86

Dirençler:  58,96 – 59,35 – 60,01
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq, Fed’in Aralık’ta faiz indireceği beklentilerinin %80’i aşmasıyla çarşamba günü %0,9 yükselerek rallisini dördüncü güne taşıdı. Kevin Hassett’in olası Fed

başkanlığı haberi teknoloji hisselerine ek destek verirken Nvidia ve Microsoft güçlü performans gösterdi. Buna karşın Alphabet gerilerken Nasdaq genel olarak

yapay zekâ temalı alımlarla pozitif kapanış yaptı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 25032 – 24841 - 24707

Dirençler: 25356 – 25490 - 25680

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones (DJ30), Fed’in Aralık’ta faiz indireceğine dair güçlü beklentiler sayesinde çarşamba günü %0,8 yükselerek artış serisini dördüncü güne taşıdı.
Endekste sanayi hisseleri genel olarak pozitif seyrederken, Deere & Company zayıf yıl görünümü açıklaması sonrası dikkat çekici bir düşüş yaşadı. Şükran Günü
tatili öncesi düşük hacme rağmen DJ30 genel olarak iyimser makro fiyatlamadan destek aldı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 47141 – 46885 - 46681

Dirençler: 47601 – 47805 - 48061
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