GedikYatirm

Gedik Yatirnm Hazine Biilteni

Piyasa Giindemi

Kuresel piyasalarda, Fed'in faiz indirimi ihtimalleri glcleniyor. Bu sabah
itibariyle bu ihtimal ylzde 85'e ulasmis durumda. Fed Uyelerinin
konusmalarindan gelen sinyaller, bu beklentilerin hizli bir sekilde
yukselmesine neden oldu. Bugln icinde bu beklentilerin, fiyatlamalar
uzerinde etkisini surdirmesini bekliyoruz. Gin igerisinde, Fed Uyelerinden
gelecek konusmalarda yakindan izlenecektir. Bugiin ABD'de dayanikli mal
siparisleri, haftalik igsizlik maagI bagvurulan agiklanacak.

Aciklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 21:00 TR TCMB Baskani Konusmasi Onem:Yiiksek
+ 22:00 ABD Fed Bej Kitap Raporu Onem:Yiiksek

Dolar/TL

Yurt iginde veri akiginin sakin seyrettigi bir guni geride biraktik. ABD
tarafinda UFE eylll ayinda aylik yizde 0,3 ve yillik yiizde 2,7 ile
beklentilere paralel olarak gergeklesirken, perakende satislar ise aylik
yuzde 0,2 ve yillik yizde 4,26 ile beklentilerin altinda artti. ABD’de tuketici
gliven endeksi ise 88,7 beklentilerin altinda kaldi. Verilerin fiyatlamalara
etkisi olmadi. Kurda dusuk volatilitede yatay seyirler etkili oldu. Bugln yurt
icerisinde 6nemli bir veri akigi bulunmuyor. ABD’de ise dayanikh mal
siparigleri, haftalik issizlik maasi basvurulari ve FED’in Bej Kitap raporu
yayimlanacak. Son dénemde FED Uyelerinden gelen glivercin agiklamalar
sonrasinda FED’in aralik ayinda faiz indirim olasiligi bu sabah itibariyle
ylzde 84,9 civarinda fiyatlaniyor. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle
42,46 civarinda yatay seyrediyor.
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Euro/Dolar

Avrupa’'nin en buyuk ekonomisine sahip Almanya ekonomisi bu yilin
Uguncl ceyreginde blyime kaydedemeyerek durgunluk sinyali verdi.
Aciklanan veriye gore durgunlugun ana nedeni zayif ihracat ve diisen
hane halki harcamalari oldu. ABD'de Uretici Fiyat Endeksi, artan enerji ve
gida maliyetlerini yansitarak Eylil ayinda bir 6nceki aya goére artis
gosterirken, perakende satislar beklentilerin altinda kalarak yavasladi.
Ozel sektor istihdami, ise 13 bin 500 azalarak istihdamda kaybin
hizlandigini goésterdi. Gecikmeli agiklanan ekonomik veriler, Fed’in
gelecek ay faiz indirece@ine yonelik beklentileri guglendirmeye devam
ederken dolar zayifladi. Toparlanmanin yasandigi paritede 1,1600 —
1,1654 ve 1,1696 direng, 1,1558 — 1,1530 ve 1,1500 izlenecek
desteklerdir.
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Piyasa Verileri

Pariteler UL D(%Ej
USDTRY 42.47 0.12
EURTRY 49.20 0.14
EURUSD 1.16 0.18
GBPUSD 1.32 0.20
USDJPY 156.08 -0.01
Sepetler Gunlik Deg.
DVZSEPET 45.67 3.50 bp
DXY 99.68 1.90 bp
REK 70.83 -
Emtialar il D(?)/%
Ons Altin 4,162.30 0.72
Gram Altin 5,683.45 0.69
Ham Petrol 58.07 0.32
Brent Petrol 62.00 0.31
Bakir 5.05 0.51
Tahviller Glnlik Deg.
Turkiye 2 Yillhk 39.31 -37.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 32.63 -26.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.48 -1.40 bp
Amerika 10 Yillik 4.01 0.10 bp
Almanya 10 Yillik 2.67 -3.00 bp
Almanya 2 Yillik 2.02 -1.20 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng.
Ulke Kurlari (%)
USDZAR 17.18 -0.27
USDKRW 1,465.90 0.04
USDTRY 42.47 0.12
USDRUB 78.88 0.01
USDBRL 5.38 -0.10
Makroekonomik Veriler* Dénem
Bilyiime 2G25
Enflasyon (TUFE) Ekim

Biitce Dengesi Mir TL Ekim

Cari Denge Mir $ Eylll

Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

0.28 20.04

0.71 34.16

0.52 11.85

1.06 5.38

-0.56 -0.80
Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
-6.50 965.75 bp

-54.50 -880.40 bp

- -153.00 bp

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
(%) (%)

2.1 58.66

2.31 90.44

-2.04 -18.84

-1.83 -17.00

0.66 26.59

Haftalik Deg.  Yilbasi Deg.
-75.00 -125.00 bp
-52.00 385.00 bp
-10.60 -77.10 bp
-10.50 -56.40 bp

-3.30 30.50 bp

-2.10 -7.00 bp
Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
(%) (%)

-0.20 -9.12

-0.15 -0.84

0.28 20.04

-2.07 -30.50

0.94 -20.18

Cari (%) 2025T
4,8% 3,5%
32,9% 35,1%
-2.286 -2.208
-20,1 -22,0

Kredi Derecelendirme Kuruluslari Derecelendirme Tarihleri 2025

Fitch 31 OCAK 25 TEMMUZ
Moody's 24 OCAK 25 TEMMUZ
S&P 25 NISAN 17 EKIM
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XAU/USD

ABD'de UFE eyliilde aylik yiizde 0,3 ve yillik yiizde 2,7 ile beklentilere
paralel olarak gergeklesti. ABD’de perakende satislar aylik yizde 0,2 ile
beklentilerin altinda artis kaydederken, tuketici gliven endeksi ise 88,7 ile
beklentilerin altinda kaldi. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kalirken, son
donemde FED uyelerinden gelen giivercin agiklamalar sonrasinda faiz
indirim olasihginin keskin olarak artmasi altin fiyatlarini destekliyor. Diger
taraftan Ukrayna — Rusya baris mizakereleri jeopolitik risklerin azalmasi
acisindan yakindan izleniyor. Bugiin ABD’de yogun veri akisi takip
edilecek. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 4.161$ civarinda
hareket etmekte olup, teknik goriinimde 4.187$ - 4.211$ ve 4.245%
seviyeleri direng; 4.110$ - 4.088% - 4.022$% - 3.998% ve 3.960% seviyeleri
destek olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil faizi 26 baz puan disusle ylizde
32,63'e, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 37 az puan dustsle
yuzde 39,31 seviyesinde gunu tamamladilar. ABD hazine
tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,46, 5 yillikta faiz %3,56 ve 10 yillikta
ise %4 seviyelerinde seyrediyor. Reel sektériin 12 ay sonrasi igin
yillik enflasyon beklentileri Kasim ayinda 35.70% oldu (Onceki:
36.30%) - TCMB. Hanehalkinin 12 ay sonrasi icin yillik enflasyon
beklentileri Kasim ayinda 52.24% oldu (Onceki: 54.39%) - TCMB.
Piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasi igin yillik enflasyon beklentileri
Kasim ayinda 23.49% oldu (Onceki: 23.26%) - TCMB.
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=@~ Tirkiye 10 Yillik (sag eksen)
Almanya 10 Yillik (sag eksen)

== Amerika 10 Yillik (sol eksen)
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Brent Petrol

Din brent petrol fiyatlarinda disls egilimleri agirlik kazandi. ABD’li bir
yetkilinin Ukrayna’nin baris anlagsmasi sartlarini kabul ettigine yonelik
¢ikan haberler sonrasinda saticili seyirler etkili oldu. Mevcut konumda arz
endigelerinin  bulundudu piyasada olasi Ukrayna — Rusya arasinda
yasanabilecek barigs anlasmasi arz endiselerini daha da artirabilir.
Fiyatlamalar su asamada Ukrayna — Rusya baris goérismeleri domine
ederken, FED'in tekrardan artan 25 baz puanlik faiz indirim olasiligi su
asamada fiyatlamalara destegi sinirli kaliyor. Brent petrol, bu sabah saat
08:00 itibariyle 62,01$ civarindan iglem goriyor. Brent petrolde teknik
gorimimde 61,33$% - 60,97% - 60,50% - 60,00 - 59,26% ve 58,77$%
seviyeleri destek; 62,20$ - 62,60% - 63,00$ ve 63,92% seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.
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=@~ BRENT (sag eksen) =&~ Ham Petrol (sol eksen)

Basin Kosesi

“ABD'de konut fiyatlarindaki artis ivme kaybediyor” haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de 6zel sektdriin istihdam kaybi hizlandi” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de Uretici enflasyonu tahminlere paralel artt’” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'li yetkili: Ukrayna, baris anlagsmasi sartlarini kabul etti-ABC
News” haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Alman ekonomisinde tliketim baskisi” haberin devamina ulagmak
icin TIKLAYINIZ....

“Hanehalkinin 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi geriledi”
haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftallk Piyasa Takvimi 24 - 28 Kasim

o | Sext | Uke | [Brem | Doner | Beklent | Bnceki |

10:00 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi dl Kasim 100.80
10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani dll Kasim 74.20%
24 Kasim 12:00 Almanya iFO i5 Ortam| Guven Endeksi dll Kasim 88.60 88.40
Pazartesi 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi F| Ekim -0.12
17:45 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Kasim
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak ll Kasim
10:00 Almanya GSYiH (Geyreklik/Yillik) dl 3.Ceyrek 0.00%/0.30% 0.00%/0.30%
16:30 ABD OFE (Ayliknillik) ol Eylal 0.30%/2.70% -0.10%/2.60%
25 Kasim 16:30 ABD Perakende Satislar (Ayhk/Yillik) dl Eylul 0.60%/5.00%
sal 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) dll Eylal 0.40%/2.30%
18:00 ABD CB Tuketici Guven Endeksi d Kasim 93.30 94.60
18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglar (Aylik) ol Ekim 0.00%
18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi dl Kasim -2.00 -4.00
16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) dll Eylal 0.20% 2.90%
26 Kasim 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari d Kasim 220 Bin
Carsamba 20:00 Euro B. ECB Bagkani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Kasim
22:00 ABD Bej Kitap dl Kasim
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi dll Kasim 98.20
27 Kasim 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi dll Ekim -6.90 mir $
Persembe 10:00 Euro B. Tiketici Guven Endeksi il Aralik -23.40 -24.10
15:30 Euro B. ECB Toplanti Tutanaklari dl Kasim
Tum Gun ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak ll Kasim
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) ol Ekim -0.50% 2.60%
10:00 Almanya Perakende Satislar (Ayhk/Yillik) dll Ekim 0.20%/0.20%
28 Kasim 10:00 le;lrlvfiye 7 i;sizlik.Oranl il Ekim 8.60%
Cuma 10:30 Turkiye TCMB Flr.wansal Istikrar Raporu dll Kasim
11:55 Almanya Issizlik Orani ol Kasim 6.30%
16:00 Almanya TUFE (Aylik/villik) dl Kasim 0.30%/2.30%
Yarim Gun ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Erken Kapanis Yapacak il Kasim
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Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Pelin Gildal Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
Atahan Sinasi Sengil Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com
Kibra Yavuz Uzman Yardimcisi kubra.yavuz@gedik.com
Can Yazicl Uzman Yardimcisi can.yazici@gedik.com
Mehmethan Yagiz Tokmak Uzman Yardimcisi yagiz.tokmak@gedik.com
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Unvan : Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanhigi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatirim tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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