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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %20,84 azaligla 21.234 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %216,20 azalisla 64.768 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,41 azalisla 1.002 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %49,72
artisla 2.279 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 60 baz puan artisla %4,7
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 155 baz
puan artisla %3,5 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %21,90 artisla 1699,94 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %56,08
artisla 2.749 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

TMS-29 finansal tablolarina gore sirket, 3C25’de 1,7 milyar TL net kar aciklamistir. Bu
rakam, beklentimiz olan 1,6 milyar TL ve konsenstls tahminleri 1,5 milyar TL'nin hafif
Uzerinde olup, sapma beklentilerin Gizerinde gergeklesen istirak kari (Tlpras) sayesinde
gerceklesmistir. Diger bir deyisle, Aygaz'in dolayli istiraki olan Tlpras'in beklentilerin
lizerinde gerceklesen kari, Aygaz'in karinin beklentileri asmasina neden olmustur.
Aciklanan 1,0 milyar TL'lik FAVOK, 970 milyon TL'lik tahminimizin ve 972 milyon TL'lik
konsensiis tahmininin %3 tizerindedir. Genel olarak, FAVOK'in analistlerin beklentilerini
hafif agmasi ve net nakdin geyrek bazinda iyilesmesi nedeniyle sonuglan sinirli pozitif
olarak degerlendiriyoruz. Ekim ayinda LPG fiyatlari aylik bazda hafif ylikseldi ve dolayisiyla
bu seviyeler ¢ceyregin geri kalaninda da devam ederse, 4C25'te stok kazanglari gorebiliriz.
Sirket bugtlin saat 15:00'te telekonferans diizenleyecek ve bu telekonferansta 4C25 ve
2026 yili gorinim hakkinda bilgi edinmeye calisacagiz. 2025 yili beklentilerimize 11x F/K
carpani ile iglem goren hisse icin Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz. (SINIRLI
POZITIF)

TLmn 2024/09 2025/09 A 3C24  4C24  1G25  2G25  3C25 A(yly) A(g/o)
Net Satislar 77.292 64768 -%16,2 26.823 25275 22.070 21.465 21.234 -%20,8 -%1,1
Briit Kar 6.560 6.784  %3,4 2704 2062 2082 2172 2530 -%6,4 %165
Faaliyet Kari 431 1.255 %1911 799 350 276 315 664 -%16,8 %110,9
FAVOK 1522 2279 %497 1106 676 622 655 1.002 -%9,4 %529
Net Parasal Pozisyon -317  -450 %42,0  -158  -217  -216 90  -144 -%9,0 %593
Net Kar 1761 2749 %561 1394 901 14 1.035 1.700 %219 %64,2
Briit Kar Marji %8,5 %10,5 199bp %10,  %8,2 %94 %101 %11,9 184bp 180bp
Faaliyet Marji %0,6  %1,9 138bp  %3,0 %14 %12 %15 %31  15bp 166bp
FAVOK Marji %2,0  %3,5 155bp %41 %27 %28 %31 %47  60bp 167bp
Net Kar Marji %2,3 %42 197bp %52  %3,6 %01 %48 %80 28lbp 318bp
Net Borg 2107 -3.011 %429 -2107 -2.312 -4276 -2517 -3.011 %429 %19,7
Net Déviz Pozisyonu  -3.747 -6.658 %77,7 -3.747 -2.582 -4.296 -4.026 -6.658 %77,7 %654
Net Borg/FAVOK 1,5 41,0 -%30,5 1,5 1,1 1,7 0,8 1,0 -%30,5 %23,9

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
PETROL VE PETROL URUNLERI
AYGAZ:TI/AYGAZ:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 197,50
Hedef Fiyat 205,94
Potansiyel Getiri %4,27
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 119,90-199,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 43.411
Firma Degeri(milyon TL) 40.399
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 10.419

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 278 539 539

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 54.677 100.489 94.319 83.102
194,7- 178,4- 159,0- 120,9-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 5 18 31 15
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 40,68
Diger 29,03
LiQUip PETROLEUM GAS DEVELOPMENT CY SA MERKEZI CENEVRE 24 52
TURKIYE ISTANBUL ’

TEMEL TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 5,77

Sirket Faaliyet Alani

Tabi ve likit gazlar ile kimyevi maddelerin ithali, yurt ici alim-satimi, ihraci, depolama ve
satis merkezleri tesis edebilir. Menkul ve gayrimenkul edinebilir, kiralayabilir, rehin tesis
edebilir. Resmi ve 6zel miiesseselere karsi taahhitler yapabilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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