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Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri Anonim Sirketi -
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ©.&/0l.1.222.23. tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmmzin ¢ikarilmis sermayesinin 333.000.000 TL’den 385.500.000 TL’ye
¢ikarilmasi1 nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam 52.500.000 TL nominal degerli
52.500.000 adet pay ile Ortakhigimizin mevcut pay sahiplerinden Global Yatirim Holding
~A.S.’ye ait toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet pay olmak iizere,
toplam 105.000.000 TL nominal degerli, 105.000.000 adet paym halka arzina iliskin
izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde .
Ortakhgmizin mevcut pay sahiplerinden Global Yatirnm Holding A.S.’ye ait toplam
10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen
paylarmn %10’una tekabiil eden 10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000 adet paymn
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin
gerceklesmesi halinde toplam 115.500.000 TL nominal degerli, 115.500.000 adet paymn
halka arz1 gerg¢eklesecektir. Halka arza beklenen oranda talep gelmemesi durumunda
satilan pay tutar1 6ncelikle sermaye artirimi ile halka arz edilen tutardan karsilanacaktr.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligimizin www.consusenerji.com.tr adresli internet sitesinde ve
halka arzda satisa aracilik edecek lider yetkili kurulus Garanti Yatirom Menkul
Kiymetler Anonim Sirketi’nin www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet sitesinde
ve eg lider yetkili kurulus Global Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin www.global.com.tr
adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanly, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
" zararlardan ihraggr sorumludur. Zararin ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider .
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ézetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarakZigililere
herhangi bir- hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derec/’eiendlrmb,,ve\
\degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak ii zere. aztﬂanah z \g
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar- da hazirladiklar1 raporlarda Yet' alél{ yanhg;
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihracemin gelecege yonelik aciklamalarimin Ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

Araci Kurum/GarantiYatirim/Lider | Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Yetkili Kurulus

A.S. Anonim Sirket

APUA Antigua Public Utilities Authority

ATM Otomatik Para Cekme Makinasi (Automatic Teller Machine)

Bagli Ortakliklar Sirket’in bagl ortaklig1 olan, Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve
Ticaret A.S., Mavibayrak Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Dogu
Enerji Uretim A.S., Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S., Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama Sanayi ve
Ticaret A.S., Ra Giines Enerjisi Uretim A.S., Tenera Enerji Ticaret
A.S. ve Barsolar D.0.O’yu ifade eder.

BIAS/BIST/Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karar1

Bkz. Bakiniz

Cad. Cadde

CEO Chief Executive Officer (Genel Miidiir)

CFO Chief Financial Officer — (Finans Direkt6rii)

CNG Sikilagtirilmig Dogal Gaz — Compressed Natural Gas

Covid-19 Yeni Koronaviriis Hastalig1 '

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevresel Etki
Yonetmeligi ve CED Yo6netmeligi

Degerlendirmesi

25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Ynetmeligi

Dagitik Enerji Tesisi

Dagitik enerji, tiiketim noktasinda veya yakin bir konumda enerji
iretim faaliyetini ifade eder. Yenilenebilir kaynaklara dayali
tesisler veya birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri gibi tilketim noktasinda
tiretim yapan tesisler bu kapsamda degerlendirilebilir. Birlesik 1s1
ve gii¢ sistemlerinde dogal gaz bagta olmak iizere ¢esitli yakitlar
kullanilarak %90°lara varan yiiksek enerji verimi ile elektrik ve 1s1
elde edilirken, enerjinin tliketim yerinde liretilmesi sonucunda
iletim veya dagitim sebekesine bagimlilik en aza indirilir. Birlesik
1s1 ve giic sistemleriyle sebeke kesintilerinden veya
dalgalanmalarindan dolay: karsilagilan iiretim kayiplar1 ve kalite
problemlerinin 6niine gegilir. Yenilenebilir kaynaklara dayali
elektrik  Uretiminin  yapildif1 tesislerde .«"’% "““tés&slerm
stirdiiriilebilirliginin arttirilmas1 ve enerJer @Vﬁﬂllgﬂ%ﬁgf&ﬂ{{
Birlesik 1s1 ve gii¢ sistemlerinin kullamld{ghya @’ﬁn\lienebl,lm
kaynaklaraldayali elektxik fire ya ld1g1 slegdﬁ :ener_]i
gldexﬁr d¢ tasgrruf olus a-ktal rer o i




DBS

Direkt Bor¢landirma Sistemi

Dogal Enerji

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Enerji Hizmet Sirketi/Esco

Enerji tasarrufu projelerinin tasarim, uygulama, finansman ve

islétme ¢Oziimlerini miisterilere sunan sirketler .

Edusa Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret
A.S.

EFT Elektronik Fon Transferi

Ek Satiga Konu Paylar Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla
olmasi halinde mevcut pay sahiplerinden Global Yatirim Holding
A.S.’ye ait toplam 10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000 adet
pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una
tekabiil eden 10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000 adet pay.

Emre Amadelik Orani Bir tesisin bakim onarim veya herhangi sebeple durusta bulundugu
siire diginda iiretim yapmaya hazir durumda bulundugu saat
miktarinin yillik toplam saat miktarina oranidir.

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIiAS Enerji Piyasalari Isletme A.S.

Esas Sozlesme

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’nin esas

sozlesmesi

Es Lider Yetkili Kurulug/Global Menkul

Global Menkul Degerler A.S.

FAVOK

Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang

Garanti Bankasi

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

GES

Giines Enerji Santrali

Global Holding/ Global Y atirim Holding

Global Yatirnm Holding A.S.

Global MD Portféy Yo6netimi

Global Menkul Degerler Portfoy Yonetimi

Grup Global Yatirim Holding A.S. ve istirakleri/bagl ortakliklari
GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
GWh Gigawatt Saat

Halka Arza Aracilik Yetki S6zlesmesi

Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi, aracilign tiirii ve
kapsami, aracilik komisyonu ve masraflar1 ve halka arzin satig
usulii ve dagitima iliskin hususlarin diizenlenmesi amaciyla Sirket,
Garanti Yatinim, Global Menkul ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
arasinda 16.02.2022 tarihinde akdedilen s6zlesme

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Global Yatinm Holding A.S.

Halka Arz Edilecek Paylar

Yeni Paylar, Mevcut Paylar ve Ek Satisa Konu Paylar olmak iizere

Hizm.

toplam 115.500.000 TL nominal degerli, 115.500,000 adet pay
R

. . -~ i,
Hizmetleri 77 =

Uluslararasi Para Fonu
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1T Information Technologies - Bilgi Teknolojileri
IK Insan Kaynaklari
Is Kanunu 4857 sayili Is Kanunu

Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

6331 sayili Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kapasite Kullanim Oranit

Bir tesisin belirli siirede yapmis oldugu tiretim miktarinin ilgili

siirede yapabilecegi maksimum iiretim miktarina oranidir.

KDV

Katma Deger Vergisi

Kurumsal Yonetim ilkeleri

Kurumsal Yo6netim Tebligi ekinde yer alan kurumsal yonetim

ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi

Kurul’un II-17.1 sayili Kurumsal Y6netim Tebligi

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

kWh Kilowatt saat

LNG Sivilagtirdmis Dogal Gaz — Liquefied Nature] Gas
Mavibayrak Enerji/MBE Mavibayrak Enerji Uretim A.S.

Mavibayrak Dogu Enerji/MBD

Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.

MBA

Master of Business Administration

Mevecut Ortaklar, Satan Ortak, Halka
Arz Eden Ortak/Global Yatirim Holding

Global Yatirnm Holding A.S.

Mevcut Paylar

Global Yatiim Holding A.$.’ye ait, halka arza konu toplam

52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet pay

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MW Megawatt

MWp Megawatt peak

No. Numara

PTF Piyasa Takas Fiyati

PwC PricewaterhouseCoopers

Ra Giines Enerji Ra Giines Enerji Uretim A.S.

SCADA Denetim Kontrol ve Veri Toplama Sistemi (Supervisory Control
and Data Acquisition)

SKTT Son Kaynak Tedarik Tarifesi

SMF Sistem Marjinal Fiyati

SPK, Kuru] Sermaye Piyasasi Kurulu. :

SPKn Sermaye Piyasast Kanunu

Sirket/ Thraggi/Consus Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti N

Tenera Enerji Tenera Enerji Ticaret A.S. ,;’?fii £ Ry, x\

g . I /":‘\ 5’.' AN
TFRS N . Tiirkiye Finansal Raporlama Standartla ’in ey ey e
\ "\ Ticaret Limited Sirketi -L~

Tic. Ltd. stﬁ\ ,

(Kur@ye Ticaret Sicili Gazetesi




TL ) Tiirk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Tres Enerji Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

TTK 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

USD United States Dollar - Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para
birimi

Uretim Sirketleri Sirket’in Bagli Ortaklig1 olan, Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve

Ticaret A.S., Mavibayrak Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Dogu
Enerji Uretim A.S., Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S. ve Ra Giines Enerjisi Uretim A.S.’yi ifade eder.

YEKA Yenilebilir Enerji Kaynak Alani

YEKDEM 30 Haziran 2021 tarihinden Once isletmeye giren yenilenébilir
enerji {iretim santrallerine uygulanan Yenilenebilir Enerji

Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmast

Yeni Paylar Sirketin  ¢ikarilmig  sermayesinin @ 333.000.000 TL’den
385.500.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek
52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet pay

Yenilenebilir  Enerji  Kaynaklarmn | 1 Ekim 2013 tarihli ve 28782 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan

Desteklenmesine Iligkin Y&netmelik Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin  Belgelendirilmesi  ve
Desteklenmesine liskin Yénetmelik
Yeni YEKDEM 1 Temmuz 2021 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda isletmeye

girecek yenilenebilir enerji iiretim santrallerine uygulanacak

revize Yenilenebilir Enerji Kaynaklart Destekleme Mekanizmasi

1. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 31.03.2022 tarih ve E-18454353-
100.06-7778 sayil1 yazisinda; “Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigii olarak, Kurulunuz
tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmasi durumunda;

1. Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri"” ve "Halka arz edilen paylarm nominal
degerinin sermayeye oram" sartlarim halka arzdan sonra saglamasi koguluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket haklanda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almas:,

hususlarimn Jirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriigii olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmigtir.” ifadelerine yer verilmigtir. Isbu Borsa Istanbul | A ;Sr”ﬁa"ﬁzgu
Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit yafdﬁ' b‘aglcg»i,czlzkvg\
olusturmamak sartyla, sadece SPK'min goris talebine cevap vermek amaq/%liq sm'zfl‘fvlmy/g 3
iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirla rsa Is;td(n LA'§°’
jriistine dayamlarak alinacak kararlar sppucu dogabilecek Yararlgr niyle Bohs;a ""
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu tarafindan Sirket’e hitaben hazirlanan 10.03.2022 tarihli,
E-13316568-110.99- 390687 sayili yazida faaliyeti lisans sahibi sirketlere istirak etmek olan
Sirket’in halka arz islemi Elektrik Piyasas1 Kanunu, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaminda degerlendirilmis ve
islemin herhangi bir izne, onaya veya uygun goriisiine tabi olmadig1 “Buna gore; iiretim ve
tedarik lisansi kapsaminda elektrik piyasasinda faaliyette bulunan tiizel kigilerin paylarimn
halka arz edilmesine bir engel bulunmadigi, halka arz islemlerinin Kurul izin ya da onayina
tabi olmadig1 degerlendirilmektedir. Bununla birlikte; halka arz islemi ile ortaklik yapisi ve pay
degisikliklerinin, gerceklegstirildikleri tarihten itibaren alti ay icerisinde EPDK Bagvuru Sistemi
iizerinden Kuruma bildirilmesi gerekmektedir.” ve “Bu dogrultuda elektrik piyasasinda
lisanssiz elektrik iiretiminde bulunanlarin paylarmin da halka arz edilmesine bir engel
bulunmadigs, halka arz ‘iglemlerinin Kurul izin ya da onayina tabi olmadig
degerlendirilmektedir.” seklinde ifade edilmistir.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

. Ihrace - .
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
AdiSoyadr: | Atay ARPACIOGULLARI ,
Gorev: Genel Miidiir/CEO
CONSUS ENERITIBIRDIE]
; HIZMETAER
Imza:
Tarih: - -
IZAHNAMENIN TAMAMI
Adi Soyada:
Gorev:
Imza:
Tarih: 5 Nisan 2022 Zincirikuyu VL 2110679581
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
Global Yatinm Holding A.S. Yetkilisi
Adi Soyad: Mehmet KUTMAN
Gorev: Yonetim Kurulu Bagkani
Imza:
Tarih: . .
IZAHNAMENIN TAMAMI

1

Ad Soyadr:
Gorev:

Imza:

Tarih:

HIZNETLERI.
L. Esentepe Mall\t

WAL 193/2 Levent /o
chin'ikuvu VDN




Halka Arza Aracihk Eden Lider Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Yetkilisi
Ad1Soyadi: | Aml Can IPEKCI
Gorev: Birim Miidiirii
Imza:
Tarih: .
_ IZAHNAMENIN TAMAMI
Adi Soyada: Armagan GUNER
Gorev: Yonetici
GARANIT
MENKUL Aty

. Etiler MahA
Imza: Demirke :

Besm{s\- I
Tarih: 5 Nisan 2022

Halka Arza Aracilik Eden Es Lider Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kismm:
Global Menkul Degerler A.S. Yetkilisi
Adi Soyadr: | Glilseyma DOGANCAY
Gorev: Genel Miidiir
Imza: “WEE wmiy
Tarih: 5 Nisan 2022 :
IZAHNAMENIN TAMAMI

Adi Soyadi: | Kadir Berkay AYTEKIN
Gorev: Direktor

| Imza:

Tarih:

derabed, Esenteps Mah\193 AN
0:193/2 Levent /ST,
incirfikuyu V.DRa110d




Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadur.

1lgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus:
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

S lu Oldugu Kisim:
Miisavirlik Anonim Sirketi orumt ush isim
Ad: - | Hakan
Soyad: OLEKLI 31.12.2019 ve 31.12.2020
Gorev: Sorumlu Denet¢i ' itibariyle sona eren déonemlere
B ait 6zel bagimsiz denetim
raporlar
Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus:
KPMG Bag Deneti Serbest Muhasebeci Mali
aglms% el.le .1m ve (fr es. u asebeci Mali Sorumlu Oldugu Kismn:
Miisavirlik Anonim Sirketi
Ad: ts 31.12.2021 itibariyl
J2. itibariyle so
Soyad: KESER - Tharly’e sona eren
. ) doneme ait 6zel bagimsiz
Gorev: Sorumlu Denetgi )
denetim raporu

A. 12

Werd Cad Esentepa May




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyarllar |e¢ Bu izet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnom kararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer " alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirmmel,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatal
veya tutarsiz olmasi veya yatirimeilarm yatirim kararimi
vermesine yardimeci olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina iliskin
bilgi

B—IHRACCI

B.1 |Ihragemm ticaret | Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.
unvani ve isletme
adi

B.2 | Ihragemm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
oldugu mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Adresi: Esentepe Mah., Biiylikdere Cad., 193 Apt. Blok No: 193,
adresi I¢ Kap1 No: 2, Sisli, Istanbul

B.3 | Anaiiriin/hizmet | Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. (“Consus Enerji”
kategorilerini de ve/veya “Sirket” ve/veya “ihrag:g:l”) 28.08.2014 tarihinde basta
icerecek sekilde elektrik enerjisi olmak lizere, enetji piyasasindg.faatiyet, gosteren
ihraccinin meveut | tesis ve igletmeler kurmak, mevcut veya,#kg%}u}acak te §\ ve
faaliyetlerinin ve | isletmelere ortak olmak lizere, hali hazirda gnegj sgktorunde kl
faaliyetlerine etki | alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin :rtak !6f' agl Yaltiiida
eden dnemli toplanmasi1 ve yonetim faaliyetlerinin ‘urduru\lmesi, afl &Iyla
faktorlerin tamm | kurulmugtur “‘%qgﬁ'ﬂ\/?ﬁ
ile faaliyet - v e “_,9

(\ | | gosterilen A0 % \ ““““ il
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sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket’in 5 adet Bagli Ortakliklari’min toplam kurulu kapasitesi
94,1 MW’tir. Bu kapsamda Sirket’in bagh ortakliklar, Tiirkiye
genelinde sekiz farkli noktada 54,1 MW kapasiteli birlesik 1s1 ve
gii¢ sistemleri (kojenerasyon/trijenerasyon), yine Tiirkiye’de ti¢
tesiste 29,2 MW kurulu giigte yenilenebilir enerji kaynaklarindan
olan biyokiitleye dayali enerji santrali ve tek eksenli giines takip
sistemine sahip 10,8 MWp kurulu giicte bir adet lisansli giines
enerjisi santrali ile tiretim yapmaktadir. Uretim faaliyetlerine ek
olarak Sirketin bir diger baghi ortakligi da perakende elektrik
ticareti faaliyetleri yliriitmekte olup ayrica enerji dengesizligi
yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Diger bir bagli ortaklik ise
biyokiitle toplama, tedarik ve stoklamasi1 kapsaminda faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Sirket’in faaliyet sonuglarina etki eden 6nemli ve temel faktorler
sunlardir:

e Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrige olan
talebin degisimi Sirket’in elektrik satis miktarin
etkilemektedir.

e Dogalgaz fiyatlar1 ve elektrik satig fiyatlarindaki degisim
Dagititk  Enerji i3 kolunda faaliyet gosteren
kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin karliligim
etkilemektedir.

e Mevsimsellik ve meteorolojik kosullar Sirket’in elektrik
iiretimini etkilemektedir.

e Sirket’in Baghh Ortakliklari’nin santrallerinin kapasite
kullamimlar1 ve emre amadeligindeki degisimler elektrik
liretimini ve karlilig etkilemektedir.

o Isletim faaliyetleri, bakim ve diger masraflarin Sirket’in
karliliginda 6nemli etkisi bulunmaktadir.

e Satin almalar ve gelistirme asamasindaki projeler Sirket’in
ilerleyen dénemdeki karliligin etkilemektedir.

e Olas1 finansman ihtiyaciun karsilamp kargilanamamasi
Sirket’in faaliyetlerini etkileyecektir.

e Doviz kurundaki degisimler Sirket’in  karlilifim
etkilemektedir.

Tiirkiye Elektrik Sektorii

Tirkiye elektrik piyasa faaliyetleri iiretim, iletim, toptan satis,
dagitim ve perakende faaliyetlerinden olusmaktadir.

Tirkiye’deki elektrik talebi, gayri safi yurt i¢i hasila ile paralel bir
sekilde artmaktadir. Tiirkiye’de halihazirdaki ele}simkw@ketlml
gelismis OECD iilkelerine kiyasla ¢ok diisiik o ﬁu pdgin buwgl
potan51ye11 oldukg;a fazladir. 31 Aral o %‘1‘

bunun %34,6's1 ithal termik enerji kayn anna\((io aligh
komiir) bagmlup bu teswlerde kiye b t,‘e ],quy;@ﬁmuﬁ%




%51,2°si saglanmaktadir'. Bu durum Tiirkiye’de disa bagimlilik
ve cari agik yaratmaktadir. Bu nedenle Oniimiizdeki yillarda
Tiirkiye enerji politikasinin ana hedefleri arasinda uygun fiyatl
elektrik enerjisi saglanmasi, enerji verimliliginin, arz giivenliginin
ve piyasa serbestlesmesinin artirilmasi yer almaktadir.

Tiirkiye bu politika hedeflerine ulasmak igin yakin gelecekte
Ozellikle yenilenebilir enerji iiretim kapasitesini artirmay1
planlamakta ve hibrit santraller, YEKA ihaleleri, Yeni YEKDEM
gibi girigimler ile yerli iiretim kaynaklarina dayali pazarin
canlanmasina yonelik c¢alismalarda bulunmaktadir. Enerji
verimliligini artirmak ise Tiirk enerji politikasinin hedeflerinden
biridir. Kamuda enerji performans sézlesmeleri ve Son Kaynak
Tedarik Tarifesi gibi girisimler ile enerjinin yeterli, kaliteli,
stirekli, ekonomik ve ¢evreye uyumlu bir sekilde tiiketilmesine
olanak saglamaktadir.

B.4a

Thraceiy: ve

faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen

onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Dogal gaz fiyati, dogal gaz arzi ve kurdaki degisikliklerin yam
sira, kuraklik ve kiiresel 1sinma gibi etkenlerin Tiirkiye Elektrik
Piyasas1 fiyatlarinda meydana getirdigi fiyat hareketleri,
tiiketicilerin enerji maliyetlerine iligkin tasarruf ihtiyaci ve bu
kapsamdaki ¢dzlim arayislarina ilave olarak karbon ayak izlerini
nétrlemeye yonelik talepleri, yenilenebilir enerjiye yonelik artan
talep ve bu alandaki biiylime firsatlari, Yeni YEKDEM’de
belirlenen fiyatlarin yeni biyokiitle santrali yatirimina iligkin
ekonomik fizibiliteleri olumsuz yonde etkilemesi Sirket’in
beklentilerini énemli 6l¢iide etklleyebllecek belli bash egilimler
arasindadir.

Ayrica, asagida belirtilen hibrit santral Yonetmeligi’nin yan sira,
Ozel sektér ve kamu isletmelerine yonelik enerji performans
sozlesmeleri, sektor ve Sirket i¢in dnemli biiylime firsatlar olarak
degerlendirilmektedir.

Ozel Sektor Enerji Performans Stzlesmeleri

Tirkiye’nin enerji arz giivenliginin gelistirilmesi ve enerji
maliyetlerinin  diigliriilmesinin yam swra diigiik karbonlu
ekonomiye gecis siirecindeki taahhiitlerin yerine getirilmesi
Ontimiizdeki dénemde ekonominin baglica giindem maddelerini
olusturacaktir. Bu g¢ergevede 6zel sektorde faaliyet gésteren tiim
tiketiciler i¢in de tasarruf O6n planda olacaktir. Tiiketicilerin
herhangi bir yatiim maliyetine katlanmadan kendi enerjilerini
tiretirken tasarrufa ulasmasim saglayan, diger taraftan
faaliyetlerine iliskin karbon ayak izlerini nétrlemelerine imkan
veren yap-islet-devret modeliyle hayata gegirilecek giines basta
olmak lizere yenilenebilir enerji santralleri ve b;rlesﬂ@ﬁsx ye glic
sistemlerine  yoOnelik  talebin  artarak dg\/a‘m 88 ﬂé‘e\ggl
Ongoriilmektedir. Bu alanda faaliyet gosl;ér;fén, "th
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Kamuda Enerji Performans Sozlesmeleri

Kamuda Enerji Performans Sézlesmelerinin Uygulanmasina Dair
Kanun Maddeleri 21 Mart 2018 tarihinde TBMM Genel
Kurulu’nda kabul edilmistir. Kanun, genel yonetim kapsamindaki
kamu idareleri ile diger kamu kurum ve kuruluslarmnin, enerji
tilketimlerini veya enerji giderlerini diislirmek {izere enerji
performans soOzlesmeleri yapmasina yonelik diizenlemeleri
icermektedir. Bu kapsamda kamu kurum ve kuruluslarinin
herhangi bir yatirim maliyetine katlanmadan, verimlilik ve
tasarruf artirmaya yo6nelik hizmet alimimin yayginlagsmas: sonucu
sektorde yiikksek bir yatinm potansiyelinin dogacagi
ongoriilmektedir.

Hibrit Santraller

Elektrik Piyasasi Lisans Yo6netmeliginde yapilan degisiklikle
birden fazla kaynaga dayali tesis kurmak ve enerji {iretimi
gergeklestirmek miimkiin kilinmigtir. S6z konusu degisiklik
sayesinde tliretim tesislerinin elektrik {iretim lisanslar1 dahilinde
kapasite kullamm oranlarimi ve verimliliklerini artirmalarina
yonelik imkéan taninmaktadir. Bu kapsamda Sirket’in biyokiitle
santrallerinin igerisine yardimeci kaynak olarak giines santrali
kurulmasina y&nelik yatinm yapilmasi planlanmaktadir.

B.5

Ihragccinm dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Global Yatinm Holding A.S., Sirket sermayesinin %100’line
sahiptir. Global Holding, 1990 yilinda Global Menkul Degerler
A.S adi ile kurulmus olup, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’ne tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek
suretiyle ticaret unvanim ve faaliyet alanini degistirerek, mevcut
tiizel kisiligini Global Yatirnm Holding A.S. olarak bir holding
seklinde yeniden yapilandirilmigtir. Bu gergevede 1 Ekim 2004
tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kismi
boliinme suretiyle paylarin %99,99°u Global Yatirim Holding
A.S.’e ait Global Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir girket
kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir.
Global Yatinm Holding’in fiili faaliyet konusu, finans, enerji,
altyapr ve ulagtirma isletmeciligi alaminda kurulmus veya
kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yoOnetimine katilarak
bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve yOnetim
meselelerini toplu bir biinye igerisinde ekonomik dalgalanmalara
kars1 yatirm glivenirligini arttirmak ve bdylece bu sirketlerin
saglikli bir sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca
uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Global Yatirim Holding A.S.’nin 4 ana faaliyet alanr-bulunmakta
olup bunlar (i) liman isletmeciligi, (ii) eleletrlk%ureumﬂa gal
gaz\madencilik, (iii) gayrimenkul ve (iv) ﬁnaﬁs alanlandlré’,\ %x

Global Yatirim Holding A.S.’nin paylar 1&193@(\37111 Be
Borsa Istanbul’df] islem gormbktedip(Global Y ﬁnm‘Hélehﬁg
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Exchange’de 2017 yilmin Mayis aymnda halka arz edilmistir.
Global Yatiim Holding A.S.’nin istiraki Naturelgaz Sanayi ve
Ticaret A.S. Borsa Istanbul’da 2021 yilimin Mart ayinda halka arz
edilmistir.

Sirket sermayesinin 100%’line sahip Global Yatinm Holding
A.S.’nin ¢atis1 altinda elektrik iretimi is kolunda faaliyet
gostermektedir. Sirket bagta elektrik enerjisi olmak iizere, enetji
piyasasinda faaliyet gosteren tesis ve isletmeler kurmak, mevcut
veya kurulacak tesis ve isletmelere ortak olmak {izere, hali hazirda
enerji sektoriinde farkli alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin
ortak bir ¢ati altinda toplanmasi ve yonetim faaliyetlerinin
siirdiiriilmesi amaciyla kurulmustur.

31 Aralik 2021 itiban ile Sirket’in konsolide gelirlerinin ve
FAVOK rakammin Global Yatirm Holding A.S.’nin konsolide
gelirleri ve FAVOK rakamu igerisindeki pay1 sirasiyla %14 ve
%35°tir (31 Aralik 2020: %16 ve %29).

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakka
i¢cindeki paylan
dogrudan veya
dolayli olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihra¢emm hakim
ortaklarmin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklar:
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihra¢¢inin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarmn ya
da ihracgeiy:
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynagi hakkinda
bilgi

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 333.000.000 Tiirk Liras1 olup
paylarin her birinin nominal degeri 1 Tiirk Liras1 olmak {izere
toplam 333.000.000 adet paya boliinmiistlir. Sirket paylarinin

tamami imtiyazsiz paylardir. '

Mevcut durumda Sirket’in paylarinin tamamina tekabiil eden
toplam 333.000.000 Tiirk Liras1 nominal degerli 333.000.000
adet pay Global Yatirim Holding A.S.’ye aittir.

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki paylar
dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi olan tek kisi Global
Yatirim Holding A.S.’dir. Global Yatirnm Holding A.S.’nin sahip
oldugu tlim paylar imtiyazsiz paylardan olup Sirket’in dogrudan
pay sahibi Global Yatirim Holding A.S., Sirket’te herhangi farkli
oy hakkina sahip degildir.

04.04.2022 tarihi itibariyla Global Yatinm Holding A.S.’nin
KAP’tan alinan sermaye ve ortaklik yapis1 asagidaki sekildedir:

Pay Sahibi Paylarin Nominal | Paylarm  Toplam | Oy Hakla

Degeri (TL) Sermayeye  Orani | Oram (%)

(Y0

VTB BANK | 92.621.796 14,25 14,25
(EUROPE) SE*
Turkcom Turizm | 67.084.269,05 10,32 10,32
Enerji  Ingaat
Gida Yatirimlar:
AS.*
Mehmet 38.422.107,81 5,91 591 ...
KUTMAN . &”’”‘“%
Diger (halka | 451.871.827,14 69,52 169552 ay, \}“\
agik)** /'@5,,;- o ‘7' \\i
Toplam 650.000.000 100 I ,%,190} N = a1

* Mehmet Kutman tarafindan, “15/09/2021 tarihif deixG 10 pa yil’hu

"""'Wm-v’s*

ile ilgili VTB Bank (Europe) SE ile Turkcom Turm%fne ﬂ‘l}§g‘ét G’ld’a
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Bank (Europe) SE'ye virman yapilmistir. Hissedarlik oranmimizda
herhangi bir degisiklik olmamustir.” geklinde 05.10.2021 tarihli KAP
aciklamas: yapilmis olup KAP’ta VIB Bank’a ait goriinen paylar
aslinda Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlart A.S.’ye aittir.
Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlar1 A.S. nin tek pay sahibi
Mehmet Kutman’drr. Mehmet Kutman tarafindan Global Yatirim
Holding’e bildirilen ve Global Yatirim Holding tarafindan, 30.03.2022
tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarinca kendisinin ve birlikte
hareket ettigi %100 Bagli Ortaklig: Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida
Yatirimlar: A.§ ile birlikte Global Yatirim Holding’in sermayesindeki
paylar1 %30,48 smirina ulasmistir. _

** KAP’ya yalnizca sirket sermayesinde dogrudan %5 veya daha fazla
paya veya oy hakkina sahip gercek ve tiizel kisiler agiklanmaktadr.
Global Yatirim Holding A.S.’nin pay yapisi, sirket paylarnin borsada
islem gorilyor olmasit sebebiyle anlik olarak degiskenlik
gosterebilmektedir. Giincel pay oranlar1 KAP tizerinden takip edilmekte
olup yukaridaki tablo 04.04.2022 itibariyle KAP’ta var olan pay
yapisini gostermektedir.

B.7

Se¢ilmis finansal

bilgiler ile

ihraceinin finansal
durumunda ve

faaliyet

sonu¢larmnda
meydana gelen

onemli

degisiklikler

Sirket’in biyokiitle is kolunda faaliyet gosteren bagh ortakliklar:
(Mavibayrak Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Dogu Enerji Uretim
A.S. ve Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.) ile giines
enerjisi ig kolunda faaliyet gosteren bagli ortakligi (Ra Giineg
Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.)’nin gelirleri ve finansal
yiiklimliiliikklerinin ABD dolar1 agirlikli olmalar1 sebebiyle TMS
21 kapsaminda gegerli (fonksiyonel) para birimleri ABD Dolar1
olarak belirlenmigtir. Gegerli para biriminde hazirlanan ABD
Dolar1 cinsinden finansal tablolar Sirket’in konsolide finansal
tablolarmin  olusturulmasi agamasinda konsolide finansal
tablolarin raporlama (sunum) para birimi olan Tiirk Lirasi’na
¢evrilmektedir. Cevrimde aktif ve yabanci kaynaklar igin
bilangonun diizenlendigi tarihteki kapams kuru, 6zkaynaklar ve
gelir tablosu igin tarihi kurlar kullamlmaktadir. Islem sonrasinda
ortaya ¢gikan ¢evrim farklar diger kapsamli gelirin ayr1 bir unsuru
olarak (yabanci para g¢evrim farklar1 hesabinda) 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 6zet gelir tablosu, 6zet finansal durum tablosu ve 6nemli
gosterge ve rasyolarn belirtildigi tablolar asagida gésterilmistir:

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Durum Tablesu (mn TL)
31.Ara.21 31.Ara.20 31.Ara.19
Nakit ve Nakit Benzerleri 48 4 23
Diger Donen Varliklar 159 117 127
Maddi Duran Varliklar 1.030 612 497
i oo P TN
Diger Duran Varltklar 42 45“’: - -\\‘{7
T 2
771 Y T
Toplam Varliklar 1.279 Aﬁ@r . ! f)?n_‘684 QE
TP . <,
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimlilikler 344 i; n55?..11;- ﬁ\\ }3;0 4 %
Diger Kisa Vadeli Wkﬁmll’ilﬂkler \ oo N
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Diger Uzun Vadeli Yikiimlalitkler 85 27 16
Ozkaynaklar 456 209 197
Toplam Kaynaklar 1.279 778 684
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh
Gelirler Tablosu (TL) 10cak- 31 10cak- | 10cak- 31
Aralik 2021 | 31 Aralik 2020 Aralik 2019
Hasilat 372 274 152
Satiglarin Maliyeti 247 -205 -148
Briit Kar 125 69 3
Faaliyet Giderleri* -40 0 -31
Faaliyet Kan / (Zaran) 85 69 =27
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler, Net 10 0 0
Finansman Giderleri, Net -35 -65 -40
Vergi Gideri -26 -2 3
Dinem Net Kan / (Zarar1) 33 1 -64
Finansman Giderleri, Net (+) 35 65 40
Amortisman Giderleri (+) 40 32 27
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler, Net (-) ~-10 0 0
Tek Seferlik Giderler (+) 7 0 11
Dénem Vergi Gideri (+) 26 2 -3
FAVOK 132 101 11

*Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler dahildir.

Sirket’in faaliyetlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler
asagida agiklanmagtir:

e Sirket’in dagitik enerji is kolunda faaliyet gosteren Bagl
Ortaklig1 Tres Enerji’nin kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri-
kapasitesi 2018 yil1 basi itibariyle giincel seviyesine ulasmigtir
ve raporlanan donemler itibariyle degismemistir. Ancak Tres
Enerji’in yiiksek miktarda elektrik, 1s1 ve sogutma ihtiyaci olan
endiistriyel miigterileri ile anlagmalari geregi gelirlerinin
elektrik tarife fiyatlarina gore fiyatlandirilmasi ve fiyatlarda
olusan artislar sonucu yillar itibariyle gelirleri artmstir. Ek
olarak 2019 yil1 bas1 itibariyle yiiriirliige giren Son Kaynak
Tedarik Tarifesi (“SKTT”) uygulamasi Tres Enerji’nin
miisterilerinin bilylik ¢ogunlugunu kapsamig, enerji hizmet
bedeli belirleme mekanizmasi Tres Enerjl mnzﬁgehﬁlgnm
olumlu yonde etkilemis, SKTT uygulamasl sebeblgle
miisterilerin tek zamanl ﬁyatlandlrmaya?/ géqrne,lerk\gép
miisterilerin enerji ihtiyaglar1 24 aat‘“f c;é\asnXa \ gdi’e

kargilanmaya baglanmigtir. Buna goré TrednF
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daha fazla toplam enerji talebi gerceklesmistir. Hem miisteri
talebindeki artiglarin hem de fiyatlardaki artiglarin etkileri
sonucu Tres Enerji gelirleri 2020 yilinda 2019 yilina gére %67,
2021 yilinda ise 2020 yilina gére %45 oraninda artmgtir.

Biyokiitle is kolundaki Bagli Ortakliklar’dan Mavi Bayrak
Enerji ve Dogal Enerji sirketlerinin Aydin ve Sanlurfa’da
bulunan sirasiyla 12 MW ve 5,2 MW kapasiteli biyokiitle
elektrik santralleri 2018 yili basi itibariyle iiretimlerine
baglamigtir. 12 MW kapasite ile Mardin’de kurulu Mavi
Bayrak Dogu Enerji sirketine ait santral ise 2019 yili basinda
faaliyete gegmistir. 2020 yi1linda biyokiitle tesislerinde yapilan
verimlilik iyilegtirmeleri sonucu tesislerin elektrik ig
tiikketimlerinde diisiis saglanmig ve net elektrik satiglari
artmistir. 2019 yilinda Mardin’deki tesisin devreye girmesi,
biyokiitle santrallerinin kapasite kullanim oranlarim artirmasi
ve tesislerdeki i¢ tiiketimi azaltan iyilestirmelerin yapilmasi
sonucu biyokiitle is kolu toplam net elektrik satis miktar1 2019
yiliile kargilagtirildiginda 2021 yilinda %50 oraninda artmustir.
Ek olarak biyokiitle iskolu gelirlerinin YEKDEM kapsaminda
USD/TL kuru bazinda fiyatlanmasinin da etkisiyle biyokiitle is
kolu gelirleri 2020 yilinda 2019 yilina gére %74 oraninda
artmigtir. 2021 yilina ait gelirler ise agirlikli olarak kurdaki
artisin destegi ile 2020 yilina ait gelirlerden %22 yiiksek
gerceklesmisgtir,

Ra Giines’e ait Mardin’de bulunan tek eksenli giines takip
sistemine sahip 10,8 MWp kapasiteli lisansh giines enerjisi
santralinin 2020 yil1 basinda YEKDEM kapsaminda elektrik
satisgina baglamasi bu tarih itibariyle konsolide gelirin
artmasina katki saglamigtir. Ra Gilines, bulundugu cografi
konumun yiiksek giineglenme siiresi ve tek eksenli giines takip
sisteminin katkisiyla yiiksek karlilikla faaliyet gostermektedir.

Agirlik olarak yukarida siralanan etkiler sonucu Consus
Enerji’nin konsolide gelirleri 2020 yilinda 2019 yilina goére
%381, 2021 yilinda ise 2020 yilina gére %36 oraninda artmus,
2021 yilindaki konsolide gelirler 372m TL seviyesine
ulagmustir.

2019 yilinda Tres Enerji’nin karliligim1 6nemli seviyede
etkileyen dogalgaz maliyetleri ile enerji satig fiyatlan
arasindaki farkin azalmasi, biyokiitle elektrik santrallerinde
biyokiitle yakit tiiketimini azaltma ve isletme maliyetlerinde
optimizasyon ¢aligmalarimn devam etmesi sonucu konsolide
briit karlihk ve FAVOK karlilig1 diisiik gerg:eklegmlggg Artan
enerji satig birim fiyatlarina ek olarak 1 Tem,r.miz 2020‘fam\h1
itibariyle gecerli olan %12 oraninda déjgalgaz }hgdlnn’ix
sayesinde Tres Enerji’nin Kkarliligi 20 Q 371 Mm_%mh\
seviyede artmistir. Ayrica endustrly §s1 énﬁ,
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tesislerde istenilen seviyede yakit tiiketim verimliliklerine
yaklagilmasi, igletme giderlerinden tasarruf saglayan
yatirimlarin yapilmasi ve tesislerin yiiksek emre amadelik ve
kapasite kullanim orani ile faaliyet gostermesi sonucu 2020 y1la
bagindan itibaren biyokiitle elektrik santrallerinin faaliyet
karlilig1 artirilmigtir. 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren faaliyete
gecen glines enerji santralinin katkisi ile 2020 yil1 konsolide
briit kar marji %25, FAVOK marj1 ise 37% seviyelerine
cikarak konsolide 101m TL FAVOK yaratilmistir. Yiikselis
trendindeki USD/TL kurunun YEKDEM gelirlerine olumlu
etkisinin yam1 sira PTF’deki yiikselisin Tres Enerji karliligina
olumlu katkis1 sonucu 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle
konsolide briit kar marji %34, FAVOK marji ise %35
seviyesinde gerceklesmigtir. Tiim bu olumlu gelismeler sonucu
2021 yil1 Consus Enerji konsolide finansal tablolarinda 132m
TL FAVOK elde edilmistir.

2019 yili sonu itibariyle énemli yatirimlarin bagarili bir sekilde
tamamlanarak faaliyete gegirilmesi ve proje finansmani
kredilerinin kullanimlarinin tamamlanmasini miiteakip Sirket her
ne kadar 2020 yili bagindan itibaren yiiksek karlilikla devam
ettirdigi faaliyetlerden sagladig1 nakit ile borg azaltimi yapsa da
agirlikli olarak yabanci para cinsinden kullanilmig kredilerin
yiikselis trendindeki kur sebebiyle TL karsiliklarinda &nemli
azalig gortinmemektedir. Sirket’in 31 Aralk 2021 itibariyle
konsolide gelirlerinin %66°s1 USD/TL kuruna endeksli YEKDEM
gelirlerinden olugmaktadir. Kur riskine kars1 dogal koruma igeren
bu faaliyetler sonucu artan kurun olumlu etkisi, maliyetlerde
saglanan tasarruf, tesis performanslarinda yakalanan yiiksek emre
amadelik ve verimlilik artig1, finansal yiikiimliiliiklerde olusan kur
etkisini tolere etmis 2020 yili sonunda 4,6x olan Net Borg /
FAVOK orani1 31 Aralik 2021 itibariyla 4,8x seviyelerinde devam
etmistir. Her ne kadar konsolide mali tablolar Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’na gére TL cinsinden sunulsa da
Sirket’in konsolide finansal tablolarinda 6nemli seviyede etkiye
sahip olan biyokiitle ve giines iskollarindaki bagli ortakliklarin
fonksiyonel para birimi USD cinsinden oldugu i¢in Net Borg /
FAVOK oraminin USD cinsinden de degerlendirilmesi faydali
olabilir. Ozellikle 2021 yili son geyreginde gerceklesen hizli kur
yiikseligleri sebebiyle Sirket’in konsolide Net Borcu i¢ine dahil
olan yabanci para cinsinden yiiktimliiliikler 31.12.2021 itibariyla
yayimnlanan USD/TL: 13,3290 kuru ile TL’ye gevrilirken, Sirket’in
o6nemli seviyede gelirlerini olugturan YEKDEM gelirleri ve diger
gelir tablosu kalemleri 2021 yili ortalama kuru QJﬁIl-L‘iSL)/TL
8,8854 ile TL’ye ¢evrilmigtir. Sirket’in k@nsohde ,.ﬁnansgl
tablolarindaki Net Borg / FAVOK oraninda ,,eldé dllen\gellsl ]
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47.057.259 USD’dir. Sirket’in 2021 wilt faaliyetleri sonucu
yaratign TL cinsinden FAVOK tutarmin USD Kkarsilign ise
14.851.646 USD’dir. Buna gore, USD figiirler dikkate alindiginda
Sirket’in 2021 yilsonu itibariyle net borglarini, 2021 yili i¢inde
yarattigt FAVOK ile 3,2 yilda kargilayabildigi anlasilmakta olup
yillar itibariyle artan karlilik ve bor¢ geri 6demeleri sonucu Net
Bor¢ / FAVOK oranimin azaldig goriilmektedir (2020: 4,4; 2019:
36,3).

B.8

Sec¢ilmis 6nemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarn i¢erigi

Denetim  raporlarinda  olumlu disginda  goriis

bulunmamaktadir.

goriis

B.11

Ihragemn isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsillayamamasi

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle isletme sermayesi negatif
olup, dénen varliklar kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin 199m TL
altindadir. 31 Aralikk 2021 tarihi itibariyle kisa vadeli
yikiimliiliiklerin 169m TL’lik kismu kisa vadeli rotatif/spot
isletme sermayesi kredilerinden, 11m TL’lik kismm faktoringe
verilip tahsil edilen ancak vadesi heniiz gelmemis g¢eklerin
riskinden olugmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikklerin yukarida
bahsedilen toplam 180m TL’lik kismi1 (169m TL + 11m TL =
180m TL) ilgili kredilerin kapatilip yeniden kullamilmasi ve
faktoring islemleriyle ilgilidir. Sirket, faaliyet gosterilen is
kollarinin tiimiinde elektrik satis1 ve enerji hizmet satisindan gelir
elde etmekte olup ilgili alacaklarini fatura tarihinden itibaren bir
aydan daha kisa siirede tahsil etmektedir. Kisa siirede donen
alacaklara ragmen vadesine bir y1l kalan tiim yiikiimliiliikler kisa
vadeli yiikiimliliklerde takip edilmektedir. Faaliyetlerden
saglanan nakit sayesinde Sirket aylik periyotlarda vadesi gelen
yikiimliliiklerini uygun sekilde yerine getirmektedir. Sirket,

alacaklarimin devir hizimin yiiksek olmasi ve etkin nakit akig
planlamas1 sonucu yukarida agiklanan kalan 19m TL’lik (199m
TL-180m TL=19m TL) net isletme sermayesi a¢igin1 fonlamak
igin finansmana ihtiyag¢ duymamaktadir. Bunun yam sira
yapilmasi planlanan halka arzdan saglanacak geland 11
olarak finansal yukumluluklerm azaltilmasi




ihtiyac1 olmasi durumunda, bu ihtiyacin karsilanmasi i¢in kendi
kaynaklarindan gerekli destegi verecegini taahhiit etmektedir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek S6z konusu paylarin ISIN numarasi isbu Izahname tarihi itibariyla
ve/veya borsada belirlenmemistir.
islem gorecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul
kiymet tanimlama
numarasi (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarina iliskin
bilgi

C.2 | Sermaye piyasas1 | Tlrk Liras1 olarak ihra¢ edilecektir.
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

C.3 | Ihrag edilmis ve Izahname tarihi itibariyla Thrager’min ¢ikarilmis sermayesi
bedelleri tamamen | 333.000.000 TL olup paylarin her birinin nominal degeri 1 Tiirk
Odenmis pay sayis1 | Liras1 olmak iizere toplam 333.000.000 adet paya boliinmiistiir.
ile varsa bedeli 333.000.000 TL tutarindaki sermayenin tamami ddenmistir.
tam Gdenmenis Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére kayith
pay sayisi sermaye sistemine kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

. 16.12.2021 tarih ve 65/1832 sayili izni ile kayithh sermaye

Her ,blr paym sistemini  gegmistir.  Sirket’in  kayithh sermaye tavam
nominal degeri | 4 500,000.000 TL dir.

C.4 | Sermaye piyasas1 | Ihra¢ edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine

aracimn sagladigi
haklar hakkinda
bilgi

asagidaki haklar saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.18)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)

¢ Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30,
TTK md 414, 415, 419, 425, 1527)

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407,
409, 417)

¢ Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)

Iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK md 445-451, kayith sermaye

sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 18/6, 20/2)

Azinlik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439) pr=="=Smey,

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, /3/‘/):

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)
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C.5 | Sermaye piyasas1 | Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinti
aracin devir ve | kisitlayici veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak
tedaviiliinii herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gormesi
sermaye piyasas1 | i¢cin 18.02.2022 tarihinde bagvuru yapilmis olup, Borsa
ara¢larmin Istanbul’un uygun goriisii 31.03.2022 tarihli ve E-18454353-

| borsada islem 100.06-7778 sayili yazisi ile iletilmistir. Borsa Istanbul’un
gormesi i¢in goriislerine Izahname’nin giris kiminda yer alan I nolu boliimiinde
basvuru yapilip yer verilmistir.
yapilmadigi veya
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi

C.7 | Kar dagitim Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin 13. maddesi
politikas1 uyarinca gergeklestirilmektedir.
hakkinda bilgi

Buna gore, Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen

gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman

gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile

Sirket tiizel kisiligi tarafindan ©&denmesi zorunlu vergiler

diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen net

donem kar1 varsa ge¢mis yil zararlarinin diistilmesinden sonra
kalan miktar, sirasiyla agagida gosterilen sekilde tevzi olunacaktir:

e Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi
kanuni yedek akg¢eye ayrilir.

e Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimn ilavesi ile
bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kir dagitim politikas:
cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kér pay1 ayrilir.

e Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar
paymin, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina, pay
sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

e Net donem kérindan, belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay1
olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig: yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

e Pay sahipleriyle kira istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtirilmig olan kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar
pay1 dﬁsiildﬁkten sonra bulunan tutarin yﬁgﬁlﬁ«@mg\&;rk

uyarinca genel kanuni yedek ak(;eye eklenif

ile esas sb

e Tiirk Ticaret Kanunu’na gore a g E
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sahipleri igin belirlenen kir pay1 ayrilmadikg¢a; baska yedek
akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, yénetim kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kir payr nakden &denmedikge bu
kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

e Kair payl, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli
ve Zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine
genel kurulca kararlagtirilir.

Sirket’in kar dagitim politikasi, halka arzin gergeklesmesi ve

paylarnin Borsa Istanbul’da islem gérmesinden sonra

belirlenecektir.
D—RISKLER
D.1 |Ihracciya, e Uretim Sirketleri'nin proje finansmani  sbzlesmeleri
faaliyetlerine ve kapsaminda Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin  belirli
icinde bulundugu taahhiitlere = uymas1  gereklidir.  Proje  finansmam
sektore iliskin sozlesmelerine aykiriliklar temerriit hali meydana getirebilir,
onemli risk Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin birbirleri igin sagladiklar1
faktorleri capraz kefaletlere bagvurulmasina sebep olabilir, Sirket’in ve
hakkmda bilgi Uretim Sirketleri’nin malvarliklan {izerindeki teminatlarin

paraya c¢evrilmesine yol agabilir.

e Santrallerin isletilmesi, bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik
enerji kesintileri, diigiik verim ve beklenmedik yatirim
harcamalarina yol agabilecek 6nemli riskler tasir.

e Sirket’in 6nemli santrallerinden birinin devre dis1 kalmasi
veya zarar gormesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin ihtiya¢ duydugu
techizat ve hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli
risklere tabidir.

o Sirket’in tedarik maliyetlerinde artiglar veya tedarik
zincirinde aksamalar yasamasi1 faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, tedarikgileriyle olan iligkilerini siirdiiremeyebilir.

e Sirket’in planladig: projeler ve tesisler tamamlanamayabilir
veya tamamlanmig ise, ilgili proje beklenen yaran
gostermeyebilir. Projeler, Sirket’in yOnetiminin odaginin
dagilmasina sebep olabilir ve Sirket’in borcunun 6zsermayeye
oranim arttirabilir. S6z konusu projelerin basarisiz olmasi
durumu, Sirket’in karliligini azaltabilir.

o Dagltlk Eneljl 1$kolunda hlzmet verllen mustewn enerp

6deme kablllyetlerl bozulabilir.

e Dagitik Enerji iskolunda hizmet vegilen mii te‘ffterle,.sozi fne ‘
stireleri sonunda ﬁzlesmele\aym Fﬁ?ﬂﬂ ; yeml%(m\ngyg gn&.méj
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e Yenilenebilir enerji faaliyetlerine yonelik olarak YEKDEM
kapsaminda sabit fiyattan alim garantisinin sona ermesi
sonrasinda uygulanmaya baglanacak piyasa takas fiyatinin
daha diisiik olmasi durumunda operasyonel karliligin
slirdiiriilememe riski olugabilir.

e Sirket, baglica Tiirk Lirasi, Avro, ABD Dolar cinsinden kur
riskine maruz kalmaktadir. ‘

e Dogal c¢evreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in
santrallerinin  inga  edilmesi veya isletilmesinden
kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal
islem, uyumluluk ¢aligmalar1 ve/veya santrallerde {iiretim
faaliyetinin  durdurulmasi, maliyetlerin artmasma yol
acabilecektir.

e Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tlim potansiyel zararlar
kargilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar
durumunda veya bagkaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin degildir.

e Sirket, diger iligkili taraflarin yam sira, hakim ortag ile iligkili
taraf islemleri yapmugtir ve yapmaya devam etmesi vergisel
acidan risk olusturabilecektir.

¢ Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli
caliganlarin sirket biinyesine dahil edilememesi, Sirket’in
biiylimesini  sinirlandirabilir ve faaliyetlerint  olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler,
vergi oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden
olumsuz etkilenebilir.

o Sirket’in borg¢lulugu ve mali ylikiimliliikleri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

e Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger
faktorler nedeniyle kredi veya sermaye bulamamak, Sirket’in
projelerini geligtirmesini, portfoyiinii bliyilitmesini veya satin
almalar1 finanse etmesini daha zor hale getirebilir.

e COVID-19 salgimi da dahil olmak tizere kamu saglig ile ilgili
yaygin endigelerin dogurdugu aksakliklar, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

e Elektrige veya genel olarak enerjiye olan talep azalabilir.

e Satig birim fiyat1 ve ana girdi maliyeti arasindaki marjin
daralmasi Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Tiirkiye'nin komsu iilkelerinde yasanan ve yaganabilecek olan
savag, catisma ve dogal afetler, genel ekonomlyl ve
dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet soym;fm

mali durumunu olumsuz yonde etklleyeblhr »"/ iy
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teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya
bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Tarife fiyatlarindaki degisimler Sirket’in  karliligim
etkileyebilir.

e Mevzuatta gerceklesebilecek degisimler Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir.

e Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrie olan
talepteki degisimler Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

e Biyokiitle yakit stoklarimin zarar gormesi Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D.2 | Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

o Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olan ve halka arzdan

e Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli islem

e Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da islem

e TFiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin gergeklesmesi veya

o Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir ya

e Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek

o Doviz kurlarindaki degisim,
e Faiz orani, pay senedi fiyatlari, doviz kurlann ve kredi

o Finansal raporlama standartlarindaki herhangi bir degisiklik,
e Sel, yangin, dogal afet riskleri.

sonra da Sirket {izerindeki etkin kontrolii devam edecek olan
dogrudan pay sahibi Global Yatinm Holding’in ¢ikarlan,
Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle farkli olabilir ve
cikarlar1 ¢atigabilir.

yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

gbérmesi planlanan paylar fiyat ve islem hacmi bakimindan
dalgalanmalara maruz kalabilir.

gerceklesmemesi  durumunda pay fiyatlarn1  olumsuz
etkilenebilir.

da gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

Paylar’in degerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilir.

Diger Riskler:

genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisiklikler,

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iligkin
ihra¢¢imin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan

N yatirnmeilardan

Halka arz sermaye artis1 ve ortak satis1 yoluyla yapilacaktir.

Sirket, halka arzdan briit 236,3 milyon TL (net 220,5 milyon TL)
gelir elde edecek olup Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan
ek satig hakki kullanilmadig1 durumda briit 236,3 m11yon TL (net
224,77 milyon TL), (ek satis hakkinin tamamg’m‘{“(’llaﬁﬂmam
durumunda ise briit 283,5 milyon TL (net 269,84 f ifyoh TEkgelrrzﬁ
elde edecektir. 74 !;1 P /, ﬁ )
;;5 @

A A
az
7

T VATRING




talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza iligkin toplam maliyetin 27,3 milyon TL (ek satis dahil
29,3 milyon TL), halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,26
TL (ek satis dahil 0,25 TL) olacag: tahmin edilmektedir.

Halka arzin, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip olduklar
paylardan bir kisminin satigt ve sermaye artirimi suretiyle
gergeklestirilmesinden dolay, aracilik ve danigmanlik maliyetleri,
Borsa Istanbul islem gérme bagvuru ticreti ile halka arz ‘edilecek
paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark tizerinden
alinacak Kurul ticreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan oram
gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ile Sirket tarafindan
karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri
lizerinden alman Kurul iicreti ile diger giderler Sirket tarafindan
karsilanacaktir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyetin yaklagik 15,7
milyon TL seviyesinde olmas1 beklenmektedir. Talepte bulunan
yatirnmcilardan, talepte- bulunmak i¢in &zel bir icret
alinmayacaktir.

Garanti Yatirim halka arz igin yatirimcilara yeni hesap agmayak
ve pay alim satim iglemine yo6nelik olarak ayrica bir komisyon
almayacak, her yatinmcinin kendi hesabina ait olan “pay alim
satim komisyonu” bu halka arzda gerc¢eklesecek alimlarina da
uygulanacaktir. Bu “pay alim satim komisyonu” orami her bir
yatirimes i¢in farklilik arzetmekte olup, araci kurumlar arasinda da
farkliliklar mevcuttur. Halka arza istirak eden yatirimcilardan,
ihrag edilen paylarin bedeli diginda, alim taleplerine aracilik eden
yetkili arac1 kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV
maliyeti yamsira, hesap agilis1 ile para ya da pay transferine dair
ticret talep edilebilecektir..

E.2a

Halka arzin
gerekgesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’e deger yaratacak yatirim
firsatlarimin fonlanmasi, bilinirlik ve tanmmirligin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket’in pay sahiplerinden Global Yatinm Holding A.$.’ye ait
olan paylardan ek satig hari¢ 52.500.000 adet payin, ek satis
olmasi durumunda toplam 63.000.000 adet paymn halka arz
kapmasinda satilmasi sonucunda Sirket herhangi bir gelir elde
etmeyecek olup yalnizca sermaye artisi yolu ile ihrag edilecek yeni
paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir.

Ihrag edilecek yeni paylar neticesinde elde edilecek fon, agirlikli
olarak Sirket’in finansal borglarim azaltmak, faaliyet, gosterllen
sektorlerde kapasite artirmak ve yeni yatirimlar &ﬁmak aﬁﬁ

kullanilacaktir. : ,: . \g
Halka arzdan e ;hfll edilecek net gelirlerin 1a$1 ,ASb llqs
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Ortakliklar’’min  finansal borglarim1  azaltmak igin Bagh
Ortakliklari’na aktaracag: fonlar ilgili Bagli Ortakliklar tarafindan
faaliyetlerinden yaratacaklar1 nakit ile Sirket’e geri 6denecektir.
Ilgili Bagli Ortakliklar hali hazirda ulasmus olduklari karliliklar
sonucu faaliyetlerinden nakit yaratabilmekte olup finansal
borglarimin azaltilmas: sonucu katlanacaklar1 faiz ve kur farki
maliyeti azalacak ve daha fazla nakit yararan girket konumuna
yiikselecekleri 6ngorillmektedir.

Net gelirlerin yaklagik %40’mmin mevcut Bagli Ortakliklar’in
tesislerinde yapilacak kapasite artiglar1 ve ek olarak hali hazirda
faaliyet gosterilen sektorlerde ve ayrica yap-islet-devret modeli
kapsaminda tiim yatirim maliyetlerini {istlenmek suretiyle, son
kullanicilarin 6z tiiketimine yoénelik giines basta olmak tizere
yenilenebilir kaynaklara dayali tesis yatinmlan ile hedeflenen
organik biiytimede kullanilmas1 planlanmaktadir. Net gelirlerin
yaklagik %]10’unu temsil eden son béliim, Sirket’in ve Bagh
Ortakliklari’nin igletme sermayesi ihtiyacimn karsilanmasidir.
Slrket ve Bagli Ortakliklari, artan is hacmi ve gelirleri ile birlikte
biiyliyen isletme sermayesi ihtiyaci kapsaminda operasyonlarim
kesintisiz bir gekilde siirdiirmek i¢in halka arzdan elde edilecek net
gelirlerin simirli bir bolimiini bu dogrultuda kullanmay:
hedeflemektedir.Bu kapsamda, halka arz ile elde edilecek fon
asagidaki oranlarda kullanilacaktir:

Yaklasik Kullanim
Kullanim Alam Tutan (%)
Kisa vadeli kredilerin kapatilmasi 50

Bagli Ortakliklar’in tesislerinde yapilacak kapasite
artiglar1 ve ek olarak hali hazirda faaliyet gosterilen
sektorlerde ve ayrica yap-islet-devret modeli
kapsaminda tiim yatirim maliyetlerini {istlenmek 40
suretiyle, son kullanicilarin 6z tiiketimine yonelik
giines basta olmak iizere yenilenebilir kaynaklara
dayali tesis yatirimlari ile hedeflenen organik biiyiime

Sirket’in ve Bagli Ortakliklar’’nin isletme sermayesi
ihtiyacinin karsilanmasi

Toplam : 100

10

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmas: ile hesaplanacak
Sirket net halka arz gelirinin 220,5 milyon TL olmasi
beklenmektedir.

E.3

‘Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar1

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul haricinde, ihra¢ edilen
Sirket paylarimn Borsa’da iglem gorebilmesi igin Borsa
Istanbul’un goriigii alinmstir.

Halka arz, Sirketimiz pay sahibi Global Yatirim I-’Igdm’gq& §b ye
ait toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52. 5(}0«@0@ adet pan
satis1 ve Sirket ¢ikarilmig sermayesinin 3 } 8@ 000-. TL de
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toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet payin
halka arz1 suretiyle gerceklestirilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla
olmasi halinde Ortaklifimizin meveut pay sahibi Global Yatirim
Holding A.S.’ye ait toplam 10.500.000 TL nominal degerli
10.500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin
%10’una tekabiil eden 10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000
adet paymn, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir.

Ek Satiga Konu Paylar’in tamaminin ek satig kapsaminda satilmasi
halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri toplam
115.500.000 TL, temsil ettikleri gikarilmis sermaye oram %30
olacaktir.

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin
fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimimn kesinlestigi
giinil takip eden azami (2) is glinii i¢erisinde hak sahiplerine teslim
edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinti takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

Sirket paylartnin halka arzi Lider Yetkili Kurulus Garanti Yatirim
tarafindan “Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir.

EA4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

[hraggr’min paylarimin halka arzindan pay sahipleri; pay satisi
geliri, halka arza aracilik eden yatirim kuruluslar: ise halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Lider Yetkili Kurulug olan Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler
A.S.nin, Halka Arz Aracilik Yetki S6zlesmesi ve 01.04.2022
tarihinde imzalanan Fiyat Istikrarimi Saglayici Islemler
Sozlesmesi diginda Sirket ve Global Yatirim Holding A.S. ile
akdettigi herhangi bir s6zlesmesi yoktur. Sirket ile halka arzda
Lider Yetkili Kurulug olarak gérev alan Garanti Yatirim arasinda
cikar catismast veya herhangi bir menfaat c¢atismasi
bulunmamaktadir. Garanti Yatirim ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Garanti Yatinm’in halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dggmdagl ya
da dolayl: olarak halka arzin basarisina baglanmy fmr ekonom

¢ikar1 bulunmamaktadir. :;’” {Q” ey




Es Lider Yetkili Kurulug’un, Halka Arz Aracilik Yetki S6zlesmesi
disinda Sirket ve Global Yatirim Holding A.S. ile akdettigi halka
arz konulu herhangi bir sézlesmesi yoktur. Sirket ile halka arzda
Es Lider Yetkili Kurulus olarak goérev alan Global Menkul
Degerler A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
¢atismasi bulunmamaktadir. Sirket’in %100 oraninda pay sahibi
olan Global Yatirim Holding A.S., Global Menkul’iin de %75
oraninda dolayl1 pay sahibidir. Global Menkul’iin halka arz islemi
nedeniyle Borsa Birincil Piyasa’da halka arza katimak isteyen
miisterilerinin alim islemlerine uygulayacagi kurtajdan elde
edecegi gelirleri vebelirtilen sermaye iligkisi haricinde, dogrudan
ya da dolayl: olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Kayum Demir
Avukatlik Ortakligi arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catigmasi bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukatlik Ortakligi ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Kayum Demir
Avukatlik Ortaklig1’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.
Kayum Demir Avukatlik Ortakligi’nin Sirket’in pay sahipleriyle
arasinda, Global Yatirim Holding’in istiraklerinden olan
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 18.03.2021 tarihinde SPK
tarafindan onaylanan halka arzina ve Global Yatirnm Holding’in
29.07.2021 tarihinde SPK tarafindan onaylanan sermaye artirimi
suretiyle pay ihraci siirecine iligkin sunulan hukuki damsmanlik
hizmetleri disinda bir hukuki damigmanlik veya vekalet iliskisi
bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukatlik Ortakligs halka arza
iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri i¢in danismanlik
ticreti elde etmektedir.

Sirketin finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar g¢atigmast veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Sirket ile KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda, Sirket’in bagimsiz
denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu
anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmektedir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracinl halka arz
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Halka arz, Sirketimiz pay sahibi Global Yatiry
ait toplam 52.500.000 TL nominal degerli 5
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kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet payin
halka arz1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Global Yatinm Holding A.S., SPK’nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1. fikrasi uyarinca, Sirket paylarinin
borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren bir y1l stireyle (i)
elinde bulundurdu@u Sirket paylarimi halka arz fiyatimin altindaki
bir fiyattan Borsa’da satmayacagimi ve bu paylart halka arz
fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak gekilde
herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, (ii) s6z konusu paylarin
kismen veya tamamen Pay Tebligi’nin ilgili hiikiimlerine uygun
olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’un &zel
durumlarin  kamuya agiklanmasina iligkin  diizenlemeleri
¢ergevesinde 6zel durum agiklamas: yapilacagini ve (iii) sahip
olunan Sirket paylarinin Borsa diginda satilmas1 halinde satilacak
tiim paylarin da Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1. fikrasinda
yer alan yukarida (i), (i) ve (iii)’de belirtilen simirlamalara tabi
olacagini taahhiit etmektedir.

Global Yatirnm Holding A.S., SPK’nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikrasi uyarinca, halka arza ve ek
satisa konu olmayan maliki olunan Sirket paylarinin tamamu ile ek
satiga konu paylarin tamammin satilamamasi durumunda
satilamayan ek satiga konu Sirket paylarmun, paylarin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig: tarihten itibaren, 180
giin boyunca; paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak; Borsa’da
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde (i) hi¢bir
sekilde Borsa’da satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, (ii)
bu dogrultuda bir karar alinmayacagim, (iii) Borsa’ya veya
SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagini, (iv) bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini, (v) bu
suretle dolagimdaki pay miktarinin arttirllmayacagim ve (vi)
Borsa disinda yapilacak satiglarda, satiga konu paylarin da bu
smirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiit
etmektedir.

Sirket de, Sirket’in birincil halka arzim takiben, halka arz edilen
paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladign tarihten
itibaren 180 giin boyunca SPK’min VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikras1 uyarinca, ek satig
haricinde  Sirket’te, (i) Dbedelli  sermaye  artirimm
gerceklestirilmeyecegini, (ii) hi¢bir sekilde halka arz edilen paylar
disinda kalan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sgekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, (iii) bu dogrultuda bir karar alinmayacad (iv)
Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki he}pmgx blr meﬁk 1
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, bor: a’é’:vgy}a kofas yo\%
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ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagim taahhiit etmektedir.

Sirket ayrica, Sirket’in, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle aym
sirketler grubu igerisinde bulundugu Naturelgaz Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin kullanmig oldugu krediler kapsaminda Naturelgaz Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin hakim pay sahibi oldugu dénemde, teminat
temsilcisi sifatiyla Garanti Bankasi lehine vermis oldugu,
31.12.2021 tarihi itibariyle; 3.085.264 TL, 3.491.250 USD nakdi
risk, 43.700.228 TL, 3.150.000 USD gayri nakdi risk tutarli olan
garantorliigiiniin en geg 31.12.2022 tarihine kadar fek edilecegini
taahhiit etmektedir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arz, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari kisitlanarak
kaynaklanan sermaye artirimi ve ortak satigi suretiyle gergeklesecektir.
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay basina sulanma
Yeni pay alma | etkisinin -2,75 TL ve %-61 seviyesinde olacagi
hakk hesaplanmaktadir.
kullammmmmin  soz
konusu olmasi | Halka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay bagina sulanma
durumunda, etkisinin 0,39 TL ve %28 oraninda olacagi hesaplanmaktadir.

“mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan Halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak igin
yatirimcilardan Ozel bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatirrmcilar bu amagla hesap
talep edilecek agmak, hak ettikleri paylart bagka yetkili kurulusun hesabina
tahmini maliyetler | virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri
hakkinda bilgi durumunda araci kuruluslar arasinda farklilik gésteren gesitli

maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cmm bagimsiz denetim
kuruluglarmmin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ve ayni tarihlerde sona eren yillara
ait hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

Ticaret

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali 11:4 gavx;fhk
Anonim Sirketi el
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Sorumlu
Ortak Bas
Denetgi:

Hakan Olekli

Uyesi
Oldugu
Meslek
Kuruluslar::

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler Odas1

Adresi:

Is Kuleleri, Kule 3, Kat 2-9 Levent, Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla ve aym tarihte sona eren yila ait hesap denetimlerini

yapan bagimsiz denetim kurulusu:

Ticaret KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvani; Anonim Sirketi

Sorumlu Isil Keser

Ortak Bas

Denetgi:

Uyesi Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1

Oldugu

Meslek

Kuruluslar::

Adresi: Is Kuleleri, Kule 3, Kat 2-9 Levent, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinim/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasa,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bulunmamaktadir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle konsolide
finansal durum tablosu agagida yer almaktadir.

/’2 Leven IST" Bé
ncirikuyu VD, A 1(31

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Finansal Durum Tablosu (TL)
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Dinen Varliklar 207.186.687 120.750.138 150.270.402
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.011.596 4.242.095 22.817.092
Ticari Alacaklar 42.065.146 24.161.185 10.942.657
Diger Alacaklar 4.581.324 5.130.386 41.553.105
Miigteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 10.226.587 6.981.713 3.746.299
Stoklar 72.073.756 44.707.174 22.820.709
Pesin Odenmis Giderler 16.977.254 15.133.958 20.888.068
Diger Dénen Varliklar 13.251.024 20.393.627 27.502.472
s Ty
Duran Varliklar 1.071.879.679 656.922.553 | 4‘»‘ 4 533, 846,502
Diger Alacaklar 609.577 822654 = “agn My
Maddi Dyffe}, Varliklar 1.029.938.391 621.611.935% ,'/( 50\1 i, @
Madiﬁ_ﬁa n Dyran Xra\rl'llglnar H PN 19.895129 | o }10.135.%5 . \ \-'\o 6’3";8446"
' B b ol M A% N \ =S 7
: Yr“{'"!f:‘hlij‘ v Yo COrNNS BRI IENTMECIN G v Ly
A 1A A HIZN _Eh‘ \.S.




Pesin Odenmis Giderler 1.775.691 3.069.347 2.578.452
Ertelenmis Vergi Varlig 19.660.891 22.023.300 19.494.164
Aktif Toplam1 1.279.066.366 777.672.691 684.116.904
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 406.409.846 282.888.475 230.998.035
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 168.786.376 74.722.240 65.893.356
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 104.728.513 94.756.032 64.198.926
Kiralama Islemlerinden Borglar 59.667.950 37.038.798 20.267.502
Diger Finansal Yiikiimliilitkler 10.603.600 4.661.303 -
Ticari Borglar 39.054.263 36.447.590 42.591.773
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.314.353 4.287.507 880.640
Diger Borglar 15.661.698 28.185.896 36.276.554
Ertelenmis Gelirler 4.614.202 1.822.964 271.288
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.978.891 966.145 617.996
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 416.765.427 285.739.229 256.361.899
Uzun Vadeli Borglanmalar 284.918.723 199.759.300 194.396.990
Kiralama Islemlerinden Borglar 46.532.636 59.387.848 46.132.438
Diger Borglar 7.883.079 - -
Tiirev Araglar 16.665.141 11.900.879 7.602.277
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 2.372.811 971.731 612.247
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.324.451 1.666.254 1.121.372
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 56.068.586 12.053.217 6.496.575
TOPLAM YUKUMLULUKLER 823.175.273 568.627.704 487.359.934
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 333.000.000 280.000.000 280.000.000
Ortak Kontrole Tabi Isletmeleri Igeren Birlesmenin Etkisi 12.169.172 17.475.975 23.165.659
Paylara fliskin Primler (500.000) -- -~
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (33.:224) 179.702 84.409
Kaf veya Zararda Y?nidcn Smlﬂandlrllacak Birikmis 172.847.162 25.891.639 5.53.788
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Gegmis Yillar Zararlart (94.604.661) (117.098.040) (49.203.482)
Net Dénem Kart/Zarar 33.012.644 1.561.484 (63.667.181)
Kontrol Giici Olmayan Paylar 0 1.034.227 1.123.777
\ TOPLAM OZKAYNAKLAR 455.891.093 209.044.987 196.756.970
TOPLAM KAYNAKLAR 1.279.066.366 777.672.691 684.116.904
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31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Hastlat 371.893.186 274.415.526 151.730.664
Satiglarin Maliyeti (-) (247.005.505) (205.249.253) (148.360.618)
Briit Kar 124.887.681 69.166.273 3.370.046
Genel Yonetim Giderleri (-) (21.552.361) (11.463.284) (13.671.647)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.077.605 16.016.715 8.493.394
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (23.646.876) (5.015.666) (25.553.280)
Esas faaliyet kin 84.766.049 68.704.038 (27.361.487)
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Disiikliizi _ _ _
Zararlan ve Deger Diigtikliigii Zararlannin Iptalleri
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 9.987.263 10.189 117.042
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - (5.777) -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar1) 94.753.312 68.708.450 (27.244.445)
Finansman Gelirleri 33.051.618 4.706.009 3.406.425
Finansman Giderleri (-) (68.300.694) (69.672.125) (42.978.838)
Finansman Giderleri net (35.249.076) (64.966.116) (39.572.413)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kin 59.504.236 3.742.334 (66.816.858)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (26.491.592) (2.270.400) 2.902.514
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (26.491.592) (2.270.400) 2.902.514
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kiry/(Zarar) 33.012.644 1.471.934 (63.914.344)
DONEM KARI/(ZARARI) 33.012.644 1.471.934 (63.914.344)
Dénem Net Karinin / (Zararmin) Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar -- (89.550) (247.163)
Ana Ortlaklik Paylar 33.012.644 1.561.484 (63.667.181)
Pay bagina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 0.1590 0.0056 (0,48)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0.1590 0.0056 (0,48)
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmig pay bagina kazang 0.1590 0.0056 (0,48)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
iﬁ‘;ﬂ“;j?ﬁ;ifﬁ; Planlart Yeniden Olgtim (266.158) 119.116 (38.141)
Eﬁiﬁ‘ﬁ;ﬁfﬁf&ﬁﬁﬁmdm Olgim 53.232 (23.823) 7.628
Kar veya Zararda Yeniden Sinmiflandirtlacak @ 8 N‘S 0 Zﬂ?-,l
Yabanci Para Cevrim Farklari 176.294.534 31.479. 2;92‘" :;‘,/:*N\%TQ»}&SI 17
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TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 179.755.241 22.205.078 (50.856.557)

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- (89.550) (247.163)
Ana Ortlaklik Paylar 179.755.241 22.294.628 (50.609.394)

Yatinnmacy, yatirim kararini vermeden dnce ihragcimn finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yonelik yatirim yapmak ¢esitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karar1 alinmadan Once agsafida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname’nin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin isbu Izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirim1 esasli bigimde etkileyebilecegini 6ngordiigii risklerdir.
S6z konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in
degeri diigebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yénetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik .
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum siralamasi Sirket yénetiminin s6z konusu risklerin ger¢eklesme olasiligi veya
Oonemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye goére belirlenmis bir siralama olarak
distinlilmemelidir.

Yatinmcilar, bu izahnamede paylasilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1. Ihraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Uretim Sirketleri’nin proje finansmam sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in ve Uretim
Sirketleri’nin belirli taahhiitlere uymas1 gereklidir. Proje finansmani siézlesmelerine
aykinbklar temerriit hali meydana getirebilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin
birbirleri i¢in sagladiklan ¢apraz kefaletlere basvurulmasina sebep olabilir, Sirket’in ve
Uretim Sirketleri’nin malvarhklar iizerindeki teminatlarm paraya cevrilmesine yol
acabilir.

Uretim Sirketleri tarafindan gerceklestirilen projelerin finansmanmin saglanmas: amaciyla
ilgili Uretim Sirketleri ile gesitli bankalar arasinda proje finansmam sézlesmeleri akdedilmistir.
Amilan proje finansmam s6zlesmeleri kapsaminda, kredi alan Uretim Sirketi disinda, Global
Yatirim Holding, Sirket ve diger baz1 Uretim Sirketleri de garanti vermislerdir. Yine, proje
finansmani kredilerinin teminatimi tegkil etmek iizere, ilgili kredi alan tarafindan, kendisine
\ saglanan kredilerin teminati olarak, alacak devri stzlesmeleri ve hesap rehni sézlesmeleri
“akdedilmis olup; ayrica, baz1 Uretim Sirketleri’nin EPIAS a kaydindan kaynaklanan her tiirli
“alacaklarinin da belirli meblaglara kadar olan kisimlari, Uretim Sirketleri’nin 1 Vaae‘Sme
gore degismek iizere ilk kullanim tarihinden itibaren 8-10 yil siire ile, kredi qudésgne‘ orepg}l{gﬂb}:@‘
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tagiur malvarliklar tizerinde de amlan bankalar lehine taginir rehinleri tesis edilmistir. Uretim
Sirketleri tarafindan saglanan s6z konusu teminatlara ek olarak Sirket tarafindan da, ilgili kredi
s6zlesmelerine iliskin olarak, baz1 Uretim Sirketleri’nin sermayelerinde sahip olunan paylarin
tamam {izerinde kredi saglayan bankalar lehine rehin tesis edilmistir.

Uretim Sirketleri, yukarida anilan teminatlarin yam sira, yeni bir yatinm yapabilmesi igin bazi
sartlarin saglanmasi, temettii dagitiminin belirli sartlara baglanmasi, malvarlig: lizerinde ilgili
kredi saglayan bankamn izni olmaksizin tasarrufta bulunulmamas: ve Uretim Sirketleri’nin
varliklarinin kreditorler haricinde tiglincti kisiler lehine teminat gésterilmemesi dahil olmak
lizere kredi sozlesmeleri kapsaminda bir takim kisitlayici taahhiitlerde de bulunmustur.

Anilan kredi sdzlesmeleri uyarinca borglarin vadesinde tam olarak ddenmemesi ya da bu
sOzlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin
meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger sinirlamalara tabi olarak, bu kredi s6zlesmeleri
kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Borcun denmemesinden dolayr herhangi bir
temerriit durumunun olusmast iizerine ve soz konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan
feragat edilmedgi durumda, Uretim Sirketleri’nin kredi verenleri heniiz kullandirilmamig
kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri g¢agirabilir veya pay rehinleri, ipotekler ve taginir
rehinleri dahil olmak iizere teminatlar1 nakde gevirebilir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul
rehinlerinin nakde cevrilmesi de santrallerin veya buralardaki varliklarin elden ¢ikmasina,
dolayisiyla da Uretim Sirketleri’nin iiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir. Pay
rehinlerinin nakde cevrilecek olmasi halinde, ilgili Uretim Sirketleri’nin sermayesinde Sirket
tarafindan sahip olunan paylarin {igiincii kigilere devredilmesine yol agabilir.

Ayrica, bir iiretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
sozlesmeleri hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin gerceklesmesi durumunda,
EPDK ’ya bagvuruda bulunarak, s6z konusu tiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagka bir sirkete devredilmesini ve kredi borglarinin da bu yeni sirket tarafindan tistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisans1 devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yo6netmeligi’nde belirtilen yiikiimliiliikleri yerine getirmesi kaydiyla ncekinin devami olarak
aym hak ve yiiktimliiliiklerle yeni bir tiretim lisans1 verilmektedir. Uretim Sirketleri’nin proje
finansmani s6zlesmelerinin bir kisminda, s6z konusu bankalarin anilan kredi sozlesmesi
tahtinda bir temerriit hali gerceklesmesi halinde Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde
belirtildigi sekilde bir lisansa miidahele (step-in) hakki oldugu diizenlenmektedir. Bu sebeple,
anilan kredi sdzlesmeleri tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi durumunda, ilgili bankalar
EPDK ’ya bagvurarak anilan lisansa miidahale (step-in) haklarini icra edebilirler ve ilgili Uretim
Sirketi’nin sahip olduklar lisanslar, bu sebeple iptal edilebilir. Anilan durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Bagl Ortakliklar’dan Mavi Bayrak Enerji ve Mavi Bayrak Dogu Enerji sirketlerinin kullanmig
olduklart proje finansmam kredilerine istinaden imzalanan kredi sozlesmeri ayrica gapraz
temerriit hiikiimleri icermektedir. Bu sozlesmelerde Consus Enerji, Mavi Bayrak Enerji ve
Mavi Bayrak Dogu Enerji taraftir. Soyle ki, anilan sozlesme taraflarindan herhangi birinin
bagka bir kredi sozlesmesi tahtindaki 5.000.000 USD’yi asan tutara istinaden olusan temerriit
y hali, bu s6zlesmelerde de temerriit hali dogmasina sebep olabilecektir. Bu durumda ilgili kredi
alan, kendi kredi sdzlesmesine uygun davransa dahi, kredinin geri ¢agrilmasi s6z konusu
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Sirket’in santrallerinin igletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim
diizeylerinin altinda kalmasi ve Sirket’in kapasite eksikligi veya altyapr sorunlar1 nedeniyle
{iretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir gekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
getirir.

Bu tiir ariza ve performans sorunlari, isletme hatalar1, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel
yipranma gibi bir¢ok faktorden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Sirket’in santrallerinin ¢ogu,
onemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri gerektirmektedir. Plansiz bakimdan -
kaynaklanan kapali kalma siiresi, Sirket’in santrallerinin emre amadeligini etkileyen baglica
faktorlerdendir. Uretim iinitelerinde, planlanmamus kesintilerin mekanik arizalar veya Sirket’in
santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler
meydana gelebilir. Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogas1 geregi bulunan bir risktir. Sirket’in
enerji {iretim {initelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak Sirket’in azalan elektrik satigindan
dolay1 Sirket’in gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim
giderlerini arttrmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol agabilmektedir. Onemli
ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuldugu zamanda kullamlabilir vaziyette olmamasi,
Sirket’in santrallerinin emre amadeligini olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak Sirket, degisen ¢evre, is saglig1 ve giivenligi kanun ve yonetmelikleri (bunlarin
yorum veya uygulamasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlar1 ve (dogal veya beseri
afetler veya teror saldirilar1 gibi) beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirim
harcamalar1 diizeyini kesin olarak bilememektedir.

Sirket’in enerji santrallerindeki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim
harcamalar1 gibi aksakliklar, karliligin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyeti,
mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 6nemli santrallerinden birinin plansiz devre dis1 kalmasi veya zarar gormesi,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Isbu Izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’in santrallerinden dért tanesi (Mavibayrak Enertji,
Mavibayrak Dogu, Dogal Enerji, Ra Giines), her biri ayn bir varlik olarak Sirket’in toplam
kurulu giicliniin %5’inden fazlasim (toplamda ise kurulu giiciin %42,5’ini) olugturmaktadir. 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in gelirlerinin %66°s1 bu santraller tarafindan saglanmugtur.
Kazalar, seller, depremler, firtinalar veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler
veya tesisleri olusturan ekipman, sistem veya araglardaki arizalar nedeniyle, bu santrallerden
herhangi birinin tamami veya bir kisminin kullammindaki ciddi bir aksaklik, Sirket’in
faaliyetlerini yiiriitmesini 6nemli 6l¢iide engelleyebilir. Buna ek olarak, siddetli meteorolojik
kogullar, Sirket’in santrallerine zarar verebilir. Santrallerin zarar goren kisimlarinin yedek
pargalar1 zor bulunabilir, yliksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Ayrica
TEIAS’1n Sirket’in sebekeyle ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlarini tazmin etmesine
ragmen, meteorolojik kosullar iletim sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, arizalanan bilesenleri
yenileyemeyebilir veya olusan hasarlari zamaninda onaramayabilir. Bu durum, elektrik
satisinda kesintiye yol agabilir. Ayrica Sirket, boyle bir durumda TEIAS’tan alinacak
tazminatin tlim zararlarim karsilamak i¢in yeterli olacagim garanti edememektedir.

Sirket meydana gelebilecek zarar riskini yonetmek i¢in kapsamli sigortalara sahip olmasina
ragmen, bu sigortalar, Sirket’in santrallerinde meydana gelen arizalar veya bir afet dél. amunda
ortaya ¢ikan tiim zararlar1 kargilamak i¢in yeterli olmayabilir. Bu santrallerle Ve/?{;l"*bl,f bumﬁ\
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Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiya¢ duydugu techizat ve hizmetlerin
temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Sirket’in enerji santrallerinde elektromekanik teghizatlarda arizalarin olugmasi ve bu sebeple
santralin durmasi s6z konusu olabilmektedir. Elektromekanik ekipmanlarda olusabilecek
yangin, santral ¢evresinde meydana gelebilecek seller veya enerji iletim hatlarinda olusabilecek
sorunlar gibi Sirket’in kontrolii disinda olusan durumlar, santrallerdeki ekipmanlari
etkileyebilir veya bu ekipmanlara zarar verebilir. Sirket’in faaliyetleri, gerek mevcut
santrallerinin stirekli igletilmesi igin gerekse yeni yatirim projelerinin gelistirilmesi ve yapimi
icin, ekipman ve hizmetlerin kullanilabilirligine baglidir.

Sirket’in tiim santrallerinde, ingaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarinin, tiniteler i¢in gerekli
yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi gerekmektedir. Sirket’in
faaliyetleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar {izerinden temin edilememesi, Sirket’in mevcut santrallerinin iiretimini verimsiz hale
getirebilir veya isletmede sorunlar yasanmasina neden olabilir. Buna ek olarak, Sirket’in satin
aldig1 ekipmanlarda, satin alma igleminden once Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik
anzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik ariza veya santrallerin isletme
performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve
karliligini dogrudan etkileyebilir. Sirket’in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen donanim
veya yazilimlarin hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kaybi, elektrik {iretiminde ekipman
arizalar1 dengesizlik maliyetlerinin dogmasina sebep olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica ingaat malzemelerinin, ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde karsilagilan herhangi
bir zorluk, (i) Sirket’in yeni yatinm projelerini ylirlitmesini engelleyebilir, (ii) bu yatirim
projelerini ekonomik agidan daha az cazip kilabilir, (iii) gecikmelere sebep olabilir, (iv)
Ongoriilen maliyetlerin agilmasimna yol agabilir ve (v) Sirket’in mevcut santrallerinin
faaliyetlerini ve bakimini olumsuz etkileyebilir. Sirket, faaliyetleri i¢in ihtiya¢ duydugu
ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, yatirim projeleri veya firsatlariyla ilgili
olanlar dahil, gerekli zaman dilimleri iginde herhangi bir sekilde temin edebilecegini garanti
edememektedir.

Ayrica Sirket’in santrallerinin igletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki ariza veya kusurlarin
etkisi, Sirket’in garanti veya performans garantilerinden faydalanabildigi 6l¢iide azaltilabilecek
olmasina ragmen, bunlar genellikle sinirli kosullarda ve smirl1 bir siireyle gegerli olmaktadir.
Ayrica s6z konusu performans garantilerinin verilmesi ekipman tedarikg¢isinin proje i¢in bakim
hizmetlerini saglamakla gorevlendirilmesi sartina bagli olabilecektir. Ekipmanlarin garanti
veya performans garantisi siiresinin sona ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken sekilde
performans goOstermemesi ve sigorta poligelerinin zararlar1 veya faaliyetlerin Kesintiye
ugramasi nedeniyle ugranilan zararlar karsilamamasi durumunda, Sirket, ilgili ekipmanlarin
onarim veya yenileme maliyetini karsilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri,
ekipman ariza veya kusurlarindan kaynaklanabilecek gelir kaybi1 gibi dolayli zararlari
kapsamamaktadir. Buna ek olarak, garantiler ve performans garantileri uyarinca yapilmasi
gereken 6demelerin zamanlamasi, Sirket’in nakit akisin olumsuz etkileyebilir.

Yukarida belirtilen sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faallyet
sonuglarin1 6nemli dl¢iide olumsuz etkileyebilir. i
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artan maliyetler biyoklitle santrallerinin faaliyetlerini ve finansal sonuglarimni olumsuz yénde
etkileyebilir.

Tarimsal biyokiitle tedarikine yonelik s6zlesmeler (misir sap1, pamuk sap1 vb.), Orman Genel
Midtirliigii ile yapilan biyokiitleden elektrik enerjisi tireten firmalara orman artiklarinin tahsisli
satisina yonelik protokoller kapsaminda tedarik edilen tirlinler (k6k, diger artiklar vb.) veya
diger tedarik¢ilerden temin edilecek biyokiitle artiklarin miktarindaki azalmalar, tedarikteki
kesintiler, maliyetlerdeki artiglar veya kalitesindeki degisiklikler elektrik tiretim miktarinm
etkileyebilir.

Diger taraftan Sirket’in Dagittk Enerji is kolunda faaliyet gésteren mevcut
kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri enerji liretimi i¢in dogal gaz1 yakit olarak kullanmaktadir.
Dogal gaz maliyetindeki artiglar, tedarikteki kesintiler Sirket’in enerji hizmet miktarin
etkileyebilir, faaliyetlerinde olumsuz sonuglara neden olabilir.

Sirket, tedarikgcileriyle olan iliskilerini siirdiiremeyebilir.

Sirket, faaliyetleri i¢in, mevcut ve ge¢misteki iligkilerine gilivenerek nispeten az sayida
tedarik¢iyle ¢aligmaktadir. Gelecekteki tedarik iligkilerinde de iiglincii kigilere giivenmeye
devam edecektir. Sirket’in bu kapsamda birgok 6nemli tedarik iliskisi vardir. Ornegin, Sirket
Kojenerasyon tesislerinde Caterpillar Energy Solutions GmbH’den ve INNIO Jenbacher GmbH
& CO OG’den (“Jenbacher”) tedarik ettigi motorlari, biyokiitle tesislerinde ise Triveni Turbine
Ltd.’den (“Triveni”) tedarik ettigi tiirbinleri kullanmaktadir. Bu gibi 6nemli tedarik alanlarinda,
siurl sayida tedarikgi ile faaliyetlerin yiiriitiilmesi, Sirket’in bu taraflarla sdzlesme sartlarim
miizakere etme kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica zaman iginde belirli
tedarik¢ilerle (6megin, islerinin, iriinlerinin kalitesi nedeniyle) is iliskisi gelistirilebilir.
Dolayisiyla Sirket, bazi tedarik¢iler ile digerlerine kiyasla daha fazla giiven iligkisi
gelistirebilmektedir.

- Sirket’in bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarik¢iyle gerekli
zaman diliminde anlasabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Tedarik¢ilerle makul sartlarda
sozlesmelerin miizakere edilememesi, bir tedarik¢inin Sirket’e kars: yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi ya da Sirket’e yaptig1 ise son vermesi durumunda yerine bagka tedarik¢ilerin
bulunamamasi, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarim 6nemli Sl¢iide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in planladig1 projeler ve tesisler tamamlanamayabilir veya tamamlanmus ise, ilgili
proje beklenen yaran gostermeyebilir. Projeler, Sirket’in yonetiminin odagmin
dagilmasina sebep olabilir ve Sirket’in borcunun 6zsermayeye oranim arttirabilir. S6z
konusu projelerin basarisiz olmasi durumu, Sirket’in karlihigim azaltabilir.

Sirket’in biiylime stratejileri kapsaminda programa aldigi projeler istedigi gibi
sonu¢lanmayabilir veya projeler basariyla tamamlansa bile finansal sonuglara istenen katkiyi
saglamayabilir. Tamamlanan projeler neticesinde birtakim uyusmazliklar giindeme gelebilir ve
hukuki siirecler baglatilabilir.

Sirket, yakin gelecekte degerini etkileyebilecek Dagltlk Enerji Tesislerini yap-iglet ve yap-islet-
devret modelleri ile gellstlrerek hayata ge¢irmeyi planlamaktadir. B Mﬁ”@emn
gelistirilememesi veya proje haklarinin bagkaca bir sekilde elde edllemewﬁ,}esp‘&rk% 1;1\\
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Dagitik Enerji iskolunda hizmet verilen miisterilerin enerji talepleri azabilir, miisteriler
ekonomik zorluga diisebilir, 6deme kabiliyetleri bozulabilir.

Sirket’in dagitik enerji iskolundaki Bagli Ortaklig: Tres Enerji’nin 6’°s1 sanayi kurulusu ve 2’si
aligveris merkezi olmak tizere 8 adet miigterisi bulunmakta olup birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri
olarak igletilen toplam 54,1 MW kurulu giice sahip kojenerasyon ve trijenerasyon tesisleri ile
faaliyetler stirdiirtilmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle son eren yillik déneme
ait konsolide gelirlerinin %29’u bu igskolundan saglanmistir. Tres Enerji’nin miisterilerinden
birisi veya daha fazlasi, faaliyet gésterdikleri sekt6rlerde olusabilecek bozulmalar, salgin gibi
nedenler veya ihtiya¢ duyduklari hammadde/enerji tedariginde yasanabilecek kisitlamalar
dolayisiyla veya faaliyetleri ile ilgili olugabilecek her tiirlii Ongoriilemeyen diger riskler
sebebiyle kapasite kullanimlarinda uzun siireli azaltim uygulayabilirler ve hatta faaliyetlerini
uzun siire i¢in tamamen durdurmak zorunda kalabilirler. Sirket’in konsolide gelirlerinde 6nemli
paya sahip bu igkolu gelirlerinde yaganacak bozulma Sirket’in net isletme sermayesine olumsuz
etki edecektir. Tres Enerji miigterilerinin faaliyet gosterdikleri sektdrde yasanabilecek
gelismeler sebebiyle faaliyet karliliklarinda azalis meydana gelmesi sonucu bu miigterilerin
ekonomik darbogaza girmesi ve Odemelerini uzun siireli olarak aksatmasi veya hig
O0deyememesi Sirket’in net igletme sermayesini olumsuz etkileyecektir.

Dagitik Enerji iskolunda hizmet verilen miisterilerle s6zlesme siireleri sonunda
sozlesmeler ayni sartlar ile yenilenmeyebilir veya hi¢ yenilenmeyebilir.

Sirket’in Dagitik Enerji iskolundaki Bagli Ortakligi Tres Enerji’nin 54,1 MW kurulu giice sahip
kojenerasyon ve trijenerasyon tesisleri miigterilerin santral alanlan i¢inde kurulu olup belirli
stireli sozlesmeler ¢ergevesinde hizmet verilmektedir. Tres Enerji’nin miisterilerinden birisi
veya daha fazlasi, faaliyet gosterdikleri sektdrlerde olusabilecek bozulmalar, farkli enerji
tedarik firsatlarinin dogmasi, miisterinin ilgili sektérdeki faaliyetlerini yavaglatma veya son
verme karar1 gibi sebeplerle miisteriler s6zlesmelerini yenilemek istemeyebilir veya aym
sartlarda yenilemeyebilir. Her ne kadar kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin sokiiltip baska
bir miisterinin santralinde 5-6 ay i¢inde kurulmasi miimkiin olsa da ilgili siire i¢erisinde eger
varsa ilgili projenin varsa finansal kiralama geir 6demeleri ve tesisin sabit giderlerinin 6denmesi
konusunda nakit a¢i1g1 olusacaktir. Aym1 zamanda bu igskolu gelirlerinde ve karlilifinda gegici
stirei kayip yasanacaktir.

Yenilenebilir enerji faaliyetlerine yonelik olarak halihazirda YEKDEM kapsaminda
uygulanan sabit fiyattan alim garantisinin sona ermesi sonrasinda uygulanmaya
baslanacak piyasa takas fiyatinin daha diisiik olmas1 durumunda faaliyet karhhginm
siirdiirillememe riski bulunmaktadir.

Yenilenebilir enerji faaliyetlerine iligkin liretimler %88 oraninda biyokiitle elektrik
santrallarinden, geri kalani ise giines enerjisi tesislerinden yapilan elektrik tiretimleri ile
gerceklestirilmektedir. Her iki sektordeki tesislerin iirettikleri elektrik, Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarini Destekleme Mekanizmas1 (“YEKDEM”) kapsaminda 133 ABD Dolar/MW
sabit fiyat ve 10 yil siire ile devletin alim garantisindedir. YEKDEM’in sona ermesi sonrasinda
uygulanmaya baglanacak piyasa takas fiyatinin, YEKDEM kapsaminda uygulanan fiyattan
daha diisiik olmasi durumunda biyokiitle ve giines enerjisi santrallerinde operasyonel karhhgm
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sonrasinda 6nemli kur riskine maruz kalmayacaktir. YEKDEM siiresince ise bu faaliyetler
biiyitkk oranda dogal kur riski korumasi igermektedir. Ancak biyokiitle ve gilines iskolu
gelirlerinin ABD dolar cinsinden olmasina kargilik iiretim maliyetlerini olusturan kalemlerin
ise agirlikli olarak Tiirk Lirasi cinsinden olmasi sebebiyle Tiirk Lirasi’nin aginn degerlendigi bir
ortamda ilgili igkolu faaliyetlerinden saglanan karlilik azalabilir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Dagitik Enerji is kolu finansal yiikiimliilikklerinin %55°1 Avro
cinsinden kalam ise Tiirk Liras1 cinsinden bor¢lanmalardan olusmaktadir. Ilgili is kolu
gelirlerinin Tiirk Lirasi cinsinden olmasi Sirket’i kur riskine maruz birakmaktadir. PTF ve
YEKDEM fiyatlarinin Avro/TL kurundaki artig1 tolere edebilecek kadar yiikselmemesi veya
Avro/TL kurundaki 6nemli yiikselis Sirket’in nakit akigin1 olumsuz etkileyebilir, finansmana
ihtiyag duymasina sebep olabilir.

Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in santrallerinin insa edilmesi veya
isletilmesinden kaynaklandigmin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem,
uyumluluk c¢ahsmalar1 ve/veya santrallerde iiretim faaliyetinin durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol ac¢abilecektir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlar1 ve benzeri
¢ok ¢esitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, t¢linct kisilerce ileri
stirlilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji santrali gibi biiyiik yapilar
dogalar geregi, ¢evresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki ortiistine, hayvanlara ve genel
olarak dogaya zarar verme potansiyeli barindirir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarinin rahatsizlik,
kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da (insan saglig dahil)
insanlar iizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e karsi tazminat taleplerinde
bulunulmayacaginm garanti edememektedir. S6z konusu gikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci
sirasinda bu faktérler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
sinirlamalara uyulsa dahi glindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, isletmesel degisiklikler (teghizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen simrlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal iglem ve/veya iiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu da Sirket’in ticari
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyetinin sonuglar1 tizerinde esasli olumsuz etkilere yol agabilir.

Sirket’in mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlar1 karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya bagkaca bir sekilde olugabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas1 miimkiin degildir.

Sirket, kapsamli makine sigortasi1 (mekanik ariza, dogal afetler, is kesintisi, kar kaybi gibi
unsurlardan kaynaklanan zararlari kapsayan), liglincli sahis mesuliyet sigortasi, isveren
sorumluluk sigortasi, terdr sigortasi ve yonetici sorumluluk sigortasi dahil olmak iizere,
varliklar1 i¢in gerekli olan tiim sigortalar1 yaptirmaktadir. Buna ek olarak, Sirket
tedarik¢ilerinden taahhiitler almakta ve yiiklenicilerden belirli bir performans diizeyini
\ kargilamalarim1 talep etmektedir. Buna ragmen Sirket yeterli sigorta kz}psmrﬁzﬁf““ de
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artig, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve
ayrica yatirimcilara saglanacak getiri tizerinde esasli olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf
oldugu anlagmalar1 feshetmesi gerektigi takdirde, Slrket in ilgili anlagmalarin kars: taraflarina
karg1 sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamimi asan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve 6nemli 6lgiide {iretim kapasitesi kaybina neden
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglar1 iizerinde esasli
olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, diger iligkili taraflarin yam sira, hakim ortag ile iligkili taraf islemleri yapmistir
ve devam etmesi vergisel agidan risk olusturabilir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla islemler yapmistir ve yapmaya devam
etme niyetindedir. Sirket iligkili taraflara trijenerasyon isletme, bakim ve onarim hizmetinin
yan1 sira perakende elektrik satig1 yapmaktadir. Sirket 2019, 2020 ve 2021 yillarindaki net satis
hasitlatinin sirasiyla %0,6, %2,0 ve %2,8’ini temsil eden kismi tutarinda iligkili sirketlere satis
yapmugtir. Satiglara ek olarak 2019, 2020 ve 2021 yillarindaki finansman giderlerinin sirasiyla
%06, %4 ve %11’ini temsil eden kismi tutarinda iligkili sirketlere faiz giderine katlanmugtir.
Donem donem igletme sermayesi ihtiyaci kapsaminda ana ortaklik Global Yatirim Holding'ten
fon kaynag1 alinmgtir. Sirket'in trijenerasyon igletme, bakim ve onarim hizmeti verdigi iligkili
taraf olan Global Ticari Emlak Yatirim A.S.'ye, tesisin kullanim alanina iliskin 6dedigi kira
bedelinin Sirket'in maliyetlerindeki orani ise 2019, 2020 ve 2021 yillarinda sirastyla %0,2, %0,5
ve %0,3'tiir. Ayrica Global Yatirim Holding’den merkez ofis ortak kullamimlarina istinaden
alian hizmet bedeli giderleri mevcut olup, toplam maliyetlerin icerisinde 6nemli bir etkiye
sahip degildir. Izahnamenin Iligkili Taraflar ve Iligkili Taraflarla Yapilan Islemler Hakkinda
Bilgiler baglikl1 20.1. numarali béliimiinde iligkili taraf islemlerine ayrica yer verilmigtir.

Sirket, iligkili taraflarla yapilmig sdzlesme ve iglemlerin piyasa sartlarina (arms’s length) gore
miizakere edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik vergi
daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri {izerinde denetimler yapabilir ve Sirket’in iligkili taraf
islemlerinin emsallere uygun olmadigini iddia edebilir. Ayrica iligkili taraf islemleri, Sirket’e
zarar verebilecek ¢ikar ¢atismalarini da igerebilir. Dolayisiyla Sirket’in tek tek veya toplu olarak
iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini énemli 6l¢iide
olumsuz etkileyebilir.

Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli ¢ahsanlarin sirket biinyesine
dahil edilememesi, Sirket’in biiyiimesini simrlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagarisi, Bagli Ortakliklardaki yonetim, igletme ve bakimdan sorumlu olan
personel de dahil olmak tizere, Sirket’deki iist diizey yonetici, yonetici miidiirler ve diger kilit
caliganlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Buna ek
olarak, Sirket’in bilgi birikiminin biiyiik bir boliimii, i¢ kaynaklardan gelistirilmistir ve
dolayisiyla dig kaynaklar ile degistirilmesi giitiir. Sirket’in {ist yonetimi, kilit ¢aliganlarin
muhafazasina ve s6z konusu bilgi birikimine verilen 6nem uyarinca caligamlarira§irket
biinyesinde kalmasi i¢in bagar1 hedeflerine sahiptir. Ancak Sirket’in i¢inde bu)ﬁndu@u se;(toﬁe
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durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve y6netim kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu
nedenle Sirket’in mevcut santrallerini isletme veya faaliyetlerini genisletme kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet
sonuglarini 6nemli 6lglide olumsuz etkileyebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orami, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yOnetiminin ertelenmis  vergi varliklarim kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayn1 zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibarryla, kurumlar vergisi oram %25’dir. Buna kargilik kurumlar vergisi
oranmin sonradan artmayaca@i konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in
herhangi bir mali yildaki fiili vergi oramimi olugturan faktorler, sonraki mali y1l veya yillar i¢in
gecerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artig, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri lizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in bor¢lulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonu¢larim olumsuz yonde etkileyebilir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket ve Bagli Ortakliklari’nin yaklagik 675,2 milyon Tiirk
Lirast konsolide finansal borcu bulunmaktadir. Bu borglarin ¢ok biiyiik bir kism1 projelerin
finansmaniyla ilgilidir ve bir kism1 proje varliklariyla teminat altina alinmigtir. Sirket’in borcu
asagida belirtilen durumlar dahil olmak iizere faaliyetleri iizerinde 6nemli sonuglara yol
acabilir:

e Bor¢ ddeme yiikiimliiliiklerinden dolay: igletme sermayesini, yatirim harcamalarini,
satin almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek i¢in gereken nakdin
azalmasi,

e Yeni finansman bulma kabiliyetinin sinirlanmasi ve yeni finansman maliyetinin
potansiyel olarak artmasi,

e Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlarindaki degisikliklere daha fazla maruz kalinmasi,

e Sirket’in borcunun tamamimi veya bir kismim vadesinde veya daha Once yeniden
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmasi,

o Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sekt6rdeki ve genel ekonomideki
degisikliklere karsi planlama veya bunlara kars1 6nlem alma esnekliginin azalmasi ve
Sirket’in kirilganlifinin artmasi.

Bu durumlardan herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar,
Sirket’in nakit akig1 yaratma ve borglarim 6deme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durum,
bir 6l¢iide genel ekonomik ve diizenleyici faktorlere ve Sirket’in kontrolii diginda gelisen diger
faktorlere de baglidir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde ¢evrilmesi de
Sirket’in santrallerinin veya bunlardaki varliklarin elden ¢ikmasina, dolayisiyla, da"-S’frmm
iretim kapa51tesm1n etkilenmesine yol ag:ablhr }‘/E
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Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler nedeniyle kredi veya
sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini gelistirmesini veya satin almalan1 finanse
etmesini daha zor hale getirebilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve igini biiyiitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmas: gerekmektedir. Son yillarda, mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar
ve bozulmalar yagsanmaktadir. Sirket’in kontrolii digindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmanin mevcut olmamasi gibi faktérler Sirket’in finansman bulma
yetenegini etkileyebilir. Ayrica Tirkiye’nin kredi notunun diigtiriilmesi de Sirket’in kredi
bulma imkanint olumsuz y6nde etkileyebilir. Sirket yerli veya yabanci finans kurumlarindan
uygun sartlarla uzun vadeli finansman veya refinansman bulamayabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

COVID-19 salgmi da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonu¢larini, gelecege yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yoénde etkileyebilir.

COVID-19 salgin1 nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgini nedeniyle hiikiimet tarafindan salgini kontrol amagli olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari,
bazi igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat simirlamalar1 da dahil olmak {izere 6nemli tedbirlerin
alinmasina sebep olmugtur. Sirket de kendi takdirleriyle uzaktan caligma uygulamalari,
igyerlerinde sosyal mesafe kurallarini uygulama ve 6nleyici hijyen tedbirlerini alma gibi bazi
Onlemler almigtir. Bu gibi Devlet kaynakli veya Sirket yonetimi tarafindan uygulanabilecek
kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgimi ile baglantili olarak alinabilecek o6nleyici
tedbirlerinin veya kamu saglig: ile ilgili yaygin endiselerin ekonomi iizerinde olumsuz bir
etkiye sahip olmas1 ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari giiveni ve tiiketici giivenini ve
harcama aligkanliklarini etkilemesi muhtemeldir. Bu durum iilkemizdeki elektrige olan talebi
Onemli 6l¢lide olumsuz etkileyebilir.

Elektrik talebindeki diisiis, spot piyasadaki elektrik fiyatlarinda bir diigiise neden olabilir.
Sirket’in bagli ortakhigi olan Tres Enerji’nin is modeli Son Kaynak Tedarik Tarifesi’ne
(“SKTT”) endeksli oldugu i¢in spot piyasadaki elektrik fiyatlarindaki diisiis, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkilenebilir.

COVID-19 salgiminin Sirket’in faaliyetlerini ne 6l¢iide etkileyecegi, salgimimn siiresi, yayilimi
ve yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi birtakim
belirsizlikler mevecuttur. COVID-19 salgim1 Sirket’in ¢alismasini, elektrik iiretimini veya
likiditesini etkilememis olsa da, spot piyasadaki elektrik fiyatlarim etkilemigtir. COVID-19
salgini daha belirgin hale gelirse, veya gelecekte kamu saglig ile ilgili yaygin endiseler ortaya
cikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet sonuglar1 6nemli 6l¢iide olumsuz
etkilenebilecektir.

5.2. ihrag¢inin i¢inde bulundugu sektére iliskin riskler:
Elektrige veya genel olarak enerjiye olan talep azalabilir.

Turkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demograﬁk faktorler ve mevs’ignselhk \\
gibi faktorlere gore degisebilir. Bu durum Uretim Sirketleri’nin elektrik sa;1§ urmktarm 35, \(\h
etkileyebilir. Makroekonomik kogullar {izerindeki herhangi bir olumsuz geh.smeg/ n;\]éetzcg}ann\ "’
ve igletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir. -
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olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma ihtiyaglar1 nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve
sogutma ihtiyaglar1 nedeniyle yaz aylarinda artmasina karsilik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin
azaldigr ilkbahar ve sonbahar aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim
degisiklikleri ya da mevsimsel bazda yasanan degiskenliklerin Sirket’in 6ngéremeyecegi veya
karsiiginda gereken Onlemleri alamayacagi bir gsekilde etkilenmeyecegini garanti
edememektedir. Bu durum, Sirket’in tirettigi elektrik i¢in 6ngordiigii genel talep diizeyinde bir
azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktdrler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Sirket’in tirettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Her ne kadar
Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Gelirler’inin %66°sina iliskin dngoriilebilir gelecekte
sabit fiyattan satin alma garantisi s6z konu olsa da, alim garantisinin gegerli oldugu YEKDEM
stiresi sonrasinda piyasadaki elektrik talebi diisiik seyredebilir; bununla baglantili giin ncesi
piyasadaki elektrik fiyatlar1 da daha diisiikk seviyede gergeklesebilir. Enerji verimlilii ve
hizmetleri alaninda kurulu olan Dagitik Enerji Tesisleri’nden (kojenerasyon/trijenerasyon)
liretilen enerjiye olan miisteri talebi azalabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve
faaliyet sonuglarimi 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Satig birim fiyati ve amna girdi maliyeti arasindaki marjin daralmasi Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonu¢larini olumsuz yénde etkileyebilir.

Dagitik Enerji is kolundaki kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinden miisterilere yapilan
elektrik ve sogutma tedarik hizmeti elektrik tarife fiyatlar ile, 1s1 satig hizmeti ise dogal gaz
birim fiyatlar ile orantilidir. Bu iskolundaki miisterilerin agirlikli olarak endiistriyel ve biiyiik
Olgekli firmalar olmasi sebebiyle fiyatlama SKTT iizerinden yapilmaktadir. Bu tarifeye gore
hizmet birim fiyatim agirlikli olarak elektrik piyasa takas fiyatt ve YEKDEM maliyeti
etkilemekte olup bu fiyatlardaki diisiis, Sirket’in mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayni
iskolunda enerji tiretimi igin kullanilan en 6nemli girdi maliyetini dogal gaz olusturmaktadir.
Her ne kadar 1s1 hizmet satig birim fiyatinin agirlikli olarak dogal gaz birim fiyatina bagl olarak
giincellenmesi sebebiyle dogal gaz maliyetlerindeki artisin karlilik {izerinde sinirli seviyede
olumlu etkisi olmas1 beklense de, yiiksek miktarli dogal gaz tiiketimi sebebiyle maliyetlerdeki
artisin karlilia olumsuz etkisi daha fazla olacaktir. Bu nedenle piyasadaki elektrik fiyati ile
dogalgaz birim maliyeti arasindaki marjin azalmas1 durumunda Sirket’in karlilifi olumsuz
etkilenebilir.

Tiirkiye'nin komsu iilkelerinde yasanabilecek savas, catisma ve dogal afetler, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonu¢larini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografi konumda yasanan savas, ¢atisma ve dogal afetler gibi
gelismelerden, sektdriin 6nemli dlglide etkilenmesi s6z konusudur. Sirket’in Dagitik Enerji is
kolunda faaliyet gbsteren mevcut kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin enerji {iretimi igin
kullandig1 yakit olan dogal gazin ilgili gelismeler sonucunda fiyatindaki asir1 dalgalanmalar
veya tedarik zincirindeki sorunlar Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarin1 veya mali
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in icinde bulundugu sektér ve faaliyeti i¢in-6mem-arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, k’égmtiler Ivey\a\
bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in faahyetlermuolumS}z goﬁ
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EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim islemler, EPIAS tarafindan
yonetilen piyasa igletim sistemi ad1 verilen bilgi sistemleri {izerinden gergeklestirilmektedir. Bu
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarin, giinliik bazda Sirket’in EPIAS tarafindan isletilen
piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir.

Ote yandan bolgesel elektrik dagitim agim etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklarr da
dolayli olarak Sirket’i de etkileyebilecektir. Elektrik dagitim sebekesinde yasanacak bir
aksaklik, ilgili bolgede faaliyet gosteren tesislerin iirettii enerjinin ilgili aksaklik giderilinceye
kadar dagitim sistemine verilememesi sonucunu dogurabilir.

Sirket’in modern teknolojiye uygun yakit hazirlama tesisleri, enerji liretim tiniteleri, SCADA
(Supervisory Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri
tabanli bir kontrol ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapisi ile g¢alismakta olup; bu
sistemlerdeki siber saldirilar, arizalar ve/veya kesintiler, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Tarife fiyatlarindaki degisimler Sirket’in karhihigim etkileyebilir.

Sirket’in Bagli Ortakliklar’’nin perakende ve dagitik enerji is kolu gelirleri elektrik tarife
fiyatlarina baglidir. Ayrica elektrik {iretiminde kullamlan dogalgaz tarife fiyati da
kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin karliligim1 énemli 6l¢iide etkilemektedir. Biyokiitle ve
glines enerjisi santrallerinin gelirleri ise YEKDEM tarifesinin uygulandigi 10 yillik devlet satin
alma garantisi siiresi bitiminde spot elektrik fiyatlaria bagl olacaktir. Ilgili donemlerdeki tarife
fiyatlarindaki degisimler Sirket’in karliligim1 olumsuz etkileyebilir.

Mevzuatta gerceklesebilecek degisimler Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Biyokiitle ve glines enerjisi santralleri ilk yaymnlanan YEKDEM kapsaminda faaliyet
gostermektedirler. I1gili mevzuat kapsaminda tesislerin elektrik satislar1 10 y1l stire ile 133 ABD
Dolar1 cent/kWs sabit fiyat ile devletin satin alma garantisi ile yapilmaktadir. [1gili mevzuatta
olusabilecek olumsuz degisiklikler ilgili is kollarimin karliliklarim1 6nemli seviyede
etkileyebilir. Mevzuatta yapilacak degisiklikler benzer sekilde dagitik enerji is kolundaki
karliliklar1 ve faaliyetleri de 6nemli seviyede etkileyebilir.

Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrige olan talepteki degisimler Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir.

Sirket’in Bagli Ortakliklar’min 6zellikle dagitik enerji is kolundaki enerji satiglar1 yiiksek
elektrik ve 1s1 ihtiyaci olan endiistriyel iiretim firmalarinadir. Tiirkiye’nin makroekonomik
yapisindaki bozulmalar ilgili miisterilerin faaliyetlerini etkileyebilir. Miisterilerin enerji
talepleri azalabilir ve 6deme kabiliyetleri zarar gérebilir. Bu durum da Sirket’in konsolide
gelirlerinde 6nemli paya sahip dagitik enerji is kolu faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.
Aym sekilde biyokiitle ve glines enerjisi santrallarinin 10 yillik devlet satin alma garantisi siiresi
sonunda tiretecegi elektrigi satabilmesi i¢in ilgili donemdeki makroekonomik kosullar ve
elektrige talep 6nemli etken olacaktir.

Biyokiitle yakit stoklarimin zarar gérmesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket Bagli Ortakliklan, b1yokutle elektrik santrallerinin biyokiitle yaklt ,;hﬂyamm
stirdiiriilebilir sekilde saglamak i¢in bir sonraki yil tliketecegi pamuk sapl, Ve ASE satb:l\
ihtiyaglarim bulundugu yilin son g¢eyreginde toplamakta ve stok sahalaiﬁnda mlglhafaza\*;h
etmektedir. Ayrica kis déneminin agir hava kosullarinin oldugu glinleri amom ftum\yﬂ&p
yayilmus sekilde orman emvali toplama faahyetlerl yurutmekte Ve ayni sekilde stok ahal mhda- i
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olusturmakta giiclilk yasanabilir. Tiim stoklarin yangin riskine karsi sigortalar: olsa da bu
sigorta zayi olan stoklarin maliyetini kargilamaktadir. Her ne kadar tiim tesislerin kar kaybi
sigortalar1 olsa da tesislerin iigiincii sahis tedarikgilerden biyokiitle yakit tedarik ederek faaliyet
gostermesi miimkiin oldugu i¢in tesislerin kar kaybi sigortasindan faydalanmasi miimkiin
olmayabilir. ~

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in sermayesinin onemli miktarma sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirket
iizerindeki etkin kontroli devam edecek olan pay sahibi Global Yatirnm Holding’in
cikarlary, Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle farkh olabilir ve ¢ikarlar:
catisabilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Global Yatirim Holding, Sirket’in tiim sermayesine sahiptir, ve
Sirket’in hakim pay sahibi konumundadir. Halka Arzin tamamlanmasindan sonra Global
Yatiim Holding, Sirket’in sermayesinde 6nemli bir paya sahip olmaya devam edecektir.
Cogunluk pay sahibi olarak Global Yatirim Holding, Sirket’in yeni satinalmalar ve
malvarliklart iizerinde tasarruf edilmesi de dahil olmak iizere ticari stratejisi, kurumsal
faaliyetleri, yonetimi ve politikalar1 hususlarinda 6énemli bir niifuza sahip olmaya devam
edecektir. Ancak, Global Yatirim Holding’in ¢ikarlarinin diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla
ortiiseceginin herhangi bir garantisi yoktur ve Global Yatirim Holding diger pay sahiplerinin
¢ikarlariyla rtiismeyen kararlar alabilir veya Sirket’in bu sekilde kararlar almasini saglayabilir.

Ayrica, Global Yatirim Holding ile yapilan iglemler kanun kapsaminda iligkili taraf iglemleri
olarak nitelendirilecek ve bu tiirde islemlerin “menfaati bulunmayan yoénetim kurulu
iiyelerinin”, “bagimsiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu tiyelerinin” veya duruma gore
“menfaati bulunmayan pay sahiplerinin” ¢ogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket
genellikle iligkili taraf iglemleri i¢in gerekli onaylar1 almak i¢in ¢aba gosterse de her zaman bu
izinleri alamayabilir. Iliskili taraf islemleri igin gereken onaylarn alinmamasi halinde iglem
gerceklestirilemeyebilir veya s6z konusu iglemlere gegerli bir bigimde itiraz edilmesi s6z
konusu iglemleri gegersiz kilabilir ve bu da Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglar1
ve beklentileri iizerinde esasli dl¢tide olumsuz etki gosterebilir.

Ayrica, Global Yatirim Holding’in Sirket’in paylar1 tizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin
planlar1 hakkindaki beyanlari, agiklamalari, kararlar veya bu yondeki sdylentilerin Sirket’in
paylarinin piyasa fiyatinda gergek¢i veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in
performansini, Sirket’in yatmmeci, kamuoyu veya Ozel sektdr nezdindeki imajini, Sirket’in
paylarin1 veya paylarin degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif, llklt ve diizenli islem yapilan bir piyasa
gelismeyebilir.

Halka Arz o6ncesinde Sirket paylarmin islem gordiigii herhangi bir halka agik piyasa
bulunmamaktadir.. Halka Arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar igin bir piyasanin
geliseceginin veya boyle bir piyasa geligse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagimin
bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylara iligkin herhangi bir
piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip olanlarin sayisina, yatlnmcﬂﬁmm_alka
Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve dﬁ;& fakic ¢
bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin aktif bir islem piyasasi gehsmeyeb;l:' g
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Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da islem gérmesi planlanan paylar fiyat
ve islem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, halka arz sonrasinda ihra¢ edilen paylarin piyasasinin geliseceginin ve gelistigi takdirde
bu gelismenin devamli olacaginin garantisini verememektedir. Halka arz sonrasinda, halka arz
edilen borsada islem gérecek paylara yonelik likit bir piyasa olugacagina veya bdyle bir piyasa
gelismesi halinde, bu sekilde devam edecegine iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Thrag edilen
paylarin piyasasiun likiditesi de ihra¢ edilen paylarin sahiplerinin sayisina, bu paylarin
piyasasini yapan menkul kiymetler aracilarinin menfaatine ve diger unsurlara baglidir.

Ihrag edilen paylarin piyasasinn simirli olmasi, ihrag edilen paylarmn sahiplerinin bu menkul
kiymetleri istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini zedeleyebilir ve ihrag¢
edilen paylarin fiyatinin degiskenligini artirabilir.

Halka arz fiyati, Sirket’in paylarinin mevcut piyasadaki piyasa fiyatim1 veya gelecekteki
performansim yansitmayabilir. Sirket’in faaliyet sonuglar1 veya finansal performansi, bu risk
etkenlerinde tammlanan ve sair kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini
karsilamayabilir. Thra¢ edilen paylarin islem fiyati, Sirket’in kendisinin veya rakiplerinin
finansal performansi, kiiresel makro-ortam, rakiplerin faaliyetleri ve diger etkenlerdeki
degisikliklere ve bu risk etkenlerinde tanimlanan ve sair kosullara cevaben ciddi dalgalanmalara
maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya
yatirimcilarin beklentilerinin kargilanamamasi, ihrag edilen paylarin fiyatinin diismesine neden
olabilir ve yatirimcilar halka arzda satin aldiklar1 ihrag edilen paylar1 arz fiyatindan veya halka
arz fiyatindan yiiksek bir fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢ de satamayabilirler. Bunun
sonucunda, halka arzda ihra¢ edilen paylar satin alan yatirnmecilar, ihra¢ edilen paylardaki
yatirnmlarinin tamamini veya bir kismim kaybedebilirler.

Ihrag edilen paylarin degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik kazang
beklentisiyle alakali olmayabilecek 6nemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir
sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya
cikabilecek bir diisiis veya bunun diginda genel bir diisiis, ihrag¢ edilen paylarin iglem piyasasin
ve likiditesini olumsuz etkileyebilir. .

Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsaymmlarin gerceklesmesi veya ger¢eklesmemesi
durumunda pay fiyatlar: olumsuz etkilenebilir.

Ihrager’min Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin olarak hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda
indirgenmis nakit akimlar1 ve ¢arpan analizi yontemleri kullamilmagtir. Uluslararasi alanda
kabul gérmiis ve sirketlerin orta-uzun vadeli degerlerini yansitan indirgenmis nakit akimlari
analizine gore Sirket degeri Sirket’in faaliyet gosterdigi siire igerisinde yaratmasi muhtemel
nakit akimlarimn bugiine indirgenmis degeri olarak kabul edilir. Indirgenmis nakit akimlari
analizi dogas1 geregi varsayimlar igermektedir. Sirket’in faaliyet Ongoriilerinin veya yeni
projelerinin gerceklesmemesi durumunda halka arz amaciyla Garanti Yatirnm tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin gerceklesmeme riski olusabilir. Fiyat
Tespit Raporu varsayimlarinin gergeklesmemesinden dolay: Sirket’in finansal performansi
\ beklentilerin altinda olusabilir. Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarin gergekl@;glﬁﬁﬁm

bazi varsayimlarin gergeklesmemesi Sirket’in halka arz sonrasindaki pay fiyatfiun Seyriny
etkileyeceginden, yatirimecilarin yatiim kararlarimi séz konusu varsayimlarjty.d fé’fayﬁ@e]%{ffd@é‘ \
incelenmesi sonrasinda vermesi gerekmektedir. Halka arz fiyatinin belirle esfﬁd/’(kul nglEn_ )
yontemlere iligkin olarak Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporujyasgl/siite: /
igerisinde ‘ta (kap.org.tr) ve www.garantibbvayatirim.com.tr intemetxges%ﬁmdefﬂaﬁf
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Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte kar pay:
dagitamayabilir.

Halka agik sirketler ilgili mevzuat, ana sdzlegsmeleri ve genel kurulun kabul ettigi ve Kurul’un
belirleyebilecegi esaslar uyarinca kar dagitim politikalari uyarinca kar dagitimi yapabilir. Halka
agik sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar
pay1 dagitabilecekleri gibi, kar1 sirket biinyesinde tutmaya da karar verebilirler.

Halka Arzin tamamlanmasindan sonra pay sahibi olanlar, beyan edilen ve 6denecek olan kar
payiu alma hakkina sahip olacaktir. S6z konusu kar payim almak igin ilgili pay sahibinin ilgili
dagitim tarihinde pay sahibi olmasi gereklidir. Sirket’in gelecekteki kar pay1 6deme kabiliyeti
Sirket’in gelecekteki kazanglarina, ge¢mis yil karlarina, mali durumuna, nakit akisina, net
isletme sermayesi ihtiyacina, yatirim harcamalarina, sdzlesmesel gereksinimlerine ve diger
faktorlere baglidir. Sirket’in mali durumu Tiirk Lirasi’nin 6zellikle ABD Dolar1 olmak tizere
dovize karsi deger kaybetmesinden etkilenmektedir. Tirk Lirasi’min difer para birimleri
(6zellikle ABD Dolar) karsisinda deger kaybetmesi, Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan
finansal tablolarinda net donem zararlarimin olusmasina sebep olabilir, yakin gelecekte kar
dagitimini engelleyebilir. Zira bu durum, ABD dolari cinsinden borglanmalarin TL kargisindaki
degerinin ve faiz giderlerindeki artistan dolay1 Sirket’in kambiyo zararlarini artirabilir ve Sirket
ilgili dénemde faaliyet kar1 elde etse bile Sirket’in dénem sonunu net zarar ile kapatmasina
sebep olabilir. Bu nedenle Sirket yakin gelecekte kar dagitamayabilir. Diger taraftan Sirket’in
halka arzdan elde edilecek kaynak ile 6ncelikli olarak finansal borglarimi azaltmay1 hedeflemesi,
halka arz sonrasi finansal tablolarda daha diisiik kambiyo zararlarimin ve faiz giderinin
olusmasim saglayabilir.

Ek olarak, COVID-19 etkileri ile miicadele kapsaminda yakin zamanda kar pay1 dagitimina
iliskin alinan kisitlamalar gibi mevzuat uyarinca veya sozlesmesel gerekgelerle veya herhangi
baska bir nedenle kar pay1 6demelerinin kisitlanmayacaginin, elde edilen kérlarin yatirimlarda
kullamlmayacaginin, Sirket pay sahiplerinin gelecekte kar dagitim karar1 alacaginin veya
Sirket’in herhangi bir kar payr odemesi i¢in yeterli fona sahip olacagmin garantisi
bulunmamaktadir.

Tiirk Lirasr’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’mn degerini 6nemli
olgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylar1 TL cinsinden 6denecektir.
Sirket mali tablolarim1 da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin %66°s1 31 Aralik
2021 tarihi itibariyle ABD Dolar1’na endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine kars: Tiirk
Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

5.4. Diger riskler:
Déviz Kurlarmmdaki Degisim Sirket’in Faaliyetlerine Etki Edebilir:

Yabanci para cinsinden varliklar/yiikiimliiliikkler ve bilango dig1 kalemlere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.
Bununla birlikte, déviz kurundaki dalgalanmalar, gerek enerji talebi gerekse de sektgr&ie“”f’” atiyet,
gosteren sirket faaliyetleri a¢isindan risk yaratabilir. / ~ R0 7, ‘mQ

Sirket’in Bagli Ortakliklar1’nin tesis yatirimlarina istinaden kullanmis oldugu H{‘Q_]e ﬁn’/m §n\1’ap1“ @\3‘3
kredllerl ilgili Bagli Ortakliklarin gelirler ile uyumlu $ek11de fonksiyonel} para (bu_yhle‘nz’ z 15
indeg kullanilmigtir. Bununla birlikte, dag1t1k eneljl is kol gehrlen in Turk\l‘irg 3 /
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denk diisen kism1 Avro cinsinden finansal kiralama yiikiimliiliiklerinden olugsmaktadir. Kurdaki
Onemli yiikselisler dagitik enerji is koluna iligkin nakit akisinda bozulmaya sebep olabilir. Ek
olarak her ne kadar biyokiitle ve giines enerjisi santrallerinin YEKDEM kapsaminda ABD
Dolari cinsinden 10 yil siire ile sabit fiyatli sekilde devletin satin alim garantisi olsa da bu
tesislerin herhangi bir sebeple uzun stireli duruslar1 sonucu ilgili Bagli Ortakliklar’in ABD
Dolar cinsinden kredi yiikiimliiliikleri sebebiyle nakit akislar1 olumsuz etkilenebilir. Ayrica
biyokiitle iskolu gelirlerinin ABD dolar1 cinsinden olmasina ragmen iiretim maliyetlerini
olusturan kalemlerin ise agirlikli olarak Tiirk Liras1 cinsinden olmasi sebebiyle Tiirk Lirasi’nin
asir1 degerlendigi bir ortamda ilgili iskolu faaliyetlerinden saglanan karlilik azalabilir.

Faiz orani, pay senedi fiyatlar1 ve doviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riski bulunmaktadir.

Faiz orani, pay senedi fiyatlar1 ve doéviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme
riski bulunmaktadir.

Finansal Raporlama Standartlarindaki Herhangi Bir Degisiklik, Sirket’in Finansal
Durumunu ve Operasyonel Sonug¢larim1 Olumsuz Etkileyebilir:

Sirket, finansal tablolarimi, TFRS ve UFRS uyarinca hazirlamaktadir. TFRS ve UFRS
kapsamindaki finansal raporlama standartlart ve iligkili muhasebe hiikiimleri, uygulama
yontemleri ve faaliyet ile ilgili genis kapsamli yorumlar (gelirin tahakkuku, hizmet imtiyaz
s6zlesmeleri, isletme birlesmeleri, serefiye ve iligkili taraf iglemleri de dahil ancak bunlarla
siurli olmayan yorumlar), olduk¢a karmagiktir ve yoOnetimin ¢ok sayida varsayimlar,
tahminleri ve muhakemelerini igermektedir. Buna ek olarak, Sirket’in finansal tablolari,
yonetimin bazi varsayimlarina (yatirim harcamalar1 performansi, enflasyon oranlar1 ve faiz
oranlar1 ile ilgili varsayimlar gibi) dayali olarak hazirlanmaktadir. Bu nedenle, anilan
kurallardaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisiklikler veya dayanak varsayimlardaki
tahminlerdeki veya y6netim muhakemelerindeki degisiklikler, rapor edilen veya beklenen
finansal performansi 6nemli 6l¢iide degistirebilir ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sel, yangin, dogal afet riskleri.

Biyokiitle elektrik tesislerinde kullanilan biyokiitle yakitlarinin stoklanmasi siiresince yangin
riski bulunmaktadir. Sirket ve Uretim Sirketleri, giivenli ve kesintisiz elektrik iiretim hedefi
kapsaminda her bir tesisin en fazla bir yila kadar olan ihtiyacim karsilayacak seviyede biyokiitle
yakit bulundurmayi tercih etmektedir. Bu stoklar (musir sap1, pamuk sapi, orman artiklar gibi)
asirt yanicl Uriinler olmalar1 sebebiyle giines 1sinlar, sabotaj, is kazasi vb sebeplerle yangin
riski dogurmaktadir. Herhangi bir yangin sonrasi yetersiz miidahale olmasi durumunda mevcut
yakitlarin yanmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bu riske iliskin alinan baglica
onlem ¢aliganlarin Is Saghg ve Giivenligi egitimlerinin siklikla diizenlenmesi, 1$ sur, ,_Lerlmn
uygulanmasi olasi bir yangin durumunda hizli ve etkin miidahaleye y6nelik yangln sond
sistemi ve arag yatirimidir. Aynca Istirakler’in, tiim tesis ve ekipmanlarinin §eI t%angm l\
afet vb durumlara kars1 kapsaml sekilde sigortalanmasina ek olarak, §olasn1 " fan, yets,
kesintisinde olusacak kar kaybin1 da teminat altina alan sigortas: bulunrpaktad{ )‘Lm‘lrd& ‘l
birlikte alinan 6nlemler, olas1 bir olayda yapilacak miidahaleler ve mevcut mgorta\
olugabilecek zarar ve kar kaybini kargilamayabilir.
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Global Yatirim’in bagh ortakligi olan Sirket, 22.08.2014 tarihinde basta elektrik enerjisi olmak
{izere, enerji piyasasinda faaliyet gosteren tesis ve isletmeler kurmak, mevcut veya kurulacak
tesis ve igletmelere ortak olmak iizere, hali hazirda enerji sektoriinde farkli alanlarda faaliyet
gosteren sirketlerin ortak bir ¢ati altinda toplanmasi ve yonetim faaliyetlerinin siirdiirtilmesi

amaciyla kurulmustur.

Mevcut durumda Sirket’in ¢ikartilmig sermayesinin tamami Global Yatiim Holding’e aittir.

6.1.1. Thra¢ginin ticaret unvani ve isletme adu:

Sirket’in ticaret unvam Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.dir.

6.1.2. ihraggimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil edilen merkez
adresi:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. 193 Apt Blok No: 193
I¢ Kap1 No: 2 Sisli / Istanbul / Tiirkiye

Bagh bulundugu ticaret sicil
miidiirliigii:

Istanbul

Ticaret sicil numarasi:

935636-0

6.1.3. Ihragimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 5ngoriilen siiresi:

Sirket, 22.08.2014 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

'6.1.4. Thraccimmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralary:

Hukuki statiisii:

Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat:

T.C. Kanunlan

Thraggimmn kuruldugu iilke:

Tiirkiye

Kayith merkezinin adresi:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. 193 Apt Blok No: 193
I¢c Kap1 No: 2 Sisli / Istanbul / Tiirkiye

Internet adresi: www.consusenerji.com.tr
Telefon: 0212 243 44 50
Faks: Bulunmamaktadir.

roerron,
et o

Sirket’in ve Bagh Ortakliklar’in Tabi Oldugu Mevzuat:

Sirket, Tiirk kanunlarina gére kurulmus anonim sirket olmast itibariyla Tiirk ’Tlcar famhg
ve ilgili mevzuata tabidir. Sirket’in kendi faaliyetleri bir ruhsata, lisansa veya mne 7tab; {E
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Bagli Ortakliklar faaliyetleri bakimindan basta 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu
5346 sayily Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uret1m1 Amag:nguflaﬁim

n ve 2872 sayili Cevre Kanun
sai mevzuat basta olmak {yZoy

1011532 Levent NFNBUL

Zagiilas va. 71l 8581

%,
&
116,

N

N

Lo
lldig‘ilji

""&




ozellikle agagida yer alan EPKn ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimn Elektrik Enerjisi Uretimi
Amagh Kullanimina Iliskin Kanun ve iligkili mevzuati ile Cevre Kanunu ve iligkili mevzuata
tabidir:
e Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi,
e Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi,
e Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi,
Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi,
Elektrik Piyasasi Baglant: ve Sistem Kullamm Y&netmeligi,
Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Y6netmeligi,
Enerji Kaynaklarinin ve Enerjinin Kullaniminda Verimliligin Artirilmasina Dair
Yonetmelik,
Elektrik Piyasas: Tarifeler Yonetmeligi,
Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Tedarik Lisanslarina Iliskin Tedbirler Yonetmeligi,
Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi,
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi,
Atik Yonetimi Yénetmeligi ve Atik Tiirlerine Ozgti Atik Kontrol Yonetmelikleri,
Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik,
Mekanik Ayirma, Biyokurutma ve Biyometanizasyon Tesisleri ile Fermente Uriin
Yonetimi Tebligi,
Atiklanin Yakilmasina Iliskin Yonetmelik,
e Atiktan Tiretilmis Yakat, Ek Yakit, Alternatif Hammadde Tebligi,
e Tesislerin Faaliyetleri Esnasina Cevrenin Korunmasma Iliskin Kalite ve Kontrol
Ydonetmelikleri.

Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar ile Diger Ilgili Kamu Otoriteleri

Sirket’in Baglh Ortakliklari’nin faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari kurumlar tarafindan
diizenlenmekte ve yonetilmektedir:

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh@ (“ETKB”): ETKB, enerji politikasimn
yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

Hazine ve Maliye Bakanhgi: Maliye ve ekonomi politikalarimn hazirlanmasindan ve
yiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”): EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici
ve diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz ve sivilastirilmus petrol piyasalarim diizenlemekle
ve denetlemekle sorumludur.

Aile, Cahsma ve Sosyal Hizmetler Bakanhga: Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligi,
istihdamin, ¢aligan haklarinin, iicretlerinin, kidem tazminati ile is¢i saghigi ve giivenligi
konularinin diizenlenmesi gibi isgiiciiyle ilgili konularda sorumlu kamu kurumudur‘,__,mh

> Cevre ve Sehircilik Bakanhgi: Cevre ve Sehircilik Bakanligi, Qevresehr om}lar%
diizenlenmesinden sorumlu kamu kurumudur. o
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Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS”): TEIAS, Tiirkiye’de elektrik 1leélm Sis etgme'sah’lg \\}
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Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”): EUAS kamuya ait santrallerin sahibi ve isletmecisidir.
EUAS, toptan satis faaliyetlerini de ytirlitmektedir.

Devlet Su isleri Genel Miidiirliigii (“DSI”): DSI, tiim su kaynaklarmn planlanmast,
y6netimi, uygulanmasi ve igletilmesini saglayan kamu kurumudur.

Enerji Piyasalar1 isletme A.S. (“EPIAS”): EPIAS, elektrik piyasasinda giin &ncesi ve giin i¢i
piyasalarin igletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisidir.

Vergi Daireleri: Vergi incelemelerini yapan kamu kurumudur.

Tiirkiye Elektrik Piyasasindaki Diizenlemelere Genel Bakas

Sirket’in faaliyetinin, enerji sirketlerinin sermayesine istirak etmek suretiyle enerji sektdriine
yatirimi igermesi ve Sirket’in kendisi Tiirkiye enerji piyasasinda dogrudan bir faaliyet
gostermemekle birlikte, Sirket’in sermayesine istirak ettigi enerji sirketlerinin faaliyetleri
asagida izah edilen yasal diizenlemeler ¢ergevesinde stirdiiriilmektedir.

Tiirkiye elektrik piyasasi, esas olarak Elektrik Piyasasi Kanunu ve EPDK tarafindan Elektrik
Piyasasi Kanunu’na dayamlarak ¢ikarilan basta yonetmelikler olmak {izere ikincil mevzuat ile
diizenlenmektedir. Kanun ile elektrigin tiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya perakende satisi,
ithalat ve ihracati, piyasa isletimi ile bu faaliyetleri yapan ger¢ek ve tiizel kisilerin hak ve
yiikiimliiliikleri diizenlenmis; bu diizenlemelerle bir yandan elektrigin kaliteli, stirekli, diigiik
maliyetli, rekabete dayal1 esaslar ¢ercevesinde gevreye zarar vermeyecek sekilde tiiketicilerin
kullammina sunulmasi amaglanmisg, 6te yandan piyasanin serbestlestirilerek mali agidan gii¢li,
istikrarli ve geffaf bir piyasa olmasi amaglanmustir. Tiirkiye elektrik piyasasimin hukuki
altyapisini olusturan Kanun, {iretim, iletim, dagitim, piyasa isletimi, toptan satis, perakende
satig, ithalat ve ihracat faaliyetleri ile bu faaliyetlere iligkin is ve islemleri birer piyasa faaliyeti
olarak saymigtir. Elektrik Piyasasi Kanunu’na dayamlarak EPDK tarafindan gikarilan;

o FElektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi ile elektrik piyasasindaki onlisans ve
lisanslandirma uygulamalarina iligkin usul ve esaslar ile dnlisans ve lisans sahiplerinin
hak ve yiikiimliiliikleri;

e Elektrik Piyasasmnda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi ile elektrik plyasasmda
tiketicilerin elektrik ihtiyaglarim tiiketim noktasina en yakin kendi tiretim tesisinden
karsilamasi, arz giivenliginin saglanmasinda kiigiik 6lgekli tiretim tesislerinin iilke
ekonomisine kazandirilmasi ve kiigiik 6lgekli {iretim kaynaklarinin etkin kullaniminin
saglanmasi ile elektrik sebekesinde meydana gelen kayip miktarlarimin diistirtilmesi
amaciyla lisans alma ve sirket kurma yiikiimliiliigii olmaksizin, elektrik enerjisi
tretebilecek, gergek veya tiizel kisilere uygulanacak usul ve esaslar;

e Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi ile elektrik tesislerinin modern teknolojiye uygun
tesis edilebilmesi i¢in proje onay islemlerinde uyulmas: gereken hysu’s"l’?fﬁf‘ roje
onaylari, onayl1 projelerine gére yapilan tesislerin kabul islemleri g,ve“tbllanak?npa ﬁf{l
yapacak kurum/kurulus ya da tiizel kisilerin yetkilendirilmesine 111§gm fusu(lf/é“tasaslar\“a%

e Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yo netrieligi. ilg '“eie’Rtmlg

iirete elektrik depolama tesislerinin kabul iglemleri ile tesmlem%isletmedérfejmhd

41 gerekenlere iligkin usul ve esaslar;




{

e Elektrik Piyasasi Baglant1 ve Sistem Kullanim Ydnetmeligi ile kisilerin elektrik
iletim veya dagitim sistemine baglanmalar1 ile bu sistemleri ve enterkoneksiyon
hatlarim kullanmalarina iligkin usul ve esaslar;

¢ Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi ile aktif elektrik enerjisi arz
ve talebinin dengelenmesine ve uzlastirmanin gergeklestirilmesine iligkin usul ve
esaslar;

¢ Enerji Kaynaklarinin ve Enerjinin Kullaniminda Verimliligin Artirllmasma Dair
Yonetmelik ile enerjinin etkin kullamlmasi, enerji israfinin Onlenmesi, enerji
maliyetlerinin ekonomi tizerindeki yiikiiniin hafifletilmesi ve gevrenin korunmasi i¢in
enerji kaynaklarinin ve enerjinin kullamminda verimliligin artirilmasina iligkin usul ve
esaslar;

o Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi ile elektrik piyasasinda diizenlemeye tabi
tarifelerin hazirlanmasi, incelenmesi, degerlendirilmesi, belirlenmesi, onaylanmasi,
yayimlanmasi ve revizyonuna iligkin usul ve esaslar;

e Elektrik Piyasasimnda Dagitim ve Tedarik Lisanslarma Iliskin Tedbirler
Yonetmeligi ile tiiketicilerin korunmasi ve hizmetlerin aksamamasi i¢in alinacak
tedbirlerin belirlenmesi ve elektrik piyasasinda dagitim veya tedarik lisansi sahibi tiizel
kisilerin faaliyetlerinin sona erdirilmesi ve ilgili dagitim bolgesinde dagitim veya son
kaynak tedariki faaliyetini yliriitecek tiizel kisinin belirlenmesi usulii diizenlemistir.

1. Elektrik Enerjisinin Uretimi, Depolanmasi ve Satigma Iliskin Mevzuat
a. Elektrik Piyasasi Kanunu

Bagl Ortakliklar’dan elektrik piyasasinda faaliyet gosterenler esas olarak 6446 sayili Elektrik
Piyasas1 Kanunu’na tabidir. Elektrik Piyasasi Kanunu’nda iiretim, iletim, dagitim, piyasa
igletimi, toptan satig, perakende satis, ithalat ve ihracat faaliyetleri ile bu faaliyetlere iligkin ig
ve islemleri birer piyasa faaliyeti olarak saymigtir. Kanun ile elektrigin yeterli, kaliteli, stirekli,
diisiik maliyetli ve ¢evreyle uyumlu bir sekilde tiiketicilerin kullanimina sunulmasi i¢in, rekabet
ortaminda 6zel hukuk hiikiimlerine gore faaliyet gésteren, mali agidan gii¢lii, istikrarli ve seffaf
bir elektrik enerjisi piyasasinin olusturulmasi ve bu piyasada bagimsiz bir diizenleme ve
denetimin yapilmasi amag¢lanmugtir.

Elektrik Piyasas1 Kanunu’nda, elektrik piyasasinda faaliyette bulunan tiizel kisilerin kanunda
dtizenlenen istisnalar sakli kalmak kaydiyla ilgili lisanslar1 almalarinin sart oldugu belirtilmistir.
Lisanslara iligkin esaslar Kurum tarafindan ¢ikarilan yonetmeliklerde diizenlenmistir.

EPDK, elektrik piyasasinda faaliyet gosteren gergek veya tiizel kigilere yapacag: yazili ihtara
ragmen mevzuata aykir1 durumlarim1 devam ettirmeleri halinde idari para cezalar ve lisans
iptali gibi yaptirim ve cezalar1 uygulamaktadir.

b. Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi (“Lisans Yoénetmelii”) madde 5 uyarinea elektnk
piyasasinda faaliyet gostermek isteyen tiizel kisiler, faahyetlenne baslamadzﬁf 6555 sigans
Yonetmeligi kapsamindaki istisnalar harig, her faallyet 1g;1n ve s0z konusuA’aaI wyetlerﬁi‘flglrd
fazla tesiste yiiriitiilecek olmasi hélinde, her tesis i¢in ayri lisans ah{g‘lak;z aq.ﬁi‘ B
gergevede Lisans Yonetmeligi madde 6 kapsaminda elektrik piyasasinda élekirik epegi isiim U X
liretimi, (ii) iletimi, (iii) dagitimi, (iv) toptan satig1, (v) perakende sat1$1 (v(!) Hafa b (vlﬁ
ihraca e (vm) piyasa igletimi faaliyeti i 1g;1n uygun bir hsans almma51 zorufﬂudm’ Lrsaﬁslar/ ir




Lisans Yonetmeligi’nde ayrintili tanmimlar1 yapilan faaliyetlere iligkin alinan lisanslarin tadili,
yenilenmesi, sona ermesi ve iptaline iliskin diizenlemelere yer verilmistir. Buna ek olarak,
lisansa sahip olan sirketlerin ne gibi hak ve yiikiimliiliikleri olduguna ve lisans sahibi bu tiizel
kisilerin pay devirlerine, birlesmelerine iliskin ayrintili diizenlemeler yer almaktadir.

Lisanslar siiresinin bitiminde kendiliginden veya lisans sahibi tiizel kisinin iflasinin
kesinlesmesi, veya icra takibi sonucu liretim tesisinin satiginin kesinlesmis oldugunun tespit
edilmesi, lisans sahibinin talebi veya lisans verilmesine esas sartlarin kaybedilmesi héallerinde
ise Kurul karartyla sona ermektedir. Lisanslar, lisans sahibinin talebi tizerine lisans siiresinin
bitiminden baslamak iizere ve Kanunda ongériilen asgari siireler gozetilmek suretiyle her
defasinda en fazla kirk dokuz yil i¢in yenilenebilmektedir.

c. Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi
EPKn uyarinca;

(i) imdat gruplar1 (can ve mal kaybim1 onlemek amaciyla sadece elektrik enerjisi
kesilmelerinde kullanilan elektrojen gruplar) ve iletim ya da dagitim sistemleriyle
baglanti tesis etmeyen liretim tesisleri;

(i) kurulu giicii azami 1 (bir) MW degerinde yenilenebilir enerji kaynaklarina daya11
{iretim tesisleri;

(iii) belediyelerin kati atik tesisleri ile aritma tesisi ¢amurlarmin bertarafinda
kullamlmak {izere kurulan elektrik iiretim tesisleri;

(iv) lirettigi enerjinin tamamimt iletim veya dagitim sistemine vermeden kullanan
tiretimi ve tiiketimi aym 6l¢iim noktasinda olan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayal1 iiretim tesisleri;

(v) Mikrokojenerasyon tesisleri ile Bakanlik¢a belirlenecek verimlilik degerini
saglayan kojenerasyon tesislerinden Kurulca belirlenecek olan kategoride olanlar;

(vi) Bakanligin goriisii alinarak Kurulun belirleyecegi limitler ile usul ve esaslar
cercevesinde elektrik depolama ve talep tarafi katilimi1 kapsaminda gergeklestirilen
piyasa faaliyetleri ve

(vii)baglanti anlasmasindaki sozlesme giicii ile sinirli olmak kaydiyla yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayali iiretim tesisi gibi bazi elektrik iiretim tesislerinde
gergeklestirilecek elektrik tiretim faaliyetleri i¢in lisans alma yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir.

d. Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi
Elektrik {iretim tesislerinin tasarimlarina ve projelendirilmelerine iligkin usul ve esaslar 30
Aralik 2014 tarih ve miikerrer 29221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri
Proje Yonetmeligi ile diizenlenmektedir.

Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi uyarinca elektrik firetim tesislerinin, Iasﬁﬁm\ve
projelendirilmesi ile ilgili olarak, Tiirk standartlar1 veyahut Tiirk Standarﬁar xEnsmulu\s
tarafindan kabul géren bagka iilkelerin standartlari ile yonetmelik ile belirlen i be_riie ojg'ep %‘\\
veya uluslararasi standartlar, uluslararasi kabul géren uygulama kodlar1 ve Witk dokd ”
yiirtirlikteki diger mevzuat hiikiimleri ve kamu kurum ve kuruluslar ta‘raf‘mdam i
argnameler ile usul ve esaslar caridir. Elektrik tesislerinde standart dig1t ma %me?yqﬁppaqli‘h/
aylmamasi i¢in hazirlanan bu diizen}e 3 by diizenlemeye: uygunlugi’m t
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ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’min (“ETKB”) ilgili birimi veya ETKB tarafindan
yetkilendirilmis ilgili kurulugtur) sunulur..

e. Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi
Sirket’e bagl Uretim Sirketleri iiretmis olduklar elektrik enerjisini depolamak amaciyla tesisler
isletmektedir. Bu depolama tesislerinin yeterliliklerine iliskin 19.02.2020 tarih ve 31044 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yonetmeligi, elektrik iiretim ve elektrik depolama tesislerinin kabul siiregleri ile tesislerin
isletme doneminde uyulmasi gereken hususlara iliskin esaslar: kapsamaktadr.

Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi kapsaminda kabul kavrami
tinitelerin lisans veya tesis sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama ve gerekli izin
islemlerinin tamamlanarak emniyetli bir sekilde senkronizasyonu ve devreye alma islemleri
sonrasinda, tesisin elektrik piyasasinda ticari faaliyete baglayabilmesi i¢in yapilan islemler ile
sebekeden bagimsiz sistemler i¢in tesis sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama
ve gerekli izin islemlerinin tamamlanarak emniyetli bir sekilde devreye alma islemleri
sonrasinda, tesisin faaliyete gegebilmesi i¢in yapilan islemleri ifade etmektedir.

f. Elektrik Piyasasi1 Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi
Sirket’e bagl Uretim Sirketleri, tiretmis olduklar1 elektrik enerjisinin nihai tiiketicilere
ulagtirilabilmesi igin iletim ve dagitim sistemlerine baglanmakta, bu itibarla 28.01.2014 tarih
ve 28896 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi’ne tdbi bulunmaktadir.

Elektrik enerjisi mevzuati uyarinca elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 kV ve 36 kV’tan
diisiik gerilimli hatlar tizerinden nakli dagitim, gerilim seviyesi 36 kV’n iizerinde yer alan
hatlar {izerinden nakli ise iletim faaliyeti olarak nitelendirilmektedir. Elektrik enerjisinin
dagitimi, itiretiminden farklh bir lisansa tdbi olup dagitim faaliyeti ilgili bolgedeki dagitim
sebekesini igletme hakkini haiz lisans sahipleri tarafindan, taraflarin akdedecegi sistem baglant
ve sistem kullanmim s6zlesmeleri ¢ercevesinde gergeklestirilmektedir. Elektrik enerjisinin iletimi
faaliyeti ise Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi (“TEIAS”) tarafindan gergeklestirilmekte
ve iletim sisteminden faydalanilmasi, iletim sistemine baglant: talep eden ile TEIAS arasinda
akdedilen sistem baglant1 ve sistem kullamim sézlesmeleri ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir.

g. Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi
Sirket’e bagli Uretim - Sirketleri, elektrik iiretimiyle istigal eden diger fireticiler gibi, {iretmis
olduklar1 elektrik enerjisini ancak Serbest Tiiketicilere ve tedarik lisansi sahiplerine
satabilmektedir. Uretim lisans1 sahipleri ile tedarik lisansi sahiplerinin arasindaki islemler
elektrik enerjisinin toptan satisi i¢in Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi tarafindan
isletilmekte olan spot ve vadeli elektrik enerjisi piyasalarinda ger¢eklesmekte, tiretim lisansi
sahipleri tarafindan olusturulan arz ve tedarik lisansi sahipleri tarafindan olugturulan talebin
dengelenmesi ve uzlastirilmasina iliskin usul ve esaslar 14.04.2009 tarih ve 27200 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtrma Yonetmelifi ile
belirlenmektedir. Uretim Sirketlerine ek olarak Sirket’in Bagh Ortaklig1 Tenera Enerjicaret
A.S. toptan ve perakende elektrik ticaretinin yam sira, piyasa katilimi ve Cpéi;]l deng,g:sm‘f}g\;

yonetimi faaliyetlerini yiirlitmektedir. i’ . o i\
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Sirket’e bagh Uretim Sirketleri yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi tiretimi
faaliyetinde bulunmalar1 itibariyla 18.05.2005 tarih ve 25819 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammna
Iliskin Kanun’a tabi olarak Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi’ndan
(“YEKDEM”) yararlanmaktadir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin  elektrik enerjisi iiretimi amag¢hh kullaniminin
yayginlagtirilmasi, bu kaynaklarin giivenilir, ekonomik ve kaliteli bi¢cimde ekonomiye
kazandirilmasi, kaynak ¢esitliliginin artirilmasi, sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi, atiklarin
degerlendirilmesi, ¢evrenin korunmasi ve bu amaglarin gergeklestirilmesinde ihtiyag duyulan
imalat sektoriiniin geligtirilmesini amaglamakta olan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina iliskin Kanun ile,

(i)  Yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretilen elektrik enerjisinin i¢ piyasada ve
uluslararasi piyasalarda alim satiminda kaynak tlirliniin belirlenmesi ve takibi
icin tiretim lisansi sahibi tiizel kisiye EPDK tarafindan "Yenilenebilir Enerji
Kaynak Belgesi";

(i) Lisanssiz elektrik iiretim faaliyeti kapsaminda tiretilen elektrik enerjisinin
dagitim sistemine aktarilmasinda on yil siire ile fiyat destegi;

(iii) 30.06.2021 tarihinden 6nce isletmeye giren iiretim tesislerinde kullanilan
mekanik veya elektro-mekanik aksamin yurt iginde imal edilmis olmasi
halinde bu tesislerde iiretilerek iletim veya dagitim sistemine verilen elektrik
enerjisi i¢in beg yil siireyle fiyat destegi;

(iv) 30.06.2021 tarihinden sonra isletmeye girecek yerli aksam kullanan, YEK
Belgeli iiretim tesisleri ve bu tiretim tesislerinde gergeklestirilecek kapasite
artiglar ile tiiketim tesisinin ihtiyacim karsilamaya yonelik olarak kurulacak
lisanssiz tiretim tesisleri ig¢in Tiirk lirasi olarak uygulanacak yerli katki
destegi,

(v) Arazi ihtiyacina iligkin destekler; ve

(vi) Diger destek uygulamalar1 diizenlenmektedir.

b. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine
Iliskin Yonetmelik

Sirket’e bagli Uretim Sirketlerinin yararlanmakta oldugu ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammna Iligkin Kanun kapsaminda isletilecek
YEKDEM’in kurulugu ve isleyis, bu hususta kamu tiizel kisilerinin gérev ve yetkileri ile ilgili
gergek ve tlizel kisilerin hak ve sorumluluklarina iliskin usul ve esaslar 01.10.2013 tarih ve
28782 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine Iliskin Yonetmelik diizenlenmektedir.

c. Elektrik Piyasasinda Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Belgesi
'Yonetmeligi
Tiiketicilere tedarik edilen elektrik enerjisinin yenilenebilir enerji kaynaklarmdan«xii’éfﬂﬁi 1mn
takibi, 1spat ve ifsa edilmesi ile tiiketicilerin yenilenebilir kaynaklardan etllen
enerjisini belgelendirerek tedarik etmesine imkéan saglamak amaciyla Kurunica, et}q}elj en
lisans sahibi tiizel kisi tarafindan ihra¢ edilen Yenilenebilir Enerji Kaynak Gara ( 3 esule,
(YEK-G belgem) iligkin hususlar 14 1 1.2020 tanh ve 31304 sayili1 Resmi Ga ete’ dn.I\y nﬁai;‘ian /7
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d. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar Yoénetmeligi

Sirket’e bagli Uretim Sirketlerinin yararlanmakta oldugu yenilenebilir enerji kaynak alanlari
(“YEKA”) destekleri 09.10.2016 tarih ve 29852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Yonetmeligi ile diizenlenmektedir. Kamu ve hazine
tasinmazlar1 ile 6zel miilkiyete konu taginmazlarda biiyiik 6lgekli YEKA olugturularak
yenilenebilir enerji kaynaklarinin etkin ve verimli kullamilmasi, bu alanlarin yatirimcilara
tahsisiyle yatirimlarin hizli bir sekilde gerceklestirilmesi ve yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayal1 elektrik enerjisi iiretim tesislerinde kullanilan ileri teknoloji igeren aksamin yurt i¢inde
tiretilmesi ya da yurt iginden temin edilmesinin saglanmasi ile teknoloji transferinin teminine
katki saglanmasin1 amaglayan Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Yonetmeligi kapsaminda
cesitli biiytikliiklerdeki araziler igin ETKB tarafindan yayimlanan sartnameler kapsaminda
YEKA yarismalan diizenlenmektedir. Arazi tahsisi ve desteklere hak kazananlarin YEKA’larda
tirettikleri elektrik enerjisi, sartnamede belirtilen siire boyunca ve YEKA Kullanim Hakk1
S6zlesmesinde yer alan fiyat tizerinden YEKDEM kapsaminda degerlendirilir.

e. Yerli Aksam Yénetmeligi
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten tesislerde Tiirkiye’de imal edilen
aksamin kullamminmn desteklenmesi amaciyla, s6z konusu tesislerde kullanilan aksama
uygulanacak yerli katki fiyatlarina iligkin usul ve esaslar 28.05.2021 tarih ve 31494 sayil1 Yerli
Aksam Yonetmeligi ile diizenlenmektedir.

f. Orman Kanunu

Biyokiitle Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amac¢h Kullammina
[liskin Kanun kapsaminda- ithal edilmemek kaydiyla, belediye atiklarinin (¢op gazi dahil) yam
sira bitkisel yag atiklar, gida ve yem degeri olmayan tarimsal atiklar, endiistriyel odun disindaki
orman {iriinleri ile atik lastiklerin iglenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan {iriinlerden elde edilen
kaynaklar ve sanayi atik ¢amurlar1 ile aritma ¢amurlar1 olarak tanimlanmaktadir. Sirket’in
biyokiitle operasyonlari ile istigal eden Uretim Sirketleri, Orman Isletme Miidiirliikleri’ne ait
plantasyon sahalarindan kok, dal ve budak gibi orman atiklarim toplamakta, bu itibarla
08.09.1956 tarih ve 9402 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Orman Kanunu’na tabi
olmaktadir.

3. Atik Yonetimine iliskin Mevzuat
a. Cevre Kanunu
Cevre Kanunu ¢evrenin korunmasina iligkin sartlarin genel gergevesini ve bu sartlara
uyulmamasinin sonuglarim diizenlemektedir. Kanunda ¢evrenin korunmasina, iyilegtirilmesine
ve kirliliginin 6nlenmesine iligkin genel ilkeler belirlenmistir. Bu kapsamda ¢evrenin korunmasi
ve kirliligin 6nlenmesinin herkesin gorevi oldugu ve herkesin bu konuda alinacak tedbirlere ve
belirlenen esaslara uymakla yiikiimlii oldugu hiikiim altina alinmustir.

Kanun tahtinda kurum, kurulus ve isletmelerin ¢evre sorunlarina yol agabilecek faaliyetleri i¢in
Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu veya proje tanitim dosyas: hazirlamakla yiikiimliidiirler.
Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu Karan veya Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
Degildir Karar almmadlkg;a bu projelerle ilgili onay, izin, tesvik, yapt ve kullanim ruhsati
verilmemekte, proje igin yatirima baglanamamakta ve ihale edilememektedir, Ceyresel Etki
Degerlendirmesine tabi projeler ve Stratejik Cevresel Degerlendirmeye tabi, pfag va)?ogt mlar
ve konuya iligkin usul ve esaslar Cevre ve Sehircilik Bakanligi’nca glkarllacakiyonqi?;ﬁ,gh ie
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kayd: ile Bakanliktan lisans almakla yiikiimliidiir. Evsel atiklar hari¢ olmak iizere, atik tasima
ve/veya toplama islerini yapan kurum veya kuruluglar Bakanliktan lisans almak zorunda olup
evsel atiklarin tagima ve toplama islerini yapan kurum ve kuruluslar Bakanlik¢a kayit altina
alinmaktadir.

Kanun hiikiimlerine aykirilik hallerinde ise bir takim idari para cezalari, idari yaptirimlar ve
baz1 hallerde hapis cezalar1 6ngoriilmiistiir. Ayrica Kanun uyarinca ¢evreyi kirletenler ve
cevreye zarar verenler sebep olduklari kirlenme ve bozulmadan dogan zararlardan dolay: kusur
sart1 aranmaksizin sorumludurlar.

b. Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi
Cevre ve Izin Yonetmeligi ile isletmeler ¢evresel etkilerine gore simflandirilarak gevre iznine
veya gevre izin ve lisansina tabi isletmeler belirlenmistir. Yine ¢evre izni veya g¢evre izin ve
lisans bagvurularina iliskin usul ve esaslar Cevre ve Izin Yonetmeligi ile diizenlenmistir.

Cevre ve Izin Yonetmeligi uyarinca ¢evre iznine veya cevre izin ve lisansina tabi isletmeler
faaliyette bulunabilmek i¢in 6ncelikle gegici faaliyet belgesi almalidirlar. Gegici faaliyet belgesi
alan igbu igletmelerin gegici faaliyet belge tarihinden itibaren bir yil i¢erisinde ¢evre izin veya
cevre izin ve lisans belgesi almalar ise zorunludur. Gegici faaliyet belgesi olmaksizin faaliyette
bulunan igletmeler hakkinda idari yaptirimlar uygulanmaktadir.

Cevre ve Izin Yonetmeligi kapsaminda isletmelere verilen gevre izni veya ¢evre izin ve lisans
belgeleri bes yil siire ile gegerlidir. Isletmeler belge gegerlilik siiresinin sona erecegi tarihten en
az yiiz seksen takvim giinii 6nce bagvuru yaparak bes yillik siire dolmadan yeniden gevre izin
ve lisans belgesi almak zorundadir.

Isletmelerin ¢evre izni veya gevre izin ve lisans kosullarina aykir is ve islemlerinin tespit
edilmesi durumunda idari yaptiimlar uygulanmaktadir. Bu kapsamda uygunsuzlugun
diizeltilmesi i¢in isletmeye en fazla bir yila kadar siire verilmektedir. Isletmeye siire
verilmemesi veya igletmeye verilen siirenin bitiminde uygunsuzlugun giderilmemesi halinde,
yetkili merci tarafindan ¢evre izin veya ¢evre izin ve lisans belgesi iptal edilmektedir.

c. Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi ile Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) siirecinde
uyulacak idari ve teknik usul ve esaslar diizenlenmistir. Yonetmelige gére “Cevresel etki
degerlendirmesi (CED) Gergeklestirilmesi planlanan projelerin ¢evreye olabilecek olumlu ve
olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin onlenmesi ya da ¢evreye zarar
vermeyecek Olgiide en aza indirilmesi igin almacak onlemlerin, segilen yer ile teknoloji
alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin uygulanmasinin izlenmesi ve
kontroliinde siirdiiriilecek ¢alismalary” ifade etmektedir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi’ne gore bu YOnetmelige tabi projelere "CED
Olumlu", "CED Olumsuz", "CED Gereklidir" veya "CED Gerekli Degildir" kararlarin1 verme
yetkisi Cevre ve Sehircilik Bakanlifi’na aittir. Bakanlik gerekli gordiigii durumlarda “CED
Gereklidir” veya “CED Gerekli Degildir” takdir yetkisini valiliklere devredebilmektedir.
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karar1 alinmaksizin baglanan faaliyetler ise mahallin en biiyiik miilki amiri tarafindan siire
verilmeksizin durdurulur. "CED Olumlu" ya da "CED Gerekli Degildir" karar1 alinmadik¢a
yatirima iliskin durdurma karari kaldirilmaz. “CED Olumlu" ya da "CED Gerekli Degildir"
karar1 alinmaz ise, yatirnmci faaliyet alanini eski haline getirmekle yiiklimliidiir.

d. Atk Yonetimi Yonetmeligi ve Atik Tiirlerine Ozgii Atik Kontrol
Yonetmelikleri '
Atik Yonetimi Yonetmeligi ile.atiklarin gevre ve insan sagligina zarar vermeden ydnetiminin
saglanmasi, atik olusumunun azaltilmasi, atiklarin yeniden kullanimi, geri doniigiimii ile ¢evre
ve insan saglig1 agisindan belirli Slgiitlere, temel sart ve 6zelliklere sahip iiriinlerin {iretimi ile
piyasa gbzetimi ve denetimine iligkin genel usul ve esaslar diizenlenmistir.

Yonetmelikte atik isleme tesislerinin Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda gegici
faaliyet belgesi/¢evre izin ve lisansi belgesi almakla, belirlenen sartlara uymakla yiikiimli
olduklar1 hiikiim altina alinmigtir. Yonetmelik uyarinca (i) acil durumlara iligkin ¢aliganlara
egitim verilmeli, (ii) tesisisin risk tasiyan béliimlerinde galigan personelin isle ilgili saglik ve
giivenligi saglanmali, (iii) tesisin isleyisi ile alakali ¢alisma plani1 hazirlanmali, (iv) yangina
kars1 giivenlik 6nlemleri alinmalidir.

e. Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik

Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik® gére diizenli depolama tesisleri i¢in tesisin
bulundugu belediyeden usuliine gore alinmis izin veya ruhsat iizerine Bakanliktan lisans
alinmast zorunludur. Lisans, belediyece ruhsati verilmis olan tesisin gegici faaliyet izni siiresi
igerisinde izleme raporlarinin degerlendirilip uygunlugunun belirlenmesi hélinde Bakanlik¢a
verilmektedir. Lisansin siiresi, yenilenmesi, devri, askiya alinmasi ve iptali islemleri Cevre
Kanununca Alinmasi Gereken Izin ve Lisanslar Hakkinda Yonetmelik hikiimlerine goére
yiritiilmektedir.

Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik uyarinca diizenli depolama tesisleri (i) 1.
smif diizenli depolama tesisi: Tehlikeli atiklarin depolanmast igin gereken altyapiya sahip tesis,
(i) II. simf diizenli depolama tesisi: Belediye atiklar ile tehlikesiz atiklarin depolanmasi igin
gereken altyapiya sahip tesis ve (iii) III. simf diizenli depolama tesisi: Inert atiklarin
depolanmasi igin gereken altyapiya sahip tesis olmak tizere ti¢ sekilde simflandirilmagtir.

Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair YoOnetmelik tahtinda depolama tesislerinden
kaynaklanabilecek olumsuz etkileri asgari diizeye indirmek igin tesislerin (i) koku ve tozlarin
cevreye yayillmasini, (ii) riizglrin etkisiyle kdgit, naylon torba ve ince plastik gibi atiklarin
yayilmasini, (iii) giiriiltii ve trafik yogunlugunu, (iv) kuslar, haserat, bocek ve diger hayvanlarin
alanda {iremesi ve alandaki patojenleri ¢evreye tagimasini, (v) havada depo gazindan
kaynaklanan tabakalagsma ve aerosollerin olusumunu, (vi) yangin ihtimalini azaltacak ve tesis
cevresine etkilerini 6nleyecek bi¢imde donatilmasi gerekmektedir.

f. Mekanik Ayirma, Biyokurutma ve Biyometanizason Tesisleri ile Fermente

Uriin Yonetimi Tebligi P \m
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Yonetmelik uyarinca tesis sinirinin yerlesim alanlarina en yakin mesafesi 250 metre olacak
sekilde, hakim riizgar yoni de dikkate alinarak yer segimi yapilmasi gerekmektedir. Segilen
yerin uygunlugu ile ilgili Mahalli Cevre Kurulu (MCK) Karar1 alinmali, ayrica alict ortamin,
topragin, yer Ustii ve yer alt1 sularinin kirlenmesini 6nleyecek sekilde tesis tasarimi yapilmalidir.
Ayrica tesisten kaynaklanabilecek koku, toz, sizint1 suyu, gaz ve benzeri olumsuz etkileri asgari
diizeye indirmek i¢in her tiirli 6nleyici tedbir almalidir.

g. Atiklarin Yakilmasma iligkin Yonetmelik

Yonetmeligin amaci, atik yakma ve beraber yakma tesislerinden kaynaklanan emisyonlarin
hava, toprak, yiizey sular1 ve yeralti sulan ile insan saglig1 i¢in teskil edebilecegi riskleri
Onlemektir. Bu kapsamda Yonetmelikte atik yakma ve beraber yakma tesisleri igin gerekli
asgari sartlar, genel kurallar, yakma ve beraber yakma tesislerine, alinmasi gereken lisanslara,
tesislerin igletilmesine, bazi gazi emisyon limit degerlerine, baca gazlarimin temizlenmesinden
gelen atik sularin desarji, kalintilar ve denetim/izlemeye iliskin kosullar, esaslar ve usuller
diizenlenmigtir.

h. Atiktan Tiiretilmis Yakit, Ek Yakit ve Alternatif Hammadde Tebligi
Atiktan Turetilmis Yakit, Ek Yakit ve Alternatif Hammadde Tebligi ile atiklarin alternatif
hammadde olarak kullanilmasi, atiktan tliretilmis yakit hazirlanmasi ve bu hazirlama
tesislerinde bulunmas: gereken asgari sartlara iligkin teknik, idari ve uyulmas: gereken genel
kurallar ile atiktan tiiretilmis yakit kullanimi ve beraber yakma tesislerinde ek yakit olarak
kullamlacak atiklara iligkin esaslar diizenlenmistir.

i. Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi
Yonetmeligin amaci, Ulkenin yeralt: ve yeriistii su kaynaklar1 potansiyelinin korunmasi ve en
iyl bir bi¢imde kullamminin saglanmasi igin, su kirlenmesinin &nlenmesini stirdiiriilebilir
kalkinma hedefleriyle uyumlu bir sekilde gergeklestirmek lizere gerekli olan hukuki ve teknik
esaslar1 belirlemektir.

j. Tehlikeli Maddelerin Su ve Cevresinde Neden Oldugu Kirliligin Kontrolii
Yonetmeligi

Yonetmeligin amaci; su ve gevresinde tehlikeli maddelerden kaynaklanan kirliligin tespiti,
Onlenmesi ve kademeli olarak azaltilmasidir. Tehlikeli Maddelerin Su ve Cevresinde Neden
Oldugu Kirliligin Kontrolii Yonetmeligi yiizeysel sularda, hali¢ sularinda, bolgesel sularda
kirlilie neden olan tehlikeli maddelerin belirlenmesi, kirlilik azaltma programlarinin
olusturulmasi, kirliligin Onlenmesi ve izlenmesi, suya desarj edilen tehlikeli maddelerin
envanterinin yapilmasi, desarj standartlar1 ve kalite kriterlerinin belirlenmesi ile ilgili teknik ve
idari esaslan diizenlemektedir.

k. Toprak Kirliliginin Kontrolii ve Noktasal Kaynakli Kirlenmis Sahalara

Dair Yonetmelik
Toprak Kirliliginin Kontrolii ve Noktasal Kaynakli Kirlenmis Sahalara Dair Ydnetmelik’in
amaci alic1 ortam olarak topragin kirlenmesinin 6nlenmesi, kirlenmenin mevcut oldugu veya
olmasi muhtemel sahalari ve sektdrleri tespit etmek, kirlenmis topraklarin ve. sa@alarm
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Yonetmeligin amaci, sanayi ve enerji iiretim tesislerinin faaliyeti sonucu atmosfere yayilan is,
duman, toz, gaz, buhar ve aerosol halindeki emisyonlar1 kontrol altina almak; insan1 ve ¢evresini
hava alic1 ortamindaki kirlenmelerden dogacak tehlikelerden korumaya; hava kirlenmeleri
sebebiyle ¢evrede ortaya ¢ikan umuma ve komguluk miinasebetlerine énemli zararlar veren
olumsuz etkileri gidermeye ve bu etkilerin ortaya ¢ikmasim engellemeye iligkin usul ve esaslar1
belirlemektir.

m. Koku Olusturan Emisyonlarin Kontrolii Hakkinda Yonetmelik
Yonetmeligin amaci, kokuya sebep olan emisyonlarin kontroliine ve azaltilmasina y6nelik idari
ve teknik usul ve esaslar1 diizenlemektir. Yonetmelik, agik ortam hari¢ olmak tizere is saglif
ve giivenligi mevzuati kapsamina giren igyeri i¢ ortam havasi i¢in uygulanmamaktadir.

Yonetmelikte koku emisyonu azaltimi i¢in teknikler 6ngoriilmiis, emisyon sinir degerleri, koku
emisyonlarinin tespit edilmesine iligkin sartlar, 6l¢timde kullanilacak cihazlar ve ozellikleri ve
sikayetlerin degerlendirilmesine iligkin esaslar belirlenmistir. Koku emisyonuna sebep olan
igletme/tesisler tarafindan (i) belirlenen simr degerlerin iizerinde c¢evreye koku emisyonu
verilmesi, (ii) Yetkili merci tarafindan verilen siirelerde; isletme/tesis tarafindan koku
emisyonlarinin 6nlenmesine iligkin tedbirleri alarak alinan tedbirlere iligkin raporun ve/veya
Olglim raporlarimin sunulmamasi, (iii) gereken koku kontrol tedbirlerinin alinmamasi
durumlarinda Cevre Kanunu’nda 6ngériilen idari yaptirimlar uygulanmaktadir.

Izin ve Ruhsatlar:
Sirket’in Bagli Ortakliklar’’min enerji mevzuati kapsaminda sahip oldugu faaliyet lisanslari
asagidaki sekildedir:

Lisans . Lisans Baslangic Bitis . .
Sahibi | LISA0SNO |y Tarihi Tarihi Tesis Yerl
Mavibayrak Bavrakl Mahallesi
Do#u Enerii - i S ayrakli Mahallesi,
retimAS. | —oome | et 04102018 | 04.10.2067 | Bayrakls Sokak, No:
24, Derik/Mardin

Dogal Enerji ) ) Senocak Mabhallesi,
Hizmetleri EU/7269- Uretim Senocak Sokak, No:
Sanayi ve 9/03744 Lisans1 07.09.2017 07.09.2066 154, Haliliye/Sanliurfa
Ticaret A.S.
Mavibayrak - P Soéke OSB Mahallesi,
Enerji e oaor | et | 01062016 | 01062065 | 12. Sokak, No: 1,
Uretim A.S. Soke/Aydin
Ra Giines Eryeri Mah.,
enerjisi Artuklu/Mardin, 124
Uretim - . Ada 1 Parsel, 4 Parsel,
Sanayive | Lol | U™ ) 07032019 | 07032068 | 5 Parsel, 6 Rarsel,
Ticaret Uf%’ % a \§
Anonim £ % \
Sirketi g Y % s

ETS/5812- | Tedarik , &

2/03360 Lisansi 08.10.2015 08.10.2035 Brepee Ve //




Bagli Ortakliklar’in ayrica yararlanmakta olduklann YEKDEM tarifeleri ve tegvik hakkinda
bilgiler asagidaki sekildedir:

Tesis Kurulu Aktif Sonra
Sirket Tiirii Bolgesi Gii¢ Kullamilan | Erme Tegvik Kapsam
(MWp) | Kapasite | Tarihi
Mavibayrak
Enerji Uretim - |Biyokiitle | Aydin |12 12 Aralik
AS. 2027
Mavibayrak Dogu Ilgili sirketler faaliyete
Enerji Uretim | Biyokiitle | Mardin |12 12 Aralik | gegis tarihlerinden
AS. 2028 | jtibaren devletin 10 yil
sliresince asgari 133 ABD
) Dolar1 cent/kWs
Dogal Enerji _ Arahk | iiretimden alim
len.letlen Sanayi |Biyokiitle|Urfa - [5,2 5,2 2027 | garantisinden yararlanma
ve Ticaret A.§. hakkina sahiptir.
Ra Giines Enerjisi
Uretim Sanayi ve | Giines ‘Mardin |10,8 10,8 12’\5;1911(
Ticaret A.S.

6.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:

Ihragg1, 22.08.2014 tarihinde basta elektrik enerjisi olmak tiizere, enerji piyasasinda faaliyet
gosteren tesis ve isletmeler kurmak, mevcut veya kurulacak tesis ve isletmelere ortak olmak
tizere, hali hazirda enerji sektoriinde farkli alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin ortak bir ¢ati
altinda toplanmas1 ve yonetim faaliyetlerinin siirdiirtilmesi amaciyla kurulmustur. Sirket’in
konsolide finansal tablolarinda konsolidasyona tabi olan alt sektérlerdeki bagli ortakliklarinin
tarihgeleri asagida belirtilmektedir:

Dagitik Enerji ve enerji verimliligi alaninda faaliyet gosteren, birlesik 1s1 ve gii¢ sistemlerinin
(kojenerasyon/trijenerasyon) yap-islet modeliyle kurulumu ve isletilmesi faaliyetlerini
gerceklestiren Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. (“Tres Enerji”) 03.12.2012 tarihinde
hali hazirda Consus Enerji’nin %100 ortag: olan Global Yatirim Holding A.S.’nin (“GYH”)
%100 oraninda sahip oldugu Global Enerji Hizm. ve Isletmeciligi A.S.’nin (“Global Enerji”)
%75 ortaklig1 ile kurulmustur. Global Enerji 06.10.2015 tarihinde Tres Enerji’de sahip oldugu
%75 paylarin tamamim Consus Enerji’ye devretmistir. Consus Enerji, 4 Kasim 2021 tarihi
itibariyle Tres Enerji’deki sahipligini %100’e ¢ikarmustir. Elektrik Piyasasinda Lisanssiz
Elektrik Uretim Yonetmeligi tahtinda faaliyet gosteren Tres Enerji ilk olarak 2015 yilinda 25
MW kurulu gii¢ ile elektrik iretimine baslamustir. Sirket, yatirimlarini hizlandirarak 2018
yilinda 54,1 MW kurulu giice ulagmistir. Mevcut miisterilerden gelen kapasite art1$ taleplerme
ek olarak, portfoyii yeni miigterilerle birlikte genisletme ¢aligmalarinin yam'/slra musf:em,leré\
yap-islet-devret modeli kapsaminda giines basta olmak lizere yenilenebilir kaynakl af’ e{ler_]g,, ,_
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Enerji”) seklinde degistirilmigtir. Elektrik Piyasasi Lisans YoOnetmeligi geregince EPDK
tarafindan verilmig {iretim lisansina sahip olan Mavibayrak Enerji’ye ait Aydin’in Séke
ilgesindeki 12 Mwe kapasiteli biyokiitle elektrik iiretim santralinin yatirimi 2017 yili sonunda
tamamlanmis ve faaliyetlerine baglamig olup, 1.1.2018 tarihinden itibaren 1.1.2028 tarihine
kadar 10 yil stire ile YEKDEM tarifesinden faydalanacaktir. Tesis agirlikli olarak bulundugu
bolge igerisindeki tarlalardan toplanan pamuk sapi ve musir sapim ve Orman Isletme
Miidiirliikleri’ne ait plantasyon sahalarindan toplanan kék, dal ve budak gibi orman artiklarim
tiiketmektedir. Bunlarin yam sira, tedarik gesitliligi ve giivenligini saglamak amaciyla diger
tarimsal ve ormansal biyokiitle kaynaklar1 da santralde degerlendirilmektedir. GYH, %100
oraninda sahip oldugu Mavibayrak Enerji’deki 1,00-TL nominal degerli toplam 200.000 adet
payini, 200.000,00-TL nominal bedel karsiliginda 15.09.2014 tarihinde Consus Enerji’ye
devretmistir.

Biyokiitle enerji tiretim sektoriindeki faaliyetler kapsaminda Sanliurfa’daki 5,2 Mwe kapasiteli
biyokiitle elektrik iiretim santraline sahip olan Sirket’in bir diger bagl ortaklig1 olan ve Elektrik
Piyasas1 Lisans Yonetmeligi geregince EPDK tarafindan verilmis {iretim lisansina sahip Dogal
Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S., Global Enerji’nin %99,99 ortaklig1 ile 08.01.2008 tarihinde
kurulmustur. 2013 y1l1 i¢inde %100 ortak konumuna gesen GYH, %100 oraninda sahip oldugu
Dogal Enerji’deki 1,00-TL nominal degerli toplam 150.000 adet payin tamamim 150.000,00-
TL nominal bedel karsiliginda 26.08.2015 tarihinde Consus Enerji’ye devretmistir. Biyokiitle
elektrik tretim santrali yatirimi 2017 yili sonunda tamamlanmis olup, 1.1.2018 tarihinden
itibaren 1.1.2028 tarihine kadar 10 yil siire ile YEKDEM tarifesinden yararlanilmaya hak
kazamlmustir. Tesisin bulundugu bélgede yaygin sekilde bulunan misir sap1 ve pamuk sapi1 gibi
tarimsal biyokiitle gesitleri, tesisin ana yakit kaynagim olusturmaktadir. Ek olarak Orman
Isletme Miidiirliikleri’ne ait plantasyon sahalarindan k&k, dal ve budak gibi orman artiklari
saglanmaktadir. Ayrica diger tarimsal ve ormansal biyokiitle kaynaklar1 da santralde santralde
degerlendirilerek ekonomiye kazandirilmaktadir.

Biyokiitle enerji sektériindeki yatirimlar ¢ergevesinde en son tamamlanan ve Mardin’deki 12
Mwe kapasiteli tesise sahip olan Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S., 09.04.2015 tarihinde
%100 Consus Enerji ortaklig1 ile kurulmustur. Elektrik Piyasasi Lisans Y6netmeligi geregince
EPDK tarafindan verilmis {iretim lisansi tahtinda faaliyet gosteren tesisin yatirimi 2018 yili
sonunda tamamlanmis ve faaliyetlerine baslamis olup, 1.1.2019 tarihi itibariyle 01.01.2029
tarihine kadar 10 yil siire ile YEKDEM tarifesinden faydalanmaya hak kazanmagtir. Tesisin
bulundugu bdlgede yaygin sekilde bulunan misir sap1 ve pamuk sap1 gibi tarimsal biyokiitle
gesitleri, tesisin ana yakit kaynagini olusturmaktadir. Ek olarak Orman Isletme Miidiirliikleri’ne
ait plantasyon sahalarindan kok, dal ve budak gibi orman artiklan saglanmaktadir. Diger
taraftan bolgede bulunan diger alternatif biyokiitle kaynaklar1 da degerlendirilerek ekonomiye
kazandirilmaktadir.

Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret A.S., biyokiitle yakit
toplama, stoklama, hazirlama ve sevk etme faaliyetlerini siirdiirmek amaciyla Sirket’in %100
paysahipligi ile 4 Aralik 2015 tarihinde Edusa 3 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. unvamyla
kurulmus, sirketin unvam 24 Nisan 2017 tarihinde Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve
Depolama Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir. Edusa Atik, yukarida apsaitBiyokiitle
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dogrultusunda iiretim faaliyetinde kiralik ekipmanlar da kullanilmaktadir. Diger taraftan,
santrallerin bir kisim biyokiitle ihtiyact yiiklenici firmalar vasitasiyla anahtar teslim olarak
tiretilmekte ve tesislere sevk edilmektedir.

Ra Giines Enerjisi San. ve Tic. A.S. (“Ra Giines”), 23.05.2012 tarihinde %75 Global Enerji
ortaklig: ile kurulmustur. Global Enerji, Ra Giineg’te %75 oraninda sahip oldugu 1,00-TL
nominal degerli, toplam 300.000 adet payin tamaminmi 300.000,00-TL nominal bedel
kargiliginda 26.10.2015 tarihinde Consus Enerji’ye devretmistir. Consus Enerji, 31.08.2016
tarihinde Ra Giines paylarindaki sahipligini %100’e ¢ikarmugtir. Lisans bagvurusu ve yatirim
hazirliklarina 2016 yilinda baglanan 9 Mwe (10.8 MWp) kapasiteli glines enerjisi tesisinin fiziki
yatirimlarina 2019 yilinda hiz verilmis ve tamamlanmis olup, 1.1.2020 itibariyle 1.1.2030
tarihine kadar 10 yil siire ile YEKDEM tarifesinden faydalanma hakki elde edilerek iiretim
faaliyetine baglamigtir.

27.03.2007 tarihinde Global Altyap: Hizmetleri Ve Isletmecilik A.S. tarafindan kurulan Nesa
Madencilik San. Ve Tic. A.S.’nin paylar1 02.12.2013 tarihinde GYH’ye devredilmistir.
10.07.2015 tarihinde unvan degisikligi ile Tenera Enerji Ticaret A.S. (“Tenera”) ismini almugtir.
Tenera’nin %100 pay sahibi olan GYH, 1,00-TL nominal degerli toplam 12.000.000 adet
payinin tamamini 12.000.000,00-TL nominal bedel kargiliginda 28.07.2017 tarihinde Consus
Enerji’ye devretmistir. Tenera, toptan ve perakende elektrik ticaretinin yani sira, piyasa katilimu
ve enerji dengesizligi yonetimi faaliyetlerini yliriitmektedir.

Barsolar D.O.0O. (“Barsolar”), giines enerjisinden elektrik tiretmek amaciyla 5 Eyliil 2016
tarihinde Sirket’in %51 oraminda paysahipligi ile Karadag, Bar’da kurulmugtur. Barsolar,
21.09.2018 tarihinde ilgili kuruluglardan 2 yil gegerli olan enerji izinlerini almigtir, ancak fiili
yatirimin baglatilabilmesi igin enerji izinleri sonrasi alinmasi gerekli olan diger izin ve onaylarin
tamamlanmasinin ilgili yerel idari makamlarda zaman iginde gergeklesen degisiklikler
nedeniyle gecikmis, bu nedenle, verildigi tarihten itibaren 2 yil iginde yatirimin
tamamlanmasim gerektiren “Gegici Siireli Imtiyazli Elektrik Ureticisi” belgesi 26.12.2019
tarihinde alinabilmis, ancak pandemi siirecenin de etkisi ile yatirimin basta enerji izinleri olmak
tizere ilgili yetki ve izin belgelerinin gegerlilik siiresi i¢inde tamamlanabilmesi gii¢clesmistir.
S6z konusu projenin gergeklestirilebilmesine yonelik ortaya ¢ikan yukarida anilan giigliikler
dikkate alinarak, yatirima devam edilmesi diistiniilmediginden Barsolar’in Consus Enerj’ye ait
paylarinin Global Yatirim Holding A.S.’ye devredilmesine karar verilmis olup devir islemi
10.01.2022 tarihinde tamamlanmigtir. Pay devrini de igeren 10.01.2022 tarihli genel kurul
toplantisinin  Karadag Ticaret Sicilinde tescil bagvurusu yapilmig olup tescil karar
beklenmektedir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
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6.2. Yatirnmlar: 19 Nisah

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri 1t1bar1yle Ahracemmn

onemli yatirimlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi: /f,ﬂ-;,.-, # \\%‘
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TL .
Arazi ve arsalar 751.830 123.128 1.025.978
Binalar -- - --
Tesis, makine ve cihazlar 22.813.193 38.842.871 12.390.845
Tagitlar 5.631.784 480.056 405.243
Demirbaglar 1.691.586 2.515.328 2.408.863
Ozel maliyetler 1.071.398 110.533 2.316.883
Yapilmakta olan yatirimlar 2.940.886 2.253.300 33.320.205
Haklar 2.376.788 2.883.232 627.945
Toplam 37.277.464 47.208.448 52.495.962

Sirket’in isbu Izahname déneminde yapmis oldugu en biiyiik ve en 6nemli yatirimlari, tesis,
makine ve cihazlar ile yapilmakta olan yatirimlar igerisinde yer alan biyokiitle elektrik tiretim
tesisleri, glines enerjisi elektrik tiretim tesisi ve dagitik enerji (kojenerasyon/trijenerasyon)
tiretim tesisleridir. Ilgili yatinmlarin finansmani, agirlikli olarak banka proje finansmam ve
finansal kiralamanin yanisira Sirket’in operasyonel faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisi ve
Global Yatirim Holding A.S.’den temin edilen 6zkaynak katkis1 ile saglanmagtir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren yillik dénemde toplam 37.277.464 TL tutarinda
yatirnm gerceklesmistir. Yatirimlarin 6nemli boliimii ile ilgili olarak, makine, tesis ve
ekipmanlar kaleminde Usak ve Samsun’da bulunan kojenerasyon tesisinde yer alan motorlarin
Omiir uzatici yatirimlari, biyokiitle yakit pargalayici ekipman alimi, biyokiitle tesisi stok kayar
zemin yatirimi ve diger ¢esitli ekipman alimlari, tasitlar hesabinda sirket yoneticileri i¢in arag
alimi, demirbaglar kaleminde ¢esitli demirbag ve ofis ekipmanlari alimi, 6zel maliyetler
kaleminde agirlikli olarak biyokiitle stok sahasina iligkin katlanilan 6zel maliyetler, yapilmakta
olan yatirimlar kaleminde Sanliurfa ve Aydin biyokiitle tesislerinde biyokiitle hazirlama sahasi
ingaasi, Aydin biyokiitle tesisinde kapali stok sahasi ingaasi (ilgili yatirimlar 01 Agustos 2021
itibariyle tamamlanmigtir), Sanliurfa biyokiitle tesisinde kazan revizyonu, Mardin biyokiitle
tesisi hibrit glines enerji santrali projesi ve ¢at1 tipi giines enerji santrali yatirumlarina istinaden
katlanilan hazirlik ve gelistirme harcamalari bulunmaktadir. Haklar kaleminde ise Mardin
lisansli giines enerjisi santrali i¢in 6denen TEIAS katilim pay1 bedeli yer almaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren yillik dénemde ise toplam 47.208.448 TL tutarinda
yatirnm gergeklesmigtir. Yatirimlarin 6nemli bolimii ile ilgili olarak; makine, tesis ve
ekipmanlar kaleminde dagitik enerji tesislerine iliskin yapilan Omiir uzatici yatirimlar ve
Mardin lisansli giines enerjisi santrali i¢in bu déneme denk gelen yatirim maliyetleri, tagitlar
hesabinda ¢esitli arag alimlari, demirbaglar kaleminde gesitli demirbas ve ofis ekipmanlari
alimi, 6zel maliyetler kaleminde agirlikli olarak kiralik stok sahalarina iligkin katlanilan 6zel
maliyetler, yapilmakta olan yatirimlar kaleminde ise Aydin biyokiitle tesisinde devam eden
biyokiitle hazirlama ve kapali stok sahasi ingaast maliyetleri yer almaktadir. Haklar kaleminde
Mardin lisansli giines enerjisi santrali i¢in 6denen TEIAS katilim pay: bedeli bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yillik dénemde toplam 52.495.962 TL tutarinda
yatirim gergeklegmistir. Yatirimlarin 6nemli boliimii ile ilgili olarak, arazi ve arsalarkalegminde
Mardin biyokiitle tesisine iligkin izinler ile ilgili yapilan harcamalarzf/‘if;rfl'a;kj.ﬂe, testy, ve
ekipmanlar kaleminde dagitik enerji tesislerine iliskin yapilan 6miir uzatiét *Yajlﬁmla\r,‘Mar\‘&in
lisansh gilines enerjisi santrali yatirim maliyetleri, Mardin biyokiitle ﬁefji sﬁﬁ’t‘r?a“li\)}’é'tln\%l
maliyetleri.ye Aydin, Mardin ve $anliurfa biyokiitle enerji tesisleri i¢in yapilan i “;éf ipil
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Yapilmakta olan yatirnmlar kaleminde ise Aydin biyokiitle tesisi ile ilgili ilave gelistirme
maliyetleri yer almaktadir. Haklar kaleminde ise arazi ve arsa iist kullanim haklar ile ¢esitli
yazilim ve lisans hakki alimlar1 yer almaktadir.

6.2.2. Thrage1 tarafindan yapilmakta olan yatinmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan yayinlanan Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi’nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’in izin verdigi kapsamda Sirket’in Bagl
Ortakliklar’nin sahip oldugu biyokiitle elektrik santrallerinin igerisine, santrallerin kapasite
kullanim oranlar1 ve verimliliklerini artirmaya yonelik toplamda 3,6 MW kapasiteli hibrit gilines
yatirimina istinaden EPDK tarafindan kapasite onaylari alinmistir. Buna istinaden EPDK’ya
gerekli dokiimantasyon iletilmis olup EPDK tarafindan mevcut lisanslara igbu yardimer kaynak
kapasitelerinin eklendigi lisans tadilleri beklenmektedir. Mardin ve Aydin’daki biyokiitle
elektrik santrallerinin mevcut proje finansmani saglayicilari olan Garanti Bankasi ve Is Bankasi
konsorsiyumundan 54 ay vadeli finansmana dair niyet mektubu imzalanmig ve banka ig
onaylar1 alinmig olup kredi sdzlesmesi revizyon ¢alismalar1 devam etmektedir. 31 Aralik 2021
itibariyle Mardin tesisi igin 6n hazirlik yatirim harcamalar1 yapilmistir. Bu kapsamdaki tiim
yatirim siireglerinin 2022 yili ikinci yarisi itibariyle tamamlanacagi 6ngoriilmektedir.

Sanliurfa biyokiitle tesisinin kazan revizyonu yatirmmina iligkin tasarim ve miihendislik
calismalar1 devam etmektedir.

Dagitik enerji is kolunda mevcut miisteriler ve goriisiilmekte olan potansiyel yeni miisterilerin
0z tiketimlerinin kargilanmasi amaciyla giines enerji santral projeleri ve
kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri kapsaminda is gelistirme, mihendislik ve fizibilite
caligmalar1 devam etmektedir. Devam eden yatirimlar heniiz baslangi¢ asamalarinda olup
tahmini tamamlanma orani %10’un altindadir. Bahsedilen yatirimlar pI‘O_]e finansmani ve
Ozkaynaklar ile finanse edilecektir.

6.2.3. ihracemin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracery1 baglayican olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger gmslmler
hakkmda bilgi:

Antigua ve Barbuda’da yiizde yiizii (100%) devlete ait olan Antigua Public Utilities Authority
(APUA) ile SMW kapasiteli yap-islet modeli ile ¢alisacak olan bir giines enerjisi tesisinin Sirket
tarafindan ingaa edilip uzun dénemli bir enerji alim sézlesmesi kapsaminda isletilmesi i¢in
27.01.2022 tarihinde kapsamli 6n anlagma imzalanmigtir. Bunun haricinde, Sirket’in yonetim
organlar1 tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda Sirket’i baglayici olarak
alinan herhangi karar ve imzalanan s6zlesme bulunmamaktadir.

6.2.4. Ihraggiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’nin konsolide finansal tablolarinda
konsolidasyona tabi olan bagli ortakliklarinin (“Bagh Ortakliklar”) yatirimlar: nedeni ile elde
etmis bulundugu KDV istisnasi ve giimriik vergisi stopaji destegi, gelir vergisi stopaji destegi,
SGK tesvigi ve indirimli kurumlar vergisi seklinde tegvikleri bulunmaktadir.

gttt

Bagh Ortakliklar’in satislar1 kapsaminda faydalanilan tesvikler asagida behr,tilmekte?i\n\'\%
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Alim garantisi ile gelir yoniinden tesvik saglanan bu firmalarin ayrica Kurumlar Vergisi indirim
tesviginden yararlanmasi miimkiin olmamaktadir. 2012/3305 sayili yatirimlarda devlet
yardimlar1 hakkindaki karara gére tamamu Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi
Uretimi Amagh Kullanimina iliskin Kanun kapsaminda olan elektrik tiretim tesisleri yukarida
bahsedilen Genel Tegvik Destek Unsurlari’na sahiptir.

YEKDEM kapsaminda olmayan Edusa Atik firmasmun, Bagli Ortakliklar biinyesindeki
biyokiitle elektrik {iretim santrallerinin biyokiitle yakit ihtiya¢larim kargilamak iizere ihtiyag
duydugu ekipman yatirimlarina istinaden sahip oldugu Yatirim Tesvik Belgesi bulunmaktadir.

31 Aralik 2021 ve Izahname tarihi itibariyle, Bagli Ortakliklar’in yararlandig: ve yararlanacak
oldugu devlet tegviklerinin ve desteklerinin detaylan asagidaki tabloda 6zetlenmigtir:

Giimriik Yararlamlan
. Vergisi Stopaj Gelir Vergisi Kurumlar Yararlanma Toplam
Sirket Ad1 | KDV Istisnasi DesteZi Stopaji SGK Tesvigi Vergisi Indirimi Siiresi Tutar
Mavibayrak
Enerji Yararlanildi Yararlanildt Yararlanilamaz Yararlanilamaz Yararlanilamaz Yoktur 7.231.862 TL
Tegvik
Mavibayrak Tegvik kapatilinca | Tegvik kapatilinca kapatilinca belli 12'369'3,?3
Dogu Yararlanildi Yararlanildi yararlanilacaktir yararlamillacaktir | Yararlamlamaz olacaktir
) Tesvik
Dogal Tesvik kapatilinca | Tesvik kapatilinca kapatilinca belli 781.977 TL
Enerji Yararlamild1 Yararlanildi yararlanilacaktir belli olacaktir Yararlanilamaz olacaktir
Tegvik
Tesvik kapatilinca | Tesvik kapatilinca kapatildiktan 10'695'31%1%
RA Gines Yararlanildi Yararlanildi yararlanilacaktir belli olacaktir Yararlanilamaz sonra 10 yil (*)
Tegvik
Tesvik kapatilinca kapatildiktan -
Edusa Atk | Yararlanilmadi Yararlanilmad: | yararlanilacaktir Yararlanilacaktir Yararlanilacaktir sonra 10 yil (*)

(*) Ilgili yatirim tegvik belgeleri heniiz kapatilmamigtir. Bu Sirketler i¢in yatirim tesvik belgesinin kapatilmasindan
yani yatirimin tamamwyla tamamlandigimin beyan edilmesinden sonra, “yararlanilacaktir” ifadesi ile belirtilen
tegvik tiirlerinden ilgili Sirketler 10 yil siire ile yararlanmaya baglayacaktir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihrage¢1 faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in ve Bagli Ortakliklari’min enerji satiglari ana is kollari kirilimma gére asagida
sunulmusgtur.

31 Aralik’ta sona eren yil

2021 2020 2019

URUNLER TL % TL % TL

Biyokiitle Enerji Satiglar 194.590.043 52,3 158.995.813 57,9 91.220.021

Dagitik Enerji Hizmet Satiglari 107.778.090 29,0 74.195.750 27,0

44430410, 293

Perakende Enerji Satiglari 43.747.649 11,8 22.250.509 8,1
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Giines Enerji Satiglan 25.777.404 6,9 18.935.629 6,9

Diger — - 37.826 0,0 &

NET SATISLAR (TL)
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Consus Enerji, yenilenebilir enerji alaninda gergeklestirdigi biyokiitle ve gilines santralleri
yatirimlarina ek olarak, birlesik 1s1 ve gii¢ sistemlerini (kojenerasyon / trijenerasyon ) yap-islet
is modeli ile hayata gegiren enerji hizmet firmasi konumundadir.

Consus Enerji, Tiirkiye’nin dort bir késesinde yeni nesil enerji yatinmlarini gergeklestirmekte,
enerjinin gelecegi olan yenilenebilir kaynaklara yatirnma 6nem vermekte ve isletmelerin 6z
tiiketimine yo6nelik ihtiya¢ duyulan enerji ¢oziimlerini yerinde hayata geg¢irmektedir. Diger
taraftan Consus Enerji, yurt digsinda ¢esitli bolgelerde enerji sektoriine iligkin firsatlar1 da
degerlendirmekte olup, yatirrmlarmm Tiirkiye disinda da artirarak portféyilinli genigletmeyi
hedeflemektedir.

7.1.1.a. Biyokiitle faaliyetleri

Biyolojik kiitle olarak da adlandirilan biyokiitle, organik igerige sahip ve gesitli hazirhk
islemlerinden gecerek elektrik ve gii¢ liretiminde kullamilabilen bir yenilenebilir enerji
kaynagidir. Biyokiitle kaynaginin depolanabilir olmasi, diger yenilenebilir enerji ¢esitlerine
goére avantaj saglamaktadir.

Biyokiitle kaynaklarindan enerji iiretimi, enerji ithalatinin 6niine gegmesine ek olarak sagladig:
ek istihdam ve siirdiiriilebilirlik ile ekonominin her alami i¢in yeni firsatlar sunmaktadir.
Bununla birlikte biyokiitlenin devaml ve diizenli olarak temin edilebilir olmasi, yenilenebilir
enerji {iretiminin uzun vadede siirdiiriilebilir bir yapiya kavusturulmasi i¢in Gnem
kazanmaktadir.

Biyokiitlenin siirdiiriilebilir bir gekilde enerji iiretimi ig¢in kullanimimn, kirsal bolgelerin
kalkinmasi, farkli gelir kaynaklarinin yaratilmasi, istthdam olanaklarinin artmasi, fosil yakat
kullaniminin ve ithalata bagimliliginin azaltilmasi, iklim degisikliginin 6niine gegilmesi, sera
gazi emisyonunun azaltilmasi, biyolojik ¢esitlilik, toprak kullanimi, su ve hava kirliligi gibi
konularda olumlu etkileri bulunmaktadir.

Biyokiitle yatirimlar1 ile tarim sektdriindeki paydaglara destek olmak, boélgesel istihdami
gelistirmek ve ithal enerjiye olan bagimlilig1 azaltarak ulusal ekonomiye ¢ok y6nh'i bir katki
saglamay1 hedefleyen Consus Enerji, biyokiitle toplama faaliyetlerini ve enerji santrall
operasyonlarinmi kendi biinyesindeki Bagli Ortakliklar ile yonetmektedir.

Consus Enerji blinyesinde asagida sayilan ve %100’line sahip oldugu Bagli Ortakliklar
iizerinden toplamda 29,2 MWe kapasiteye sahip biyokiitleden enerji lireten 3 adet santral
bulunmaktadir. Consus Enerji biyokiitle santrallerinde, gida ve yem 6zelligi tasimayan ve farkli
bir ig alaninda degerlendirilemeyen tarimsal artiklar ve benzeri biyokiitle kaynaklarindan
elektrik tiretimi gergeklestirilmektedir.

Mavibayrak Enerji Uretim A.S. — Aydin — 12 MWe

Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.- Mardin — 12 MWe

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi Tic. A.S. —Sanlurfa — 5,2 MWe 08 is: ar\ 9099
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Mavibayrak Enerji Uretim A.S. / N
Aydin’mn Soke ilgesi, Organize Sanayi Bolgesi’nde 4 hektar alanda kurulan, vezCo us’Enerll
biinyesindeki ilk biyokiitle santrali olan 12 MWe kurulu giice sahip Mavibayt (Eﬂeﬁlﬁ éiltg
tesis, 2018 yilinda YEKDEM’e tabi olarak iiretime baglamigtir. Tesis 2027 yalit ‘s@mfna kﬁda i
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Sertifikada belirtilen metodolojiye gore hesaplanan ve elde edilen sertifikalar, karbon emisyonu
yiksek olup bunu azaltmak zorunda olan kuruluglarin karbon ayak izlerini silebilmeleri
amactyla karbon ticaret pazarina dahil olmaktadir. Mavibayrak Enerji’nin iirettigi sertifikalar
aym zamanda havacilik ve benzeri sektorlerin karbon ayak izlerini sifirlamak igin
kullanabilecegi Corsia Eligible statiistindedir.

Diistik karbonlu ekonomiye gegis siirecinde, global 6lcekte bilylik Gneme sahip olan bu
sertifikalar, S6ke Tesisi’ne uluslararasi kurulus olan Verra’nin onayi ile verilmistir. Tesisin her
bir mw net elektrik iiretimi ile yaklasik 0,485 ton CO2 emisyonu azaltimi sagladigi
dogrulanmigtir. Sirket yaptig1 tiretimlerle her yil yaklasik 30-35 bin ton VCS sertifikasi
kazanmakta ve uluslararasi/yurti¢i piyasada satmaktadir.

Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.

Mavibayrak Dogu’nun, Mardin’in Derik ilgesine 9 km uzaklikta 19 hektar alanda kurulu 12
Mwe kapasitedeki biyokiitle santralinin yatirimina 2018 yilinda baglanmig, aym yil igerisinde
devreye almmugtir. 2019 yilinda YEKDEM’e tabi olarak iiretime baslayan tesis, 2028 yili
sonuna kadar devletin 10 yillik sabit 133 USD/MW birim fiyat ile alim garantisi kapsaminda
satis yapacaktir. Tesis, liretilen elektrigin yenilenebilir kaynaklardan tiretildigini teyit eden I-
REC (Yenilenebilir Enerji Sertifikas1) sertifikasina sahiptir. Uretilen net bir Mwh elektrik
basmna bir I-REC tahakkuk etmekte olup, bu sertifikalar da son tliketicilerin hizmetine
sunulmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {ireten sirketleri desteklemek
amaciyla veya kullandig elektrigin kaynaginin yenilenebilir enerji kaynaklar1 oldugunu bilmek
ve bunu prestij amaciyla paylagmak isteyen tiiketiciler bu sertifikaya sahip sirketlerden elektrik
alimi yapabilmekte veya direkt ilgili sertifikalar1 satin alabilmektedir.

Mardin Biyoktitle Tesisi’nin, global 6lgekte bilyiik 6neme sahip karbon sertifikalar1 vermek
lizere detayl verifikasyon standartlari igeren denetim programi uygulayan uluslararasi kurulug
GCC (Global Carbon Council)’nin sertifikasyon programina dahil olmasi i¢in ¢aligsmalara
baglanmigtir. Tesisin yapacag: iretimlerle her yil yaklasik 30-35 bin ton GCC sertifikasi
kazanacag1 6ngoriilmektedir.

Dogal Enerji Hizmetleri San. Tic. A.8S.

Dogal Enerji’nin Sanlrfa’nmin Senocak mevkiinde YEKDEM’e tabi olarak 2018 yilinda
faaliyete gegen tesisi, 5,2 MWe kurulu giice sahiptir. Tesis, 2027 yil1 sonuna kadar devletin 10
yillik sabit 133 USD/MW birim fiyat ile alim garantisi kapsaminda satis yapacaktir. Tesis,
tiretilen elektrigin yenilenebilir kaynaklardan iiretildigini teyit eden I-REC (Y enilenebilir Enerji
Sertifikas1) sertifikasina sahiptir. Uretilen net bir Mwh elektrik basina bir I-REC tahakkuk
etmekte olup, bu sertifikalar da son tiiketicilerin hizmetine sunulmaktadir.

Edusa Atk Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama San. Ve Tic. A.§.

Edusa Atik, tarimsal artiklar basta olmak iizere c¢esitli biyokiitle kaynaklarmin tedarik
sorumlulugunu istlenerek, Consus Enerji biinyesindeki santrallerin biyokiitle tedarigini
giivence altina almay1 ve stirdiiriilebilir kilmay1 hedeflemektedir. &&N%ZBZZ

Hasat faaliyeti sonrasinda ¢ift¢ilerin tarlalarinda kalan ve ge¢miste herhangl blr ku’ilanﬁnjal

bulunmayan tarimsal artiklar, ¢iftgiye yiik ve maliyet dogurmadan toplanmakf v“‘”‘Gonsus\
Enerji’nin sahip oldugu biyokiitle elektrik santrallerinde enerjiye donustm'ulefe ekope}mye i
kazandirlmaktadir. Bu yontemle hem gift¢ilere {iretim maliyetleri ag:lsmdan\deste \/unmakta '};
hem de ogu zaman tarlada yakilarak bertaraf edilmeye c¢aligilan tarimsal’ ‘artllﬁammtoi)na j
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Faaliyetlerini santrallerin bulundugu Aydin, Sanliurfa ve Mardin bagta olmak iizere g¢evre
illerde yogunlagtiran Edusa Atik, bu bolgelerdeki giftgiler, kamu kuruluglar: ve ¢6ziim ortaklar:
ile yapilan uzun vadeli anlagmalarla, biyokiitle driinlerinin iiretim ve tedarikini
gergeklestirmektedir. Edusa Atik, ¢ift¢inin hasat sonrasi tarlada kalan artiklarim biinyesindeki
genis tarim ekipmanlar filosu ve deneyimli kadrosu ile toplayarak tarladan uzaklastirmakta,
biyokiitle tesislerine yakin lokasyonlardaki stok sahalarinda depolamakta, ¢iftgiyi toplama
yiikiinden ve maliyetlerinden kurtararak tasarruf saglamaktadir. Faaliyetlerin ger¢eklestigi
Aydin, Sanliurfa ve Mardin illeri ¢evresindeki tarim arazileri ve orman sahalar1 dikkate
alindiginda, tesislerin ¢evresindeki biyokiitle yakit potansiyelinin yillik 15 milyon tonun
iizerinde oldugu degerlendirilmektedir. Sirket’in biinyesindeki tesislerin yillik biyokiitle yakat
ihtiyac1 yaklasik toplam 330.000 ton seviyelerinde olup tesislerin biyokiitle yakit tedariginde
bugiine kadar sorun yasanmamustir. Bolgelerdeki biyokiitle yakit potansiyeli
degerlendirildiginde gelecek donemde de tedarikte problem yasanmasi beklenmemektedir.

7.1.1.b. Dagitik Eneriji (Birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri - Kojenerasyon/trijenerasyon)
Dagitik Enerji Tesisleri, enerjinin tiiketildigi konumda iiretilmesini saglayan tesislerdir; gesitli
teknolojiler kullanilarak hayata gegirilen dagitik enerji tesisleri, isletmelerin ihtiyaci olan
enerjiyi degisik formlarda elde etmelerine de olanak tanir.

Kojenerasyon sistemleri, basta dogalgaz olmak {izere diger yakitlanin bir motor veya tiirbinde
yakilarak elektrik ve 1simn birlikte {iretildigi birlesik enerji sistemleridir. Kojenerasyonun
amaci, birincil yakit enerjisinden verim elde etmektir. Trijenerasyon sistemlerinde ise enerji,
elektrik, 1sitma ve sogutma olarak ti¢ farkli bigimde es zamanli olarak isletmelerin kullanimina
sunulabilmektedir. Trijenerasyonun farki, sisteme dahil edilen sogutma sistemi sayesinde
tiretilen 1s1n1n doniistiiriilerek sogutma ihtiyaglari i¢in de kullanilabilmesidir.

Tek kaynaktan elektrik, 1sitma ve sogutma olmak iizere degisik formlarda enerji saglayan
kojenerasyon ve trijenerasyon sistemleri, toplamda %90’1 asan yiliksek enerji verimliligine
ulagir. Ihtiyag duyulan enerji tiirlerini istenildigi zaman ve miktarda isletmelerin hizmetine
sunar. Dagitik enerji tesisleri, diger bir deyisle enerjinin tiiketim yerinde iiretilmesine imkéan
saglayan s6z konusu tesisler, ortaya ¢ikardigi enerji verimliligi ve tasarrufun yam sira, iletim
ve dagitimda olusan kayiplarin da oniine geger. Sebeke bagimliligim azaltir ve kesinti,
dalgalanma veya diizensizlik gibi olumsuzluklar en aza indirir.

Kojenerasyon ve trijenerasyon sistemleri, ekonomik avantajlar saglamasinin yani sira, dogaya
salinan karbon emisyonlarinda kayda deger bir azalma saglayarak dogay1 ve insani korur. Sirket
Dagitik Enerji alaninda gergeklestirdigi kojenerasyon/trijenerasyon sistemlerine iligkin
yatirnmlarini %100 Bagh Ortaklig1 olan Tres Enerji iizerinden yapmaktadir.

Tres Enerji Hizmetleri San. Ve Tic. A.8.

Tres Enerji, halihazirda yap-iglet is modeli ve lisanssiz elektrik tiretimi mevzuati kapsaminda,
yogun big¢imde elektrik ve 1si/sogutma kullamimi olan sanayi tesisleri ve ticarethanelere
kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin kurulumunu ve isgletmesini gergeklestinnelgﬁegir an 9697

Dagitik enerji sektoriinde yap-iglet modeli ile 54 MW’lik kapasite ile hizmet veren.Fres Enerji,
dunyanln cesitli iilkelerinde basartyla uygulanmakta olan birlesik 1st ve gii¢ §§11fraller1ne "\y I1
enerji liretimi ve yonetimi odakli ¢6zlim ve hizmetler sunmaktadir. Tres Exjerjty b1r1e$1k”131 ¥
gii¢ sistemlerini yap-islet modeli ile tiim yatirim maliyetlerini {istlenerek urmak Ifgie e
bakimim gergeklestirerek miisterilerine hizmet vermektedir. Uygulanan égstem &‘(gn;pli’ortaya'
¢ikan t4 arruf miisteri ve Tres Enerji arasmdakl tlcan anlagmaya gore pay.{asllmakta 1 Ilg 1
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151 ve sogutma ihtiyaci da karsilanmakta ve bu sayede yiiksek enerji verimliligi seviyelerine
| ulagilmaktadir. Diger bir deyisle, tiiketilen dogalgazin %90’a varan kismu elektrik, 1s1 ve
i sogutma enerjisine dontistiirlilerek miisterinin kullammina sunulmaktadir. Bu sekilde tek girdi
| olan dogalgazin kullanilarak elektrik ve 1s1 elde edilmesi kojenerasyon, s6z konusu sistemler de
| kojenerasyon sistemleri olarak adlandirilmaktadir. Diger taraftan enerji iiretimi esnasinda
ortaya ¢ikan 1smin kismen veya tamamen déniistiiriilerek sogutma enerjisi elde edilmesine
trijenerasyon, s6z konusu sistemlere de trijenerasyon sistemi adi verilmektedir. Birlesik 1s1 ve
gli¢ sistemleri, son kullanicinin tesislerinin igerisine kurularak tesislerin faaliyetlerine tamamen
entegre bir sekilde isletilmekte ve enerjinin iiretildigi yerde yiiksek verimde tiiketilmesine
imkan vermektedir. Ilave olarak, birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri son kullanicilarin 6z tiiketimlerini
karsilamaya yonelik olarak kurulmakta, faaliyetlerini sebekedeki kesinti ve dalgalanmalardan
etkilenmeden kesintisiz bir sekilde siirdiirmelerine imkan vermektedir. Tres Enerji, hayata
gecirdigi tesislerin isletme ve bakim dahil tiim faaliyetlerini de uzun vadeli sézlesmeler
kapsaminda gergeklestirerek, son kullanicilara sagladigi tasarrufu kesintisiz ve siirdiiriilebilir
hale getirmektedir.

Ulkemizde enerji kaynaklarimn ve enerjinin kullaniminda verimliligin arttirilmasina yénelik
yapilan yasal diizenlemeler gercevesinde, ger¢ek veya tiizel kisilerin kendi enerjilerini
tiretebilme hakki taninmistir. Tres Enerji, isletmelerin lisanssiz elektrik iiretimi kapsaminda
kendi enerjilerini elde etmelerine olanak saglamaktadir. Sanayi tesislerinin yam sira hastaneler,
hava limanlar, oteller ve aligveris merkezleri, Tres Enerji’nin sundugu hizmetleri tercih eden
isletmelerin basinda gelmektedir.

Tres Enerji, isletmelerin enerji faturalarii diisiirerek tasarruf ve karliik saglar; son
kullanicilarin faaliyet gosterdigi sektorlerdeki rekabet giiciine 6nemli katkilarda bulunur.
Elektrik ve 1smin birlikte kullanimi ile enerji ¢esitliligini ve verimliligini {ist seviyelere ¢ikarr.
Giivenli ve kesintisiz enerji tiretimi ile is ve kalite kayiplarini en aza indirerek operasyonel
verimliligi yiikseltir. Sebeke kaynakli elektrik kesintisi, frekans ve voltaj diizensizliklerinin
yaratabilecegi hasarlar1 ve sorunlari ortadan kaldirir. Isletmelerin ucuz, kesintisiz, giivenilir ve
temiz bir enerji kaynagina sahip olmasini saglar.

Tres Enerji’nin 54 MW’ lik kurulu giicti toplamda 8 adet santralden olugmaktadir. Santraller gok
cesitli sektorlerde hizmet veren {ilkemizin 6nemli sanayi tesisleri ve ticarethanelerinin elektrik
ve 1s1 ihtiyaglarini karsilamaktadir.

Tres Enerji’nin isletmede olan santralleri, kapasiteleri, sozlesme tarih ve siireleri asagida
belirtilmistir:

Miisteri Mevki Santral Tiirii | Kapasite | Sozlesme Sozlesme Siire Sonu &
MWw) Tarihi Sézlesmenin Kendiliginden

Yenilenmesi
Usak Banaz, Usak | Kojenerasyon 11,0 | 01.12.2013 | Taraflar, tesisten saglanan net
\ Seramik elektrik enerjisinin miktar
Sanayi A.S. toplaminin 475.000.000
kWh'e ulagmasiyla

sozlesmenin sona erecegini
kararlagtirmiglardir. Bu kWh
dikkate almdlgmda slire sonu
takriben 2025 .y1l 1nﬁ‘\sqp
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Europap Torbali, Kojenerasyon 6,7 | 01.04.2015 | 25.07.2022- S6zlesme
Tezol Kagit | [zmir kendiliginden

San. ve Tic. yenilenmemektedir.

A.S.

Banvit Bandirma, Kojenerasyon 8,7 | 01.01.2021 | 1.01.2025- Sozlesme
Bandirma Balikesir kendiliginden

Vitaminli yenilenmemektedir.

Yem Sanayi

A.S.

Teverpan Cerkezkéy, Kojenerasyon 6,7 | 01.01.2020 | 31.12.2022- Sézlesme
Mdf Levha Tekirdag kendiliginden

San.Tic.A.S. yenilenmemektedir.

Dolunay Etlik, Ankara | Trijenerasyon 4,0 | 01.01.2020 | 01.01.2030-S6zlesme

Avm Yatirim kendiliginden

Isl.Konut yenilenmemektedir.
Ing.Tic.A.S.

Ko6knar Liileburgaz, | Kojenerasyon 5,3 | 18.10.2020 | 31.12.2022

Kagit Karton | Kirklareli

Sanayi A.S.

Global Ticari | Ipekyolu, Trijenerasyon 1,6 | 01.06.2017 | 12'ser ay olmak {izere
Emlak Van kendiliginden yenilenir.
Yatirimlarn

A.S.

Vezitkdprii | Vezirkoprii, | Kojenerasyon 10,0 | 07.12.2013 | 01.09.2021- Yeni ddnem
Orman Samsun stzlesme miizakereleri
Uriinleri tamamlanmak iizeredir.
San.Tic.A.S.

Kojenerasyon ve trijenerasyon tesisleri ile miisterilere enerji arz glivenligi ve enerji
maliyetlerinde tasarruf saglanmaktadir. Elektrik-i1si-sogutma ihtiya¢larimin tek sistemde
kesintisiz ve dalgalanmayan sekilde tedarik edilmesi de miisteriler i¢in ilgili sistemlerin
sagladigi 6nemli avantajlardir. Dagitik Enerji iskolunda miigterilere verilen hizmetlerle
saglanan bu avantajlar sonucu mevcut miisterilerle imzalanan ilk sézlesmelerin siirelerinin
dolmasina miiteakip yenileme sézlesmeleri imzalanmistir. Higbir miigteri ile s6zlesme siiresi
sonunda sézlesme feshi gergeklesmemisgtir.

Bunlara ilaveten gelistirme sathasindaki potansiyel miisteri projelerinin kisa vadede
sonlandirilmas: hedeflenmektedir.

Diger taraftan yap-islet-devret modeli kapsaminda tiim yatirim maliyetlerini {istlenmek
suretiyle, son kullanicilarin 6z tiiketimine yonelik giines basta olmak {izere yenilenebilir
kaynaklara dayal1 tesisleri hayata gegirmeye yonelik proje gelistirme calismalari devam
etmektedir. Bu sayede, son kullanicilarin herhangi bir yatirim maliyetine katlanmadan hem
enerji maliyetlerinde tasarrufa ulasmalari, hem de karbon ayak izlerini sifirlamalar
amagclanmaktadir.

7.1.1.c. Perakende elektrik ticareti is kolu
Consus Enerji’nin enerji liretim faaliyetleriyle entegre bir sekilde olusturulanx is m‘odeh\\

kapsaminda elektrik ticareti alaninda faaliyet gosterilmektedir. Sirket elektr;f({lcarfz/f’élanln_@a Y
faaliyetlerini %100 Bagli1 Ortaklig1 olan Tenera Enerji {izerinden yapmaktad;ir { 5
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Tenera Enerji, Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu’ndan aldigi elektrik tedarik lisansi
kapsaminda faaliyetlerini siirdiirmektedir. Enerji piyasasi mevzuatina ve dinamiklerine hakim
uzman Kkadrosuyla miisterilerine yenilenebilir kaynaklardan, uygun fiyatli ve stirdiiriilebilir
sartlarla enerji tedarik etmektedir.

Miisterilerinin enerji tedariki kapsamindaki ihtiyag ve beklentilerine avantajli ¢dziimler
sunmayi hedefleyen Tenera Enerji, karma ve tamamlayici is modeliyle enerji piyasasina yeni
agilimlar getirmektedir.

Tenera Enerji, elektrik tedarikine ilave olarak, igletmelere enerji izleme sistemleri kurmakta,
reaktif ve anormal tiiketim takibi yaparak elektrik tiiketimlerini optimize etmekte ve olasi
maliyet artiglarinin 6niine gegerek isletmelere katma deger yaratmaktadir. Diger taraftan 6zel
kestirimci bakim izleme sistemleri ile kurumsal misterileri i¢in kritik tiiketim noktalarina
iliskin uyar1 mekanizmalar1 olusturarak ve ariza yagsanmadan miidahale edilmesini saglayarak
faaliyetlerdeki olasi kesintilerin 6niine ge¢mektedir. Bu hizmetlerle miisterilerinin iiretim
kayiplarini en aza indirmesine ve igletmelerin enerjiyi en verimli sekilde kullanmasina yardimei
olmaktadir.

7.1.1.d. Giines enerjisi is kolu

Giines santralleri, giinesin milyonlarca yil boyunca tiikkenmeyecek enerjisini kullanan, gevre
dostu bir enerji kaynagidir. Sirket, lisansli giines enerjisi yatirnrmini %100 Bagh Ortaklig: olan
Ra Giines tizerinden gergeklestirmistir. Dig kaynaklara olan ihtiyact ortadan kaldirarak:
ekonomik ve stratejik agidan avantaj yaratmaktadir. Diger taraftan, en diisiik isletme ve bakim
maliyetine sahip tiretim sekli olan giines enerjisi, enerjide uzun vadeli fiyat istikrarina katkida
bulunarak éngoriilebilirligi artirmaktadir.

RA Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S.

Tiirkiye’nin giines enerjisi potansiyeli goz 6niine alindiginda, bu alanda en verimli bolgelerin
baginda Giineydogu Anadolu’nun geldigi gériilmektedir. Bu kapsamda yatirimina 2019 yilinda
Mardin ili Artuklu ilgesinde baglanan Ra Giines Enerjisi Santrali, 2020 yili basinda
tamamlanmig, YEKDEM’e tabi olarak elektrik iiretim faaliyetine baglamistir. Tesis 2029 yil1
sonuna kadar devletin 10 yillik sabit 133 USD/MW birim fiyat ile alim garantisi kapsaminda
satig yapacaktir. Yaklagik 18 hektarlik alanda konumlanan ve kurulu giicii 10,8 Mwp olan
santralde fotovoltaik modiiller kullanilarak yi1lda 20 GWh’1 asan elektrik enerjisi iiretilmektedir.
Ra Giines Enerjisi Santrali, lilkemizde giines izleme sisteminin kullanildig: ilk tesislerden
biridir. Bu yoniiyle sektdre onciiliik eden tesiste, kurulu gii¢ basina yiiksek oranda elektrik
tiretimi yapilarak verimlilikte iist seviyelere ulasilmigtir.

Tesis, tiretilen elektrigin yenilenebilir kaynaklardan tiretildigini teyit eden I-REC (Yenilenebilir
Enerji Sertifikas1) sertifikasina sahiptir. Uretilen net bir MWh elektrik basina bir I-REC
tahakkuk etmekte olup, bu sertifikalar da son tiiketicilerin hizmetine sunulmaktadir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {ireten sirketleri desteklemek amaciyla veya
kullandig1 elektrigin kaynaginin yenilenebilir enerji kaynaklart oldugunu bilmek ve bunu prestij
amaciyla paylasmak isteyen tiiketiciler bu sertifikaya sahip sirketlerden elektrlk alimi
yapabilmekte veya direkt ilgili sertifikalan satin alabilmektedir. W f; """"" \”-:%
Giines santralinin, global 6lgekte biiyiik 6neme sahip karbon sertifikalar yémfek uzere%letayih
verifikasyon standartlari igeren denetim programi uygulayan uluslararasi Kiirii CC (‘Cilob

Carbon Council)’nin sertifikasyon programina dahil olmas: i¢in gahsgflalari basla,pmlsﬁ

Tesisin yapacag: tiretimlerle her yil yaklagi bin ton GCC s 1ﬁkasl~kazaﬁ7aeaé1
Ongorilmektedir. g
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7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden Onemli nitelikte dUriin ve hizmetler
bulunmamaktadir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet giisterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
Consus Enerji bagli ortakliklarinin faaliyet gosterdigi sektorler dagitik enerji tesisleri kurulumu
ve isletmesi, enerji verimliligi, yenilebilir enerji kaynaklarindan elektrik tiretimi, biyokiitle
yakit tedariki, elektrik ticareti ve enerji dengesizligi yonetimi olarak siralanmaktadir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi biyokiitle ve gilines enetji santrallerinden
saglanmaktadir. Sirket’in biyokiitle is kolundaki kurulu giicti 29,2 MW olup Tiirkiye’deki
toplam 2.266 MW biyokiitle santrali kurulu giiciiniin %1,3’{inii olusturmaktadir.” Tiirkiye’de
lisansli 907,9 MW ve lisanssiz 6.907,8 MW olmak iizere toplamda 7.815,6 MW giines enerji
santrali bulunmaktadir®. Sirket’in bu is kolundaki toplam kurulu giicii 10,8 MW tir.Giiglii
Yonler ve Avantajlar

Sirket’in, baglica giiglii yénlerinin asagidaki gibi oldugu diigtintilmektedir:
Yenilenebilir enerji sektivii iilkemizin enerji doniisiimiinde onemli bir role sahiptir

Tiirkiye’deki elektrik talebi, gayrisafi yurt igi hasila ile paralel bir sekilde artmaktadir. Bu
sebeple son donemlerde Tiirkiye elektrik piyasasi onemli seviyede biiylime gostermektedir.
Tiirkiye’de halihazirdaki kisi bagina elektrik tiiketimi gelismis OECD tilkelerine kiyasla diisiik
oldugu igin oOniimiizdeki dénemdeki biiylime potansiyelinin olduk¢a yiiksek oldugu
degerlendirilmektedir.

Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS”) Aralik 2021 Kurulu Gii¢ Raporu’nda* yayinlanan 31
Aralik 2021 itibariyla Tiirkiye'deki toplam kurulu elektrik enerjisi giicti 99,998 GW olup bunun
%36,1°i dogal gaz, ithal komiir ve akaryakit gibi ithal yakita dayal termik santrallerden, %10,11
yerli komiirden elektrik iireten termik santrallerden ve 53,8’i de yenilebilir enerji kaynaklarina
dayali santrallerden olusmaktadir. Fosil yakit kullanilmadan dogal ve yerli kaynaklardan
elektrik iiretimi saglayan yenilenebilir enerji yatirimlari, karbon salinimini azaltarak gevreyi
korumakta olup bu sektordeki bﬁyﬁme enerjide diga bagimlilig1 azaltmakta, ithal girdilere
ihtiyag duyulmamas1 sonucu ise cari agift dilglirmektedir. Bu nedenle, Tiirkiye oOzellikle
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yenilenebilir enerji tiretim kapasitesini artirmaya yonelik hibrit santraller, ,,tl‘gﬁKé That q{i,
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2 Kaynak: EPDK 2022 yili nihai YEK listesi (https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/4-12 ‘35720224{511‘“11' i) %
listesi-duzenlemesi-hakkinda-) (2.266 mw toplam kurulu giig igerisinde biyogaz, ¢op gazéﬁkentsei\\mkoﬁpk lastik

belediye atiklar1 gibi YEK listesinde biyokfilje grubuna dahil edilen tiim tesisler bulunmakgdnﬁ L /Z*’
3 Kaynak: TEIAS, Aralik 2021 KurulyGig Ra L e 9 //
4 ( https: //webapl teias.gov. tr/ﬁle/9e6 b1\? % . cag882a?download) \\\i
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revize yeni YEKDEM gibi girisimler ile pazarin canlanmasi igin politikalar gelistirmektedir.
Son on yilda kurulu giigteki artig, %53 gibi bir oranla biiyiik 6l¢iide yenilenebilir enerji
kaynaklarindan saglanmig olup buna bagh olarak tiretim kapasitesi i¢in yapilan yatirimlar da
son yillarda yenilenebilir enerji {iretimi alaninda yogunlagmugtir.

Biyokiitle elektrik iiretim santrallerinin biyokiitle yakit ihtiyaclarini saglamak igin Sirket’in
genis tarim ekipmanlart filosuna sahip olmasi maliyet ve diizenli tedarik avantaji
saglamaktadir

Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin Aydin’da 12 MW, Sanlurfa’da 5,2 MW ve Mardin’de 12 MW
olmak {izere toplamda 29,2 MW kapasiteli biyokiitle santrali bulunmaktadir. Bagh Ortakliklar
blinyesindeki tiim tesislerde biyokiitle yakit olarak tarimsal arttk ve orman artiklar
kullamlmaktadir. Tiirkiye genelinde 2020 yil sonu itibariyle yalmzca tarimsal ve orman
artiklarindan elektrik iireten tesislerin toplam kurulu giicii EPIAS verilerine gére 222,6 MW?
seviyelerinde olup, Sirket’in bu sektordeki pay1 yaklasik %13°tiir. Sirket biinyesindeki
biyokiitle santralleri 2018 ve 2019 yillarinda elektrik tiretimine baglamis olup, yiiksek emre
amadelikle gergeklestirilen iiretim faaliyetinin yanu sira biyokiitle tedarik organizasyonunun da
aym cat1 altinda yer almasi dolayisiyla olugturulan dikey entegrasyon, Sirket’in biyokiitle is
kolunu sektordeki diger yatinmlardan farkli kilan 6zellikler olarak siralanabilir. 2021 yilinda 3
adet tesisten, i¢ ihtiyaglar karsilandiktan sonra toplamda net 174 GW elektrik satigt
gerceklestirilmistir.

Biyokiitle elektrik {iretim santrallerinin biyokiitle yakit ihtiyaglarim karsilamak adina Tiirkiye
genelindeki elektrik tiretim sirketleri, gesitli Orman Isletme Miidiirliikleri’nin verdigi aga¢ kokii
tahsisleri gergevesinde orman artiklari toplama faaliyetleri yiiriitmektedir. Ek olarak sirketler
yakin gevredeki tarim alanlarindan, hasat sonras tarlada kalan pamuk ve misir sap1 artiklarini
da toplamaktadirlar. Agirlikli olarak sirketlerin bu gergevede kullanabilecekleri yeterli tarim
ckipmanlar1 ve tecriibeli personel kaynagi olmamasi sebebiyle piyasa oyunculari, yukanda
bahsedilen yakit yoplama faaliyetlerini ya smrhh miktarda kendi biinyelerinde
gerceklestirmekte ya alt yiiklenicilerden hizmet almakta ya da gogunluk kismin tercih ettigi gibi
tesis teslimi elleglenmis ve dgiitiilmiis sekilde, biyokiitle santralinde kullanima hazir biyokiitle
yakat tedarigi yapan firmalardan satin almaktadirlar.

Consus Enerji biinyesindeki Edusa Atik, genig tarim ekipmani filosu ve tecriibeli insan kaynagi
ile 2015 yilindan itibaren orman artigi, pamuk sap1r ve musir sap: toplama faaliyetlerini
siirdiirmektedir. Biinyede gergeklestirilen biyokiitle iiretimleri ile maliyet avantaji yaratilmakta,
tedarik faaliyetinin siirdiiriilebilir kilinmasi amaglanmaktadir. Diger taraftan, yiiklenici
firmalarla imzalanan uzun vadeli anahtar teslimi tedarik sozlesmeleriyle yakit toplama ve
tedarik faaliyeti desteklenmektedir. Bunlarin yam sira, tedarik gesitliligi saglamak amaciyla,
bolgesel potansiyeller goz Oniine alinarak ¢esitli tarimsal ve ormansal biyokiitle artiklarinin spot
alimlan ve tedariki de yapilmaktadir. Sirket’in biyokiitle elektrik santrallarinin bulundugu
Aydin, Sanlurfa ve Mardin illeri ¢evresindeki tarim arazileri ve orman sahalar1 dikkate
alindiginda, tesislerin c;evresindeki biyokiitle yakit potansiyelinin yillik yaklagik 9 milyon ton
oldugu degerlendirilmektedir®. Edusa Atik, verimli nakit akis yonetimi ve tesislerin
faaliyetlerinin kesintisiz bir sekilde stirdiiriilmesi amaciyla hedeflenen giivenli stok.. seylyesml
dikkate alarak tiretim ve tedarik planlar olusturmaktadir. Bu kapsamda Sirk 'f"bgpyes1 ?%12
biyokiitle santralleri i¢in 2021 y1ilinda yaklasik toplam 360 bin ton b1yokutl§;”§edar1k ed1fn}1$t
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Tiirkiye geneli giines enerjisi yatirimlar1 kurulu giicti, Tiirkiye Elektrik {letim A.S. (“TEIAS”)
Aralik 2021 Kurulu Gii¢ Raporu’nda 6.907,8 MW lisansiz, 907,9 MW lisanshi olmak {izere
toplamda 7.815,6 MW olarak yaymlanmigtir. {lgili kapasitelerin 8.352 adeti lisanssiz, 37 adedi
ise lisansh olarak kurulmustur. Giines enerjisi santrallerinden yapilan yillik yaklagik 11.056
GW elektrik tiretimi (https://www.enerjiatlasi.com/gunes/) ile Tiirkiye elektrik ihtiyacinin
yaklasik %3,69°u kargilanmaktadir. Bu gergevede Tiirkiye’de gilines enerjisi yatirimlarinin
gelismesi i¢in dniimiizdeki donemde yiiksek potansiyel oldugu degerlendirilmektedir. Consus
Enerji’nin Bagh Ortakligi’nin Mardin’deki 10,8 MWp kurulu giice sahip lisansl: giines enerjisi
santralinde 01.01.2020 tarihinden itibaren yillik yaklagtk 20 GW elektrik {iretimi
gergeklestirilmektedir. Elektrik Piyasast mevzuatinda yapilan degisiklik ¢ergevesinde birden
cok kaynakh elektrik iiretim tesisi kurulmasi1 imkam getirildiginden Consus Enerji’nin bagl
ortakliklarinin sahip oldugu biyokiitle elektrik iiretim santrallerinin i¢ ihtiyaglarini kargilamak
adina s6z konusu biyokiitle tesisleri igerisine toplamda yaklagik 3,6 MW kapasitede giines
enerjisi yatirimi i¢in EPDK’dan uygunluk yazis1 alinmugtir.

Ote yandan, yikksek seviyede elektrik tiiketen sanayi tesisleri, ticarethaneler ve kamu
kuruluglarimn ihtiyaglarini kargilamak adina ilgili isletmelerin 6z tiiketimlerine yonelik dagitik
glines enerjisi santralleri kurulumu ve igletilmesi amaciyla yap-islet yatirm modeli
olusturulmus olup is gelistirme, miihendislik ve fizibilite siireleri devam etmektedir. Bu
cercevede oncelikli olarak Tres Enerji’nin hali hazirda hizmet verdigi miisterilerinden gelen
talepler dikkate alinmig olup gerekli analiz ve galigmalar yiiriitiilmektedir.

Sirket ek olarak satmalma yolu ile biiyiime firsatlarini yénelmektedir. Bu gergevede hali hazirda
YEKDEM kapsaminda faaliyet gésteren giines enerji santralleri aragtirilmaktadir. Yurtigi
yatirrm faaliyetlerine ek olarak yurtdiginda da yenilenebilir enerji alaninda firsatlar
degerlendirilmektedir.

Kamuda Enerji Performans Sizlesmelerinin (“EPS”) uygulanmasina dair kanun maddesi
yiiriirliige girmis olup Sirket bu alanda Tiirkiye’nin onde gelen hizmet saglayacilanindandur.

Diinyadaki karbon emisyonu azaltma hedeflerinin ilk adim 1992 Rio de Janeiro Cevre ve
Kalkinma Konferansi’nda kabul edilen Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Konferans: ile
baslamis, Paris Anlagmasi ile iz kazanmigtir. 1klim degisikligi Cer¢eve Sozlesmesine taraf
olan devletler, yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniminin artmast, enerji tasarrufu, enetji
verimliligi ve benzeri siirdiiriilebilir projeler ile karbon emisyonunu azaltarak Paris
Anlasmasi’nda yer alan 2050 hedeflerine ulagmay1 amaglamaktadirlar.

Belirlenen hedeflere ulasmanin en o6nemli yollarindan biri ise isletmelerin enerji
verimliliklerinin artirilmasidir. Binalarin ve endiistriyel tesislerin enerji verimliliginin
artirllmas: amaciyla yapilacak iyilestirmeler i¢in Enerji Hizmet Sirketi (ESCO) ile igveren
arasinda finansman kolayligi saglayan, Enerji Performans Sozlesmeleri (EPS) gelistirilmistir.
Bu sozlesmeler birgok iilkede yaygin olarak kullanilmaktadir.

Ulkemizde de enerjinin etkin kullamlmasi, israfinin 6nlenmesi, enerji maliyetlerinin ekonomi
{izerindeki yiikiiniin hafifletilmesi ve gevrenin korunmast igin enerji kaynaklarinin ve enetjinin
kullaniminda verimlilidin artirilmasi amaciyla 2007 yilinda Enerji Verimliligi Kanunu
yiiriirliige girmis, bu tarihten itibaren mevzuat galigmalara hiz verilmigtir. 2019 — 2023 yillarim
planlayan 11. Kalkinma Plani’nda enerji verimliligi ve gevresel etkilerin azaltllmam rﬂnd\
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giderlerini diisiirmek {izere enerji performans s6zlesmeleri yapabilecek ve uzun vadeli
yiiklenmeye girisebileceklerdir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan dagitik enerji ve enerji verimliligi alaninda birlesik 1s1 ve gii¢
sistemlerinin kurulumu ve isletmesi (kojenerasyon/trijenerasyon) isleri ile istigal eden Tres
Enerji sektoriin 6nde gelen sirketlerinden biridir. Tres Enerji Van, Usak, Samsun, Kirklareli,
Balikesir, Tekirdag, Izmir ve Ankara illerinde yerlesik sekiz adet miisterisine ait isletmelerde
kurulu toplamda 54,1 MW Kkapasitesi ile ESCO sektoriinde faaliyet gostermektedir. Gerek hali
hazirda hizmet verilen miisterilerin artan is hacimleriyle paralel bir sekilde gelen kapasite artis
talepleri, gerek yeni 6zel sektdr miisterilerinden gelen tesis kurulum ve isletme talepleri,
gerekse kamuda enerji verimliligini artirmak amaciyla alinan Kamuda Enerji Performans
Sozlesmelerine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Karar ve bu kararin uygulanmasina yénelik
yayimlanan Kamuda Enerji Performans Sozlesmelerinin Uygulanmasia liskin Teblig ile
birlikte kamu kurum ve kuruluslarimin verimlilik ve tasarruf artirmaya yonelik hizmet aliminin
yayginlasmasi sonucu sektdrde yiiksek bir yatirim potansiyeli bulunmaktadir.

Giiglii ve yabanc: para riskinden korunan bir is modeli

Sirket’in Bagli Ortakliklar’nin, ABD Dolar1 bazli YEKDEM tesvikinden yararlanmas, cografi
olarak farklilik gésteren bir portfye sahip olmasi, portfytindeki tiim tesislerin yeni yatirnmlar
olmas ve giincel teknolojilerle donatilmasi, tiim is kollarinda isletme siireglerinin ve verimlilik
optimizasyonlarinin biiyiik oranlarda tamamlanmasi sayesinde oldukga giiglii ve rlsklerl distik
bir is modeline sahiptir.

Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin 31 Aralik 2021 1t1bar1y1a yillik gelirlerinin %66°s1 ABD Dolar1
bazinda alim garantisi sunan YEKDEM’den saglanmaktadir. Gelirlerin kalan kismu ise agirlikl
olarak Son Kaynak Tedarik Tarifesi ve dogalgaz tarifelerine bagh olarak fiyatlanan
kojenerasyon/trijenerasyon enerji hizmet gelirlerinin yan1 sira perakende elektrik satiglarindan
olusmaktadur. Ilgili fiyatlama mekanizmasi iginde Piyasa Takas Fiyati ve YEKDEM bilesenleri
oldugu i¢in, bu is kollarindaki gelirler de piyasa sartlarina baglh olarak hizli bir sekilde
giincellenmekte ve dalgalanmalara kars1 kismen koruma igermektedir.

Sirket’in Bagl Ortakliklari’min gelirinin biiyiik bir kisminin YEKDEM’e bagli olarak ABD
Dolar1’na endeksli iken maliyetlerinin biiyiik bir kisminin Tiirk Lirasi cinsinden olmasi, ABD
Dolar1’nin deger kazanmasi durumunda karlilik bakimindan avantaj olusturmaktadir.

Bagli Ortakliklar yillar itibariyle edindigi operasyonel tecriibe ile biyokiitle elektrik
santrallerindeki emre amadelik ve kapasite kullanim oranlarinda énemli artiglara ulagmistir.
Ayrica verimliliklerin artirilmasina yonelik ek yatinmlar yaparak birim elektrik {iretimi basina
tiiketilen biyokiitle yakit miktarinda diisiis elde edilmistir. Tesis i¢i yakit stoklama, hazirlama

ve besleme operasyonlarinda giincellenen is akiglar1 ile isletme maliyetlerinden tasarruf
saglanmigtir. Tesislerdeki mekanik iyilestirmeler sonucu tesislerin i¢ ihtiyacina yonelik elektrik
titketimleri diigiiriilmiistiir. Sonug olarak biyokiitle is kolu faaliyetlerinde diizenli, karli ve
stirdiiriilebilir tiretim rejimi saglanmigstir. Ek olarak, Sirket bilinyesindeki tarim ekipmanlarn
filosu ile Sirket’in biyokiitle yakit ihtiyacinin bir kismu iiretilmekte olup, biyokiitle yakit
tedarigi ve kalitesinde siireklilik, maliyetlerinde ise avantaj saglanmustir. Diger taraftan,
yiikleniciler ile uzun vadeli anahtar teslimi biyokiitle tedarik anlagmalan gergeklestirilmis,
tedarik ¢esitliligi, siirekliligi ve maliyet avantajlarl desteklenmigtir. Dagitik enep ve,_anegg
verimliligi alaminda biiyiik 6neme sahip enerji hizmet sirketleri sektortinde Tiir yeamnﬂ ondety,
gelen sirketlerinden biri olan Tres Enerji, kojenerasyon/trijenerasyon tesig’ isletmecﬂlg; \\“‘uwé
konusunda yiiksek tecriibeye sahip teknik ekibi sayesinde tesislerin emre amad hgi Ve apgs ifen
kullanim oranlar1 yiiksek sev1yelerde gerceklesmekte, tesisler avantajl isletme ma11 Qtlgm,ll .
faaliyet gostermektedir. Tres Enerji’ni yeterll ilgi\ve seQT}aZyona sahip te eﬁtbl »yuks’Qk' /,
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maliyetli tesis bakimlarmun belirli kismim Sirket biinyesinde yaparak maliyet avantaji
yaratmaktadir. Ayrica miisterilerin tiiketim egilimleri takip edilmekte, tesisler etkin performans
yonetimi ile igletilerek optimum verimde c¢aligtinlmaktadir. Son olarak, Sirket'in Bagh
Ortakliklar1’nin biyokiitle, giines ve kojenerasyon/trijenerasyon santrallerinin agirlikli ortalama
yasinin diigiik olmasi sonucu Sirket portfdylindeki bakim harcamasi1 gereksinimleri
Ongoriilebilir olmaktadr.

Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin agirlikli olarak ABD Dolari olan yabanci para cinsinden mevcut
34,6 milyon USD tutarindaki bor¢larinin kalan ortalama vadesi 4,2 yildir. Sirket’in ABD Dolar1
endeksli YEKDEM’den faydalanma siiresinin agirlikli ortalamasi ise 7,3 yil olup bu kapsamda
faaliyet gosteren tesislerin 2021 yili hasilatlar1 toplami 26,8 milyon USD’dir. Bu kapsamda,
Sirket’in kredi borg¢larimin ortalama vadesi Sirket’in YEKDEM’den faydalanma siiresi
icindedir. Bu durum Sirket’in mevcut yabanci para cinsi borglarimin geri 6denmesinde kur
riskine karg1 Sirket’e dogal bir koruma saglamaktadir.

Sirket'in Bagh Ortakliklary’mn ekipleri isletme ve bakimlardaki performanslaru ile verimlilik
artist saglamaktadwr.

Sirket'in Bagli Ortakliklar’min uzman ekibi, yiiksek kaliteli donanimin ve iyi kurgulanmig
bakim siireglerinin destegiyle Sirket portfoyiindeki tesislerin diigiik maliyetli bir gekilde yiiksek
emre amadelik oranlarimi yakalamasimi saglamaktadir. Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin
operasyon ve bakim ekibi 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 225 ¢aligandan olugmakta olup biitiin
operasyon ve bakim ekibi biyokiitle elektrik santralleri (“BES”), giines enerjisi santrali (“GES™)
ve kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri igin ¢aligmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona
eren yillik donemde, Sirket'in, BES ve GES’leri sirasiyla %76,4 ve %98,6 oraninda ortalama
emre amadelige sahip olup, sirasiyla %86 ve %90 kapasite kullanim orani ile galigmig ve
strasiyla 174 GW ve 22 GW net elektrik tiretimi saglamigtir. Kojenerasyon/trijenerasyon is kolu
faaliyetleri ise yine 2021 yilinda %71,5 kapasite kullamim oram ile faaliyet gostermis olup
elektrik, 1s1 ve sogutma olmak tizere toplamda 328 GW’lik enerji satis1 gergeklestirmistir.

Dezavantajlar

Sirket’in faaliyet gosterdigi is kollarindaki yatirimlarindan Sanliurfa’da kurulu 5,2 mw
kapasiteli biyokiitle elektrik santrali haricinde hi¢bir yatirimi ilgili sektdrdeki diger
yatirimcilara kiyasla herhangi bir dezavantaj igermemektedir.

Sanhurfa’da kurulu 5,2 mw kapasiteli biyokiitle elektrik santralinin yakin ¢evresinde
optimum iiretim icin gerekli olan diizeyde orman emvali biyokiitle yakit tedarik

imkami bulunmamaktadir.

Ilgili tesisin kazan dizaym tarimsal biyokiitle yakitlardan (pamuk sapi, misir sap1) daha

ziyade orman emvali biyokiitle yakit tiiketimine daha uygundur. Tesisin olarak yakin

¢evresinde tarimsal biyokiitle yakitlar tedarigi yiiksek miktarlarda miimkiin olmakla
beraber orman emvali biyokiitle yakit tedarigi kisitlidir. Tesise daha uzak mesafede yeralan
bolgelerden orman emvali yakit tedarigi ise tagima maliyetleri nedeni ile ekonomik
degildir. Bu dezavantaji ortadan kaldirmak i¢in tesisin mevcut kazanininda 2022 yili
icerisinde genis kapsamli bir revizyon yapilarak daha fazla oranda tarimsal biyokiitle yakati
kullanimina uygun hale getirilmesi planlanmaktadir.

Sektore Genel Baks
Bu boliimdeki bilgiler, genel bir bak
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Raporu”) ve PwC Yonetim Damigmanligi A.S. ile APlus Enerji Yatirim Damismanlik
Teknoloji ve Ticaret A.S. tarafindan hazirlanan Agustos 2020 tarihli “Tiirkiye Elektrik
Piyasasina Genel Bakis” raporu (“Sektor Raporu”) esas alinarak hazirlanmistir (Bundan
sonra her iki rapor birlikte “Sektér Raporlarr” olarak anmilacaktir). Sirket tarafindan
bilindigi ve tespit edildigi kadariyla Sektdr Raporlari’nda gergegi yanlis veya yaniltict
sekilde yansitacak olgulara yer verilmemistir.

Bu béliimde yer alan projeksiyonlar ve ileriye doniik ifadeler gelecekteki performansin
taahhiidiinii olusturmamaktadir. Bu verilerin tamlhigi ve dogrulugundan veya tahminlere
ulagilamamasimdan Sirket’in herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Kargilagilan olaylar
ve kosullar mevcut beklentilerden 6nemli 6lgiide farkli olabilmektedir. Cok sayida faktor bu
farkliliklara neden olabilmekte veya bu farkliliklara sebep bulunabilmektedir.

2021 Yihi Enerji Sektorii Genel Goriiniimii ve Beklentiler

2020 yilinda tiim diinyay:1 derinden sarsan, ekonomileri kirilganlastiran, tedarik zincirlerinde
kopmalara neden olan Covid-19 salgimimin neredeyse biitin bir y1l1 olumsuz yonde etkiledigi
bilinmektedir. 2021 yili genel itibariyla 2020 yilinda yasanan zorluklarin agilmasi, meydana
gelen hasarlarin onarilmasi ve sartlarin salgin 6ncesi duruma gelmesi igin yapilan ¢alismalarla
geemistir. 2021 yili, aym zamanda, iklim krizinin somut yansimalarinin daha fazla artan oranda,
siddetlenerek ve diinyanin hemen her cografyasinda farkli yansimalarla goriildiigii, dolayisiyla
bu krizle miicadele ekseninde yapilan ¢agrilarin giiglendigi ve kolektif arayislarin ve is birligi
¢abalarimin yogunlastig1 bir yil olarak 6ne ¢ikmugtir.

2021 yilinda diinya genelinde ekonomik faaliyetlerin yeniden giiglenmesi, dogal olarak enerjiye
olan talebin artmasini ve enerji piyasalarinin canlanmasi sonucunu dogurmugstur. Cografyalar
itibartyla farkliliklar bulunmakla birlikte, imalat sanayii sektorlerinde hem birincil enerji ve
hem de elektrik talebinde, konutlarda ve hizmet sektoriinde ise elektrik talebinde giiglii bir
biiyiime egilimi ortaya ¢ikmustir. Iklim degisikligi kaynakli etkilere bagh olarak yeryiiziiniin
belli bolgelerinde ciddi kurakliklar yaganmasi, bunun yer yer hidrolik tiretimleri etkilemesi,
asir1 hava olaylariin (asir1 sicaklar ve beklenmedik soguk hava dalgalar1) enerji talebini
yiikseltmesi, fosil yakitlara olan talebi de artirmigtir.

Gerek dogal afetlerin ve pandemi sonras sartlarin etkisiyle gerekse birtakim teknik (ABD’deki
kasirgalar, yeni sondaj yatirimi yapilmamasi vb.) ve politik (Rusya’nin ihracat tercihleri vb.)
sebeplerle bazi fosil yakitlarin arzinda yasanan kisitliliklar da 2021 yilinin ilgi gekici bir bagka
gelismesi olmustur. Birincil enerji kaynaklarina olan talebin biiytidigi ama arzin sinirl kaldig
bir konjonktiir, beraberinde anormal ve yer yer astronomik fiyat artiglarini getirmistir. Rekor
fiyat artiglarinin birinci sebebi hi¢ siiphesiz pandemi sonrasina ertelenen talebin birdenbire
yiikselmesidir, ama arz tarafindaki kisitlarin ve beklenmedik diistislerin bu fiyat artiglarini
giiclendirdigini de g6z ardi etmemek gerekmektedir. Genelde emtia fiyatlarinda, 6zelde petrol,
dogal gaz ve komiir fiyatlarinda yaganan artiglar 2021 yilinda kiiresel enetji glindeminin basta
gelen konulan arasinda yer almigtir. Kasim-2020 ve Ekim-2021 aylarimi kapsayan 12 aylik
dénemde Avrupa komiir fiyat1 %305, kiiresel gosterge niteliginde olan Brent petrol fiyat1 %089,
Henry Hub dogal gaz fiyati ise %91 oraninda yiikselmistir. Fosil yakitlarla ilgili sorgulamanin
kiiresel diizeyde derinlestigi bir yil olan 2021°de fiyatlar agisindan bdyle bir tablonun ortaya
¢1kmasi, bu konudaki tartisma ve arayiglarin uzun siire devam edecegini gostermektedir.

Covid-19 salginiyla alt iist olan ve yeni bir denge arayisinda olan kiiresel em;}gﬁvéﬁeneﬁl”x_

piyasalarindaki ¢alkantilar Tiirkiye’yi de derinden etkilemistir. Tiirkiye enerji piy aéig&a‘gﬁ)ﬂ
1lna damgasmi vuran en 6nemli gelismenin petrol, dogal gaz ve komiir afIye;ienn?;l;
eydana gelen artiglar oldugunu soyemek miimkiindjir. Hem petrpl ve hen‘{ de d({g@ 1 ga
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yonlendirecek biiyiikliikte bir alici pozisyonunun (kiiresel tiiketim iginde yliksek payinin)
bulunmamasi, sayilan gelismeler karsisinda Tiirkiye’yi biiyiik 6l¢iide savunmasiz ve enerji fiyat
soklarina karg1 kirilgan bir vaziyette birakmaktadir.

Dogal gaz depolama kapasitesini biiyiikk bir stiratle artirmaya ¢aligan ve kaynak
¢esitlendirmesine giden Tiirkiye’nin, ani fiyat artiglarimi yastiklayacak ¢ok fazla politika
se¢enegi bulunmamaktadir. Karadeniz’de kesfedilen dogal gaz sahalarinda iiretimin baglamasi
ve yerli arz kapasitesinin yilkselmesi, alternatif bir glivence kaynagi olarak ufukta
belirmektedir. Pandemi sonrasinda ertelenmis ekonomik aktivitenin gliglendigi Tiirkiye’de,
enerji talebi 2020 yilinda gozlenen durgunluktan siyrilarak hareketlenmigtir. Yilin ilk ¢
¢eyreginde dogal gaz talebi onceki yilin aym dénemine gore yaklasik figte bir oraminda
biiylimiistiir. Petrol {iriinleri talebinde de benzer bir seyir s6z konusudur. Ocak-Temmuz 2021
dénemi toplam petrol {irlinleri yurt i¢i satig miktarlar: Covid-19 simirlamalarinin hafiflemesi ile
birlikte 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %7,1 oraninda artmis ve 16,7 milyon ton olarak
gergeklesmistir. Bu deger, pandemi 6ncesi baz alinabilecek 2019 yilinin ayn1 dénemindeki 16,3
milyon tonluk satigin iizerindedir’.

Tiirkiye’de enerji talebi giiglii sekilde biiylirken, bu talebin ucuz yoldan kargilanmasi ise
miimkiin olamamigtir. BOTAS in Aralik-2020 ile Kasim-2021 tarihleri arasinda ithal ettigi
boru hatt1 gazinin fiyati, dolar cinsinden yaklagik %60 oraninda artmigtir. Doviz kurlarindaki
artiglarla birlikte diisiiniildiigiinde, ithal gazin maliyetinde 6nemli bir yiikselis meydana geldigi
goriilmektedir. Bu birikimli maliyet tiketiciye 2021 yilinda yansitilmigtir®. Dogal gazda konut
tiiketici grubuna yapilan zam enflasyon civarinda seyretmis, buna mukabil sanayi ve 6zellikle
santral abone gruplarinda zam oranlar ¢ok yiiksek seviyelere ulagsmustir.

Elektrikte 2021 yilimin ilk 9 aylik tiiketim miktar1 219,9 TWh olmustur. Bu tiiketim miktari,
2020 yilimin aynmi1 donemindeki 199,8 TWh’lik degerin %10,1 iizerindedir. 2020 yil1 yerine
2017-2019 dénemi ile karsilagtirma yapildiginda ise, 2021 yilimin ilk 9 ayinda ortalama
%8,9°luk bir yillik bityiime oldugu gériilmektedir®. Birincil enerji kaynaklarinin maliyetindeki
yiikselig, kademeli ve ertelemeli bi¢imde olsa da Tiirkiye’deki elektrik fiyatlarinin artmasina
yol agmustir. Hidrolik iiretim diiserken ithal kémiir ve dogal gaza dayal santrallerden yapilan
lretimin artmasi, yiikselen girdi maliyetleri sebebiyle elektrik {iretim maliyetlerinin
yiikselmesini beraberinde getirmistir. Yaz aylarinda elektrik talebinin firlamasiyla, sistemde
daha pahali iiretim yapan santraller daha fazla devreye girmis ve bu da serbest piyasada olusan
elektrik fiyatlarimin daha yukar seviyelerde dengelenmesi sonucunu dogurmustur.

Hem yakitlarda hem de elektrik tarafinda talebin béylesine gii¢lii bigimde canlandigi, ancak arz
yO6niiniin buna yeterince ayak uyduramadig bir konjonktiirde, enflasyon ve kur etkisinin yukari
yonlii etkisi hari¢ tutuldugunda dahi enerji fiyatlari da yukari yonlii bir seyir izlemigtir. Kiiresel
piyasalara belli oranda benzer bigimde seyreden fiyat artiglarimin, 2022 yilinda enerji
sektériinde en ¢ok tartigilacak bagliklardan biri olacag1 6ngoriilmektedir.

\ Enerji alaninda 6zel sektoriin 2010-2021 dénemi arasinda sabit sermaye yatirimlarina yillik

ortalama 3,2 milyar dolar katki sagladigi, 2019 ve 2020 yillarinda bu rakamlarin diisttigt, 2021
yili sonunda ise tekrar ortalama degere yakinsayan bir sonucun ortaya Qlkmasmm beklendigi
de ifade edilmesi gereken bir bagka husustur. Bankacilik sektoriiniin enerji sektorun&sagladlg}
nakit kredi stoku 2017 yilinda 37 milyar dolar seviyesine ulagarak en tist sev1y€slne gikmis; %
Eyliil-2021 itibariyla ise bu rakam, mevcut enerji yatirimlarinin geri odemelen VB,SekioLde‘k; \
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yeni yatinmlarin da diisiisii ile 32,5 milyar dolar seviyesine gerilemistir'. Enerji sektoriindeki,
ozellikle yenilenebilir enerji alamindaki ¢esitli mevzuat diizenlemelerinin, kapasite
mekanizmasi ¢ergevesinde termik santrallere verilen desteklerin, YEKA ihalelerinde olugan
fiyatlarin yeni yatmm kararlarii ne gekilde etkileyecegi ve yatinm ortamimn
giiclendirilmesinde nasil bir rol oynayacag: da 2022 yilinda 6ne ¢ikacak bagliklar arasinda yer
almaya adaydir. Son olarak, 2022 yilinda iklim krizini hafifletmeye yonelik adimlarin, enerji
verimliligiyle ilgili 6rnek gelismelerin ve bu yéndeki arayislarin da daha 6nceki yillara oranla
daha fazla tartigilacagi 6ngoriilmektedir.

Diinya Ekonomisinde Goriiniim

COVID-19 salgininin yol agtif1 sert daralmanin ardindan diinya ekonomisinde 2020 yilmin
ikinci yarisinda baglayan toparlanma genel olarak siirmektedir. Asilamanin devam etmesine
karsin farkli varyantlarla yiiksek seyreden vaka sayilari salgin y6netimindeki zorluklar ve
tedarik siireglerinde aksamalar1 beslemektedir. Bu durum kiiresel biiyiime goriintimiinii kirilgan
hale getirirken, birikmis maliyetlerle beraber enflasyondaki yiiksek seviyelerin gegiciligine dair
6nermenin sorgulanmasina ve ekonomi politikalarma dair belirsizliklerin artirmasina yol
acmaktadir.

Salgin doneminde uygulanan destekleyici para ve maliye politikalar diinya ekonomisinde hizls
bir toparlanma saglamistir. Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) hesaplamalarina gére 2020
yilinda %3,1 daralan kiiresel hasila, 2021 yil1 iginde salgin dncesi seviyesine donmiigtiir. Bu
siiregte uygulanan parasal ve mali destek politikalarinin biiyiikliigti ile salginla miicadele
bagarisi ekonomilerin performanslarinda belirleyici olmustur. Agilamay: etkin ve hizli bir
sekilde yapan iilkeler gérece daha hizli toparlanirken, salginin faaliyet kollarinda ve toplumun
farkl: kesimlerinde ayrisan etkileri gézlenmistir. Toplam hasila salgin 6ncesine donmesine
ragmen, kiiresel Olgekte istihdam salgin Oncesi seviyesine donememistir. Bununla birlikte,
istihdam kayplart gengler ve diisiik nitelikli iggiictinde daha keskin bir sekilde yasanmugtir.
Asilamanin iilkeler arasinda ve iilke iginde gesitli kesimler arasinda dengesiz olmasi nedeniyle
ortaya ¢ikan varyantlar vaka sayilarinin yiiksek seyretmesine neden olmaktadir.

Covid-19 pandemisine kars1 gelistirilen asilar 2021 yil1 baginda uygulanmaya baglamirken,
Ekim ayi1 sonlarina gelindiginde diinya niifusunun sadece %37’si tam olarak asilanabilmistir.
Ekonomik performansta oldugu gibi asilama seviyelerinde de belirgin ayrigsma gézlenmigtir.
Son donemde Asya ve Kuzey Amerika’da toplam yeni vaka sayilarinda yavaglama devam etse
de Avrupa ve Giiney Amerika’da rakamlar artis egilimine girmigtir'’.

Asilama sayesinde salginin ekonomik aktivite tizerindeki etkisi sinirli kalsa da yakin donemdeki
veri akigi kiiresel biiylime goriiniimii tizerindeki asag1 yonlii risklerin nemini koruduguna isaret
etmektedir. 2021 yilinin ilk yarisinda zirve yapan ekonomik aktiviteye dair oncii veriler, tiglincii
Qeyrekte yavaglama sinyali vermektedir 2021 Haziran aylnda %?21,2 seviyesine ulasan dunya

» Aym dénemde diinya sanayi liretiminde y1111k biiylime oram %14,8’den %8,6’ya genlemlstlr

Haziran ayinda 57,5 seviyesinde olan kiiresel hizmet sektorii satin alma yor}gueﬁfﬂn erdeksi
(PMI) Eyliil’de 53,4 seviyesine gerilerken, imalat sanayii PMI 55,5’ten 54,1 inerek 111m1?b‘1\g
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riskleri artirmaktadir. Diinya ekonomisinde salginin ilk soku geride kaldiktan sonra toplam
talep hzli bir sekilde toparlanirken, salgin tedbirleri ve iklim kaynakli sorunlar emtia
fiyatlarinda artiga ve tedarik siire¢lerinin uzamasina neden olmustur.

Bununla birlikte, iilkelerin es zamanli toparlanamamasi ile olusan asimetrik yap1 tagimacilik
maliyetlerinde artisa yol agmus, tedarik zincirindeki kirilmay: ve arz-talep dengesizliklerini
derinlestirmistir. Bu kosullarda olusan birikimli maliyetler girdi fiyatlarini artirirken, ertelenmis
talebin ortaya ¢ikmasiyla tiiketici enflasyonunda hizli artiglar gézlenmistir. 2020 sonunda %1,2
olan OECD iilkeleri yillik tiiketici enflasyonu, Agustos 2021 itibariyla %4,3 seviyesine
¢ikmistir. Aym1 dénemde imalat sanayilerinde yillik iiretici enflasyonu %0,6’dan %11,8’e
yiikselmigtir',

Yakin dénemde enerji fiyatlarinda kisa vadeli dengesizliklere bagh gozlenen yiiksek oynaklik
ve iklim kaynakli sorunlarla yasanan arz sorunlari, enflasyon goriiniimii fizerindeki yukar:
yonlii riskleri artirmustir. Bu nedenle enflasyonist beklentiler artarken, gelismis lilke tahvil
faizlerinde yiikselisler gozlenmektedir. Ote yandan, pek ¢ok iilkede ekonomik aktiviteye dair
agiklanan veriler beklentilerin altinda kalirken, enflasyona iligkin veriler beklentilerin
tizerindegelmektedir. Bu durum, salgin devam ettigi siirece arz yonlii sorunlarin devam
edebilecegi beklentisiyle beraber enflasyondaki yiiksek seviyelerin gegicilii dnermesinin
sorgulanmasina ve ekonomi politikalarina dair belirsizliklerin yiiksek seyretmesine neden
olmaktadir. Gelismis ekonomiler tarafinda ABD Merkez Bankasi (Fed) varlik alimlarim
yavaglatmaya baglamistir. Enflasyon verilerinin beklentilerin {izerinde geldigi donemlerde
faizlerin ne zaman artirilabilecegine dair degisen beklentiler kiiresel sermaye akimlarinda
oynakliga yol agmaktadir.

Bununla birlikte, 2021 y1li ikinci ¢eyreginde bazi gelismekte olan ekonomilerin para politika
faizlerinde gériilen normallesme adimlarina daha fazla iilkenin dahil oldugu goriilmektedir.

Bu gelismeler 1s18inda IMF, 2021 yilinda %5,9 oraminda toparlandigini hesapladifi diinya
ekonomisinin 2022 yilinda %4,9 biiytimesini 6ngérmektedir. Ancak iilkelerin agilama ve salgin
yonetimindeki farklilasan performanslarinin ekonomik aktiviteye de yansiyabilecegini
distinmektedir. IMF, 2020 yilinda %8,2 daralan kiiresel ticaret hacminin 2021 ve 2022
yillarinda sirasiyla %9,7 ve %6,7 oraninda genislemesini beklemektedir. 2022 ortalarina kadar

yiiksek kalmasi beklenen enflasyonun, yilin ikinci yarisinda gegici faktorlerin ortadan
kalkmasiyla 1liml1 bir hizda gerileyecegini tahmin etmektedir.

Tiirkiye Ekonomisinde Goriiniim

Kiiresel resesyona ragmen 2020 y1ilim1 biiyiime ile tamamlayan Tiirkiye ekonomisi 2021°de hiz
kazanmistir. Giiglii ihracata ek olarak asilamadaki ilerleme turizmi desteklemis ve dis denge
toparlanmistir. Ancak i¢ talepte yavaglamanin sinirli kalmasindan dolay1 makro-finansal riskler
yiiksek seyretmektedir.

I¢ talepte yavaslama sinirli kalirken, dis talebin giiciinii korumasi ile iktisadi faaliyet giiglii
seyretmektedir. 2021 yilinn ti¢lincii ¢eyreginde yillik bazda %7,4’e ulagan biiytimede 2020
yilindaki parasal ve kredi genislemesinin devam eden etkileri rol oynamaktadir. Ay dénemde
tedarik zincirindeki olumlu gelismeler ihracati desteklerken, net dis talep buyum,ey;:, katkl
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cari agik gerilemistir. Eyliil ayinda cari iglemler dengesi 1,65 milyar dolar fazla vermistir. Eyliil
ay1 cari islemler agig1 gectifimiz yilin aym1 déneminde 2,3 milyar dolar iken 2021 yil1 Eyliil
ayinda 3,9 milyar dolar azalarak 1.652 milyon dolar cari islemler fazlasina déniigmiistiir. Eyliil
ay1 cari islemler dengesi iyilesmesi dig ticaret ve hizmetler dengesi kaynakli gergeklesmistir.
Birincil ve ikincil gelir dengesi cari denge iizerinde sinirli da olsa olumsuz etkisi devam etmistir.
Hizmetler dengesinde iyilesme ise agirlikli olarak seyahat gelirlerindeki artigtan
kaynaklanmustir. 2021 yili Eyliil ayinda yilliklandirilmug cari islemler agig1 18,4 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. . Zayif Tiirk lirasindan (TL) gelebilecek olumlu etkiye ragmen emtia
fiyatlar1 dis ticaret dengesi ve cari islemler hesabindaki iyilesmeyi sinirlayabilecek bir faktor
olarak 6nemini korumaktadir. i¢ talepte yavaslama smrli kalirken, kiiresel gelismelerin yol
actifn birikimli maliyetler ile enflasyon yiikselmigtir. 2020 yiliu %14,6 seviyesinde
tamamlayan tiiketici enflasyonu yil genelinde artmig ve Aralik 2021 itibariyla %36,1 seviyesine
ulagmustir. Bu gelismede, ekonomik aktivitenin giiciinii korumasina ek olarak ayn: dénemde
%25,1°den %79,9°a yiikselen iiretici enflasyonu rol oynamistir.

Oniimiizdeki donemde Tiirkiye ekonomisinin kiiresel egilimlere duyarliliginin yiiksek kalmasi
beklenmektedir. Diinya ekonomisindeki yavaglama ile 2022 yilinda biiyiimenin %5,0’a
inebilecegi hesaplanirken, cari dengenin milli gelire oram ile %2,2 civarinda agik
verebilecegihesaplanmaktadir'®.  Tiiketici enflasyonunda iyilesmenin smurli  kalmasi
beklenmekte, enflasyonda iyilesmenin boyutunun ise kiiresel gelismelere bagli oldugu
degerlendirilmektedir.

Tiirkiye Elektrik Sektorii Genel Goriiniim

Tarihsel Gelisim

Tiirkiye elektrik piyasasi, baglangi¢ donemi, yapilanma dénemi ve biiylime dénemi olarak
iic doneme ayrilabilir. Piyasa yapisi, devlete ait tek bir kurulusun tiim elektrik piyasasi
isleyisinden sorumlu oldugu birmodelden, 6zel tesebbiislerin elektrik piyasasina dahil
oldugu bir modele dogru tamamen degismigtir.

1920’lerden 1960’lara uzanan baslangi¢ donemi iilke genelinde elektrik kullanimini
yayginlagtirmak ve arttirmak amaciyla kamu kuruluslar1 ve 6zel kuruluslar tarafindan
finanse edilen g¢esitli aksiyonlarin hayata geg¢irildigi donemdir. Tiirkiye Cumhuriyeti, 1923
yilinda kuruldugunda, toplam kurulu elektrik iiretim kapasitesi 32 MW ve kisi bagmna
tilketim 3,3 kWh idi. 1930’larda kamulastirilan 6zel girisimlerin o dénemde sektoriin
neredeyse tamamina hakim olmasi, kamulastirmadan sonra devletin, piyasadaki tek
katilimci olarakkalmasina sebep olmustur. 1935'ten sonra, kalkinma bankalari, belediyeler ve
DSI de dahil olmak iizere birgok devlet kurumu, iiretim, iletim ve dagitim kapasitelerini
artiracak yatirimlar yapmaya baglamistir.

1960°’lar ve 2000’ler arasindaki yapilanma doénemi, Tirkiye elektrik piyasasinda devlet
tarafindan uzun vadeli stratejik planlarin yapildigi, kurulu giicte 6nemli artiglarin meydana
geldigi ve piyasanin serbestlesmesine yonelik ¢alismalarin bagladig: dénemdir. Tiirkiye
Elektrik Kurumu (“TEK”) ve Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhigi (“ETKB”) gibi
diizenleyici kurumlarin ortaya ¢ikmasi ve yapisal reform bu dénemde gergekl@;mlsfn*

1993 yilinda TEK, iiretim ve iletim i¢in Tiirkiye Elektrik Uretim Iletim A.S. ( TEAfS ¥ ve \

dagitim i¢in Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. (“TEDAS”) olmak {izere 11(} ayﬂ keteh";
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dogru kaymaya baglamigtir. Bagimsiz elektrik iireticileri, 1995 yilinda sahip olduklari toplam
35 MW kurulu giigten, 2000 yilinda 1.985 MW kurulu giice ulagsmistir. Bu donemde, ayni
zamanda Yap-Islet-Devret ve Yap-Islet-Sahip Ol gibi kamu-6zel ortaklifi projeleri ve
devleteait elektrik santrallerinin 6zellestirilmeleri gergeklestirilmistir. 1984 ila 2001 yillar
arasinda toplam 2.450 MW kurulu giice sahip 24 santral, Yap-Iglet-Devret mekanizmasi
kapsaminda devreye alinmugtir. 1998 ila 1999 yillar1 arasinda ise 6.100 MW kurulu giice
sahip 5 santral yap-islet-sahip ol mekanizmasi kapsaminda ihale edilmis ve bu santraller
2004 y1linda devreye alinmustir.

2000°li yillardan giiniimiize kadar siiren biiyiime déneminde rekabetgi bir piyasa gelistirmek ve
stirdiiriilebilir biiyiimeyi saglamak amaciyla eski Elektrik Piyasas1 Kanunu (“EPK”) 2001
yilinda yiiriirliige girmistir. Yasa kapsaminda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun
(“EPDK™) kurulmasi gibi 6nemli piyasa yapisi degisiklikleri gerg¢eklesmistir. Ayrica
TEAS, iletim igin Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS”), tiretim igin Elektrik Uretim A.S.
(“EUAS”™) ve toptan satis i¢in Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (“TETAS”) olmak
{izere ii¢ ayn1 sirkete boliinmiistiir. {lerleyen yillarda Tiirkiye elektrik piyasasinda ¢ok sayida
Yap-islet-Devret ve Yap-Islet-Sahip Ol 6zellestirmesi gergeklesmigtir. Bagimsiz elektrik
tireticilerinin kurulu gii¢ igerisindeki paylarinin 2001-2020 yillar1 arasinda %9°dan %68’e
(lisanssiz santraller dahil %75°e) yiikselmesiyle birlikte, elektrik piyasasinda bagimsiz
elektrik iireticilerinin rolii onemli derecede artmigtir. 2005 yilinda Yenilenebilir Enerji
Kanunu (“YEK”) ¢ikarilmis ve o donemde sinirli ilgi géren yenilenebilir enerji yatinmlarn
i¢in bir tegvik mekanizmasi olan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarin1 Destekleme Mekanizmasi
(“YEKDEM”) ortaya ¢ikmugtir. 2006 yilinda, dengeleme ve uzlagtirma mekanizmalarmin
devreye girmesiyle organize elektrik piyasasi kurulmus, ardindan 2009 yilinda giin 6ncesi
planlama mekanizmasi devreye girmistir. 2011 yilinda Yenilenebilir Enerji Kanunu’nda
yapilan degisiklikle YEKDEM revize edilmis ve yenilenebilir enerji kapasite
yatirimlarinda biiylime saglanmistir. Bu donemde ayrica, dagitim ve perakende sirketleri
yasal olarak ayrigtirnlmig ve 21 dagitim sirketinin 6zellestirilmesi ve dagitim sektoriiniin
serbestlestirilmesi de tamamlanmistir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, gayri safi yurt i¢i hasila ile paralel bir sekilde artmaktadir.
Tiirkiye’de halihazirdaki elektrik tiiketimi gelismis OECD iilkelerine kiyasla ¢ok diisiik
oldugu i¢in biiyiime potansiyeli olduk¢a fazladir. 31 Aralik 2021 itibartyla Tiirkiye'deki
toplam kurulu elektrik enerjisi giicii 99,8 GW olup bunun %34,6's1 ithal termik enerji
kaynaklarina (dogal gaz ve komiir) bagli olup bu tesislerden Tirkiye briit elektrik
Uiretiminin %51,2’si saglanmaktadir. Bu durum Tiirkiye’de disa bagumlilik ve cari agik
yaratmaktadir. Bu nedenle oniimiizdeki yillarda Tirkiye enerji politikasinin ana hedefleri
arasinda uygun fiyath elektrik enerjisi saglanmasi, enerji verimliliginin, arz giivenliginin
ve piyasa serbestlesmesinin artirilmasi yer almaktadir.

Piyasa Faaliyetleri

Tiirkiye elektrik piyasasi faaliyetleri agagida bulunan grafikte 6zetlenmistir:




A a Kaynak «3020]tar1h11 Sektor Raporu

Piyasa faaliyetleri olan iiretim, iletim, toptan satig, dagitim ve perakende faaliyetlerinin
detaylarma iliskin bilgiler isbu Izahnamenin 6.1.4. numarali Sirket’in Tabi Oldugu
Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi - Elektrik Piyasasi Faaliyetleri baslikli numarali
boliimiinde yer almaktadir.

Tiirkiye enerji politikasi hedefleri ve stratejisi

Tiirkiye'nin enetji politikas1 hedefleri arasinda uygun fiyath elektrik saglanmasi, arz
giivenliginin artirilmasi ve piyasa serbestlesmesinin artirilmasi yer almaktadir.

Elektrik arzimin giivenligi, iki ana nedenden (dig bagimlilik ve cari agik) &tiirli 6zellikle
mevcut politikaninana odaginda yer almaktadir.

31 Aralik 2020 itibariyla Tiirkiye'deki toplam kurulu elektrik enerjisi giicii 95,9 GW olup
bunun %36,4' ithaltermik enerji kaynaklarina (dogal gaz ve komiir) baglidir. Bu durum
Tirkiye’deki cari agik sorunun ¢odziilmesine engel olmaktadir. Tiirkiye’de enerji
ithalatindaki herhangi bir azalma, cari agigin azaltilmasmayardimci olmaktadir!S.

Asagdaki grafik Tiirkiye’nin enerji agigini ve cari hesap agigin1 gostermektedir:
ABD Dolan 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
-——— Toplam cari hesap M Enerfi agifindan kaynakdanan  ; Enesfi harici cari hesap

40 1
20 -
0 -
@0 -
(40) -
(60) -
(80) -

Kaynak: Sektér Raporu

Bu politika hedeflerine ulagsmak i¢in Tiirkiye’nin izledigi temel stratejiler sunlardir:
e  Yenilenebilir iiretim kapasitesini artirmak
e Niikleer kapasiteye yatirim yapmak
e  Yerli linyit kullanimin artirmak ve yeni dogal kaynaklar: aragtirmak ve kesfetmek

e  Kurulu gii¢ kullanim verimliligini artirmak

Yenilenebilir enerji iiretim kapasitesini artirmak

ETKB, 2005 yilinda YEKDEM ile baglayip 2017 yilinda Yenilenebilir Enerji Kaynak
Alanm1 (“YEKA”) ve 2020 yilinda hibrit tiretim mekanizmas1 gibi bir¢cok yenilenebilir
enerji yatirimlarini destek mekanizmalarini devreye almistir.

YEKDEM f?“fl‘ﬁ&
YEKDEM mekanizmasi, yenilenebilir {liretim kaynagma bagh olarak ‘73 ABD
Dolari/MWh ile 133 ABD DolaryMWh arasinda degisen sabit dolar tari esr’hwfﬁrfden'i

yillik elektrik enerjisi alim garantisi vermektedir. ]
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YEKDEM tesvik fiyat1 santralde belirli yerli aksamin kullanilmas: halinde santral igin
santralin igletmeye girme tarihinden itibaren bes yil siireyle santrale ilave tesvikler
saglanmak suretiyle artabilmektedir. YEKDEM'e kayith tesislerin sayisi, devreye girdigi
2005 yilindan bu yana hizla artmug ve 2020 Haziran ayinda 21 GW kurulu giice ulagmistir.
YEKDEM mekanizmas1 kapsamindaki tesvikli fiyatlar 2015 yilindan bu yana piyasa
fiyatlarinin oldukga iizerinde seyretmektedir.

Asagidaki tablolar, 2011'den itibaren YEKDEM mekanizmasim kullanan santrallerin sayisini,
toplam kurulu giiciive ayrica YEKDEM mekanizmas1 kapsaminda 2013 Ocak ayindan
itibaren sunulan tegvik fiyatlar ile piyasa fiyatlar1 karsilastirmasini gostermektedir:

Gan 9; va blakatle 133ABD Dolan/MWh
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Kaynak: Sektor Raporu, EPDK
Yeni YEKDEM mekanizmast

1 Temmuz 2021 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda gegerli olan yenilenebilir enerji
iiretim santrallerine uygulanacak Yeni YEKDEM tegvik fiyatlar1 30 Ocak 2021 tarihli
Resmi Gazete’de yayinlanan 3453 sayili Cumhurbagkam Karan ile yliriirliige girmigtir.
Sirket’in faaliyetteki tlim yenilenebilir enerji santralleri ilk YEKDEM mekanizmasi
kapsamindadir. 3453 sayili Cumhurbagkani Karar ile birlikte Yeni YEKDEM tesviki her
ti¢ ayda bir enflasyon ve doviz kuru degiskenlerine gore giincellenecektir. Yeni YEKDEM
tegviki fiyatlarinin iist limiti ABD Dolan cinsinden belirlenmigtir. YEKDEM ve Yeni
YEKDEMkapsaminda iiretilecek elektrik fiyatlar1 agagidaki tabloda gosterilmigtir:

YEKDEM  \yeniYEKDEM|YeniY EKDEM]
kapsaminda | kapsammnda | kapsaminda
Uygulanan | yygulapan | Uygulanan
Fiyatlar Fiyatlar® Fiyatlar®
(4BD (ABD
DolaryMwh) | (IL/IMWh) | Dolary/MWh)

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarina Dayah Uretim Tesisi

Tipi
Hidroelektrik iiretim tesisi 73,0 400,0 30,0
Riizgér enerjisine dayali iiretim tesisi 73,0 320,0 24,0
; Jeotermal enerjiye dayali liretim tesisi 105,0 540,0 405
| Biyokiitleye dayah iiretim tesisi (¢6p gazi1 dahil)® 133,0 f 2‘“)‘461 5
| Glines enerjisine dayal: liretim tesisi 133,0 .
Notlar :

1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
31 Aralik 2021 tarihinde, dolar kj




(Kaynak: 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinn Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammina Iliskin Kanun)

Fiyat giincellemesinin iist limiti ABD Dolar1 cinsinden belirlenmis olup, fiyat giincellemeleri
HES’ler igin 64 ABD DolaryMWh, RES’ler i¢in 51 ABD Dolar/MWh, JES’ler i¢in 86
ABD Dolar/MWh, LFG (depo gaz1 santralleri) santralleri i¢in enerji kaynagina goére 51
ila 86 ABD Dolar/MWh ve GES’ler i¢in 51 ABD DolaryMWh tutarlarimi agamayacaktur.
YEKA

2017 yilinda, YEKDEM e ek olarak, biiylik 6l¢ekli yenilenebilir enerji yatirimlari i¢in agik
arttirma usuliinedayanan bir destek mekanizmasi olan YEKA uygulanmaya baglanmistir.
YEKA mekanizmas: kapsaminda, 6nceden belirli kurulu giice gore simiflandimrilmig
bolgelerde, belirlenmis teknik ozelliklere sahip enerji santrali kurulmasina yonelik ihaleler
yapilmaktadir. YEKA mekanizmasi yatirimcilara, gelistirme siirecinde santralinkurulacagi
arazinin temin edilmesine yardimci olma gibi avantajlar getirmektedir. Bunun yamnda
YEKA'ya uygun olarak inga edilen tesislerin insasinda belirli miktarda yerli aksamin
kullanilmas: zorunlu kilinarak yerel imalatin gelistirilmesine de destek olunmaktadir.
Ayrica ilk YEKA ihalelerinde, santrallerde kullanilacak ekipmanlarin gelistirilmesi ve
iiretimi i¢in igerisinde Ar-Ge merkezlerinin bulundugu fabrikalarin kurulmasizorunlulugu
da bulunmakta idi.

2017 yilinda iki adet (1 GW’a kadar giines ve 1 GW’a kadar riizgar) ve 2019'da bir adet (1
GW riizgar) olmakiizere toplam 3 GW kapasiteli YEKA ihalesi yapilmaistir.

2020 yilinda yeni bir giines YEKA ihalesi duyurulmustur. Yaygin olarak “Mini YEKA”
olarak da anilan ihalede, toplam 1.000 MW’lik kapasite, 36 farkli sehirde 10 MW, 15 MW
ve 20 MW’lik projeler olarak 74 ayri mini YEKA ihalesine boliinmiistiir. Bu ihaleler i¢in
mali teklifleri de igeren bagvurular 8-12 Mart 202 1tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.
Ihaleye yapilan bagvurulardan sonra her bir proje 6zelinde en diisiik teklifi veren 5 sirket
ETKB tarafindan agik eksiltme usuliine dayali ihaleye cagirilmigtir. Bu yarismay:
kazananlar ile ETKB arasinda YEKA kullanim hakki s6zlesmesi imzalanarak, 6nlisans ve
lisans agsamalarina gegilmistir.

30 Eyliil 2021 tarihinde yeni giines YEKA ihalesi duyurulmustur. YEKA GES-5 olarak
tanimlanan ihalede, toplam 1.500 MW’lik kapasite, 23 farkli sehirde 10 MW, 20 MW ve
30 MW’lik projeler olarak 76 ayri mini YEKA ihalesine boliinmiigtiir. Bu ihaleler igin
mali teklifleri de i¢eren bagvurular 31 Mayis 2022 tarihinde yapilacaktir. Her bir yarisma
icin yarisma baglangi¢ tavan fiyat1 40 Tiirk Liras1 kurug/kWh olarak belirlenmistir.
Elektrik enerjisi alim siiresi ise baglant1 kapasitesinin her bir megavat degeri igin GES’in
ilk kabul tarihinden itibaren iiretilen ilk 23 GWh miktarindaki elektrik enerjisinin iletim
veya dagitim sitemine verildigi siire olarak tanimlanmistir.

Asagidaki tabloda, 2017'den 2020'ye kadar olan YEKA ihaleleri hakkinda bazi temel
bilgiler yer almaktadir:

YEKA Gineg1

' YEKA RUzgar2 Minl YEKA
il 2017 2019 2020
e o , .
Teknoloji () froy
Kapasite 1GW 1GWakader 1GW 16W, o2,
e Ry
Tarife 69,8 ABDS/MWh 34,8 ABDS/MWh 35,3-45,6 ABDS/MWh 35 f WQ 37 \

Tarife Stresi 15yl 15 15yl

Lisans sOresi 30yl 49yl

[

Kaynak: Sektér Raporu,
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Hibrit Enerji Uretim Mekanizmasi

Mart 2020'de, Tiirkiye'de yenilenebilir enerji liretimini desteklemek igin bir hibrit liretim
mekanizmasi tanitilmis, Temmuz 2020’ de yiiriirliige girmistir. Hibrit mekanizmasi, lisansh
enerji iiretimi yapan sirketlere ait mevcut tesislerin sahalarina yeni tiretim tesisi kurmalarina ve
bu yeni iretim tesisinin mevcut tesislerine ait lisansta belirtilen kapasite ile siirli olmak
iizere tesisin yardimc1 kaynak ile desteklenmesine imkan vermektedir. Mevcut tesislerin
YEKDEM tegvikinden yararlanmasi halinde kurulacak yeni tesislerden iiretilen elektrik
enerjisi de YEKDEM tesviki kapsaminda satilabilecektir. Mevzuat, tek bir elektrik
santralinde birden fazla yenilenebilir enerji kaynaginin birlikte kullanilmasin1 miimkiin
kilmaktadir. Ornegin mevcut RES veya HES sahalarina giines enerjisi iiretim kaynaklari
inga edilebilecektir. '

Yenilenebilir enerji politikalari, Tiirkiye'nin 2001'de 12 GW olan yenilenebilir kurulu giiciiniin
31 Aralik 2021 itibariyla 53,6 GW'ye!7 ¢ikarilmasina katki saglamigtir. Devlet 2023 yilina
kadar 59 GW kurulu giice ulasmay1 hedeflemektedir. 2001 yilindan itibaren tretimdeki
artisin %511 hidroelektrik santrallerinden gelmekle birlikte Tiirkiye'nin mevcut hidroelektrik
kapasitesinin ¢ogunu karsiladigi diigiiniilmektedir. Gelecekte yenilenebilir enerji
iiretimindeki biiylimenin riizgar ve giines enerjisi santrallerinden gelmesi éngoriilmektedir.

Enerji kullanim verimliligini artirmak

Enerji verimliligini artirmak, Tiirk enerji politikasinin temel hedeflerinden biridir. 2017
yili1 sonunda ETKB tarafindan Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani yayinlanmigtir.
Eylem plani, binalar ve hizmetler, enerji, ulagim, sanayi ve teknoloji, tarim ve planlama
olmak iizere 6 kategoriden ve 55 politika eyleminden olugsmaktadir. Plan dogrultusunda,
2033 yilina kadar toplam 86.369 TEP (ton esdeger petrol) enerji tasarrufuve 30 milyar
ABD Dolari tutarinda toplam mali tasarruf elde edilmesi hedeflenmektedir.

Karbon piyasasi regiilasyonu

‘Mevcut durumda Tiirkiye'de, heniiz Avrupa ve diinyadaki karbon piyasalan ile entegre

olmamis ancak Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Sertifikalari’nin islem gordiigii piyasa
kurulmustur (asagida Yesil Tarife bagliginda ag¢iklanmigtir). Ancak, Avrupa'daki ve
diinyadaki karbon regiilasyonlarinin Tiirkiye elektrik piyasasi iizerinde de dogrudan bir
etkisi olabilmektedir.

Avrupa Birligi Emisyon Ticareti Sistemi (“AB ETS”), ihtiya¢ oldukga sirketlerin emisyon
izinlerini satin alabilecekleri veya satabilecekleri bir emisyon iist smnir1 ve ticareti
sistemidir. Her y1l sirketler, tiim emisyonlarini kargilamak igin yeterli sayida emisyon izin
belgesi vermelidir. Sirketler ayrica emisyon tasarrufu saglayan projelerden sinirli miktarda
uluslararasi kredi satin alabilmektedirler. Tiirkiye'deki yenilenebilir enerji iiretim
sirketleri, bu sistemden ek krediye ihtiya¢ duyan uluslararasi sirketler tarafindan satin
alinabilecek karbon varliklar: araciligiyla yararlanma potansiyeline sahiptir.

Sirketlerin iiretimini daha yumusak iklim degisikligi politikalarma sahip iilkelerg aktardlgl
uluslararasi ticarette, karbon kagag: riskinden kaginmak igin Karbon St Duzen &me
Mekanizmasi, AB disindan yapilan karbon ithalat: i 191n bir karbon fiyat1 l:%lymaktadlf« Bu\
fiyat, sinir vergileri (ticareti yapilan mallarda vergi diizenlemeleri o arak) Itffi,a’t liar
tarafindan zorunlu emisyon 6denegi satin alimlar1 ve dis pazarlarda yerleslk ké{rbon’ urubr}u
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standartlar1 aracihigi ile uygulanmaktadir. “Yenilenebilir Enerji Orijin Sertifikalar1”,
Tiirkiye’deki yenilenebilir enerji katilimcilar: i¢in bir bagka kar firsat1 yaratabilmektedir.

Yesil Tarife

1 Agustos 2020'de EPDK, yenilenebilir enerji kaynaklarim desteklemeyi amaglayan bir
yesil tarifeyi (“YETA”) kabul etmigtir. Bu tarifeye gore yesil enerji kullanmak isteyen
tiiketiciler, tedarik sirketlerinden yenilenebilir kaynaklara dayali elektrik satin alabilecektir.
Bu tarife kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik saglayan tedarikgiler,
tedarik ettikleri enerjinin yenilenebilir kaynaklardan {iretildigini seffaf ve giivenilir bir
sekilde ispatlamak i¢in tiiketicilere yenilenebilir enerji kaynag: garanti belgesi (“YEK-G
belgesi”) verecektir. YETA kapsaminda, yenilenebilir enerji tiretimi tedarikgileri, YETA
kapsaminda tedarik edilen enerji daha yiiksek fiyatlarla satilabildiginden, ek gelir elde
edebilmektedir.

Tiirkiye’de Giincel Piyasa Yapis1

Ulkemizde elektrik piyasasimin gelismesi veserbestlesmesi 2001 yilinda 4628 sayili Elektrik
Piyasas1 Kanunu’nun (EPK) vyiiriirliige girmesiyle baglamistir. Dikey biitiinlesik yapinin
ayristirilmast ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) kurulmasiyla elektrik
sektoriinde serbestlestirme adimlan ileri bir agamaya taginmigtir. Aradan gegen 20 yil itibariyla
elektrik sektorii gok aktorlii ve rekabetgi bir forma evrilmis, piyasa etkinliginin 6ne ¢iktig1 bir
nitelik kazanmagtir.

Bugiin itibariyla tiretim santrallerinin sahiplik durumu incelendiginde, kamuya ait santrallerin
Elektrik Uretim A.S.’ye (EUAS) bagl oldugu, kurulu gii¢ icerisindeki kamu payinumn ise 2021
y1l1 Ekim ay1 sonu itibariyla %81,7’lerden %21,6 seviyelerine geriledigi gorlilmektedir. Santral
ozellestirmeleri biteviye devam ettigi halde EUAS’in sektér paymin %20’ler bandinda
kalmasinin sebebi, siiresi dolan yap-isletdevret kapsamindaki santrallerin sdzlesmeler geregi
EUAS’a devredilmesidir. Elektrik dagitiminda isletme hakki devri yontemiyle yapilan
ozellestirmeler 2013 yilinda tamamlanmuis olup giiniimiizde 21 dagitim bdlgesinin tamami dzel
sektér oyunculari tarafindan igletilmekte ve yonetilmektedir.

Yillar itibartyla Tiirkiye Kurulu Giiciiniin Uretici Kurulus Pay1
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*Kaynak: TSKB Sektér Raporu

Elektrik Talebi

Tiirkiye toplam elektrik talebi 2000-2020 yillar1 arasinda 2001, 2009 ve 2019 yillan
haricinde bir diisiis g&stermemis ve artis trendini siirdiirmiistiir. 2018 y1linda toplam elektrik
talebi 304,2 teravatsaat (TWh) iken, 2019 yili sonu itibariyla 303,3 TWh olarak
gergeklesmistir. Covid-19 pandemisinin 6n plana ¢iktigi 2020 yilinda ise elektrik talebi
2019 yilma gore %0,9°luk sinirl bir artig ile 306,1 TWh’e yiikselmistir.

TWh Yillar itibariyla Toplam Elektrik Talebi Geligimi
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*Kaynak: 2021 tarihli TSKB Sektor Raporu

Tiirkiye elektrik talebinin 1985-2019 yillar1 arasindaki 10-yillik hareketli ortalama degerleri
incelendiginde 1993-2009 yillar1 arasinda genel olarak bir azalma trendi goriiliirken, bu trendi
2010-2012 yillarinda bir artig ve 2013-2020 araliginda tekrar bir azalma izlemigstir. Bu
degisimlerin {ilkenin ekonomik biiylime performansiyla iligkili oldugu degerlendirilmektedir.

Toplam Elektrik Talebi Geligimi
(10 Yillik Hareketli Ortalama)
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*Kaynak: 2021 tarihli TSKB Sektor Raporu

2020°de tiim diinyayr oldugu gibi Tiirkiye’yi de etkisi altina alan Covid-19 pandemisinin
ardindan 2021 yila, elektrik talebinin yiikseldigi bir yil olmustur. TEIAS tarafindan agiklanan
aylik verilere gore, ilk 10 ay i¢in Ocak ve Subat aylar1 harig tiim aylarda 2020 yilina gore kayda
deger artislar gézlenmistir. Ocak ve Subat aylarinda bir 6nceki yila gore sirasiyla %0,4 ve %3,3
azalan aylik elektrik talebi -baz etkisi nedeniyle de- Nisan ayinda %26,7 ve Mayis ayinda %19,6
yiikselmistir. Temmuz ayinda tek haneye inen aylik elektrik talebi biiyiimesi Agustos ayinda
%11,1°1ik bir artis gostermigstir. Giinliik veriler itibariyla rekorlar kaydedilen Agustos ayinda
gerceklesen 32,5 TWh’lik aylik toplam elektrik talebi en yiiksek aylik talep olarak kayitlara
gecmigstir. Eyliil ve Ekim aylarinda ise briit elektrik talebinin sirasiyla 27,7 TWh ve 26,5 TWh’e
geriledigi gozlenmigtir. 2021 yilimn ilk 10 aylik talep miktar1 274,1 TWh ile 2020 y111 toplam
olan 253,2 TWh’1n %8,3 lizerinde ger¢eklesmistir.

Karsilagtirmali Aylik Elektrik Talebi Goriiniimii
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2020 y1l1 yerine 2017-2019 dénemi ile kargilagtirma yapildiginda ise, 2021 yilinin ilk 10 aymnda
ortalama %9,4°liik bir yillik biiyiime g6zlenmektedir. 2021 yilimin her ayinda bu 3 yilin aym
dénem ortalamasina gére bilyiime meydana gelmis olup en biiyiik artis %16,6’lik artis ile
Agustos ayinda yasanmuistir. 2021 yilimn ilk 10 ay toplami 274,1 TWh ile 2017-2019 yillar1
ortalamasi toplami olan 250,7 TWh'in %9,4 iizerinde gergeklesmistir. Yapilan analizler
cercevesinde, elektrik talebinde 2021 yilimin son 2 ayinda yillik bazda olusacak %2’lik artigin,
2021 yili toplam elektrik talebinin 2020 yili seviyesinden %7,2 yiiksek olmasi sonucunu
doguracag1 degerlendirilmektedir. Son iki ayda aylik elektrik talebinin 2020 yil1 son 2 ay1
degerleri ile ayn1 olmasi durumunda ise, 2021 yil1 toplam elektrik talebinin 2020 yil1 toplam
elektrik talebine gore %6,8 daha yiiksek bir degere ulasacagi 6ngoriilmektedir. Biitiin bu
analizler, son 3 yildir duraklama pozisyonunda olan ve 6ngoriildiigii sekilde biiylimeyen
elektrik talebinin 2021 yilinda giiglii bir artig gosterecegine isaret etmektedir.

Kurulu Gii¢ Analizi

2000 yil1 itibariyla 27,3 gigavat (GW) civarinda olan Tiirkiye toplam kurulu giicii 2021 yili
Aralik ay1 sonunda 99,8 GW seviyesine ulasmistir. 2021 yilina kadar uygulanan yenilenebilir
enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten santrallere verilen tegviklerin
artmast ile beraber Tiirkiye toplam kurulu giiciinde artig egilimi devam etmektedir.

ow Yillar Itibartyla Elektrik Kurulu Gii¢ Gelisimi
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*Kaynak: 2021 tarihli TSKB Sektor Raporu

2011-2020 yillar1 arasindaki dénemde, yillik kurulu giic net artisinin ortalamasi 4,6 GW
olmustur. Bu dénemde kurulu giicteki artigin toplam elektrik talebindeki artistan daha yiiksek
oldugu goriilmekte ve bunun en biiyiik nedenlerinden birisinin yenilenebilir enerji santrallerine
verilen tegvikler oldugu degerlendirilmektedir. 2011-2020 yillar1 arasinda devreye alinan
yenilenebilir enerji santrallerinin y1111k ortalama kurulu giicii 3,2 GW civarinda ger¢eklesmistir.
2020 yilinda yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu gii¢ artis1 4,8 GWfretvarmda
seyretmis, ancak kapanan bazi santrallerden dolay: Tiirkiye toplam kurulu guc; art1$1 4, 6
civarinda gerg¢eklesmistir. 2020 yilinda termik santrallerin toplam net kurulu gu,gp y)aklaslk«Qa

GW azalirken, riizgar ve glines santrallerinin toplam kurulu giictindeki artLS mlktz?zf PJ\9 G’W.r i
seviyesinde olmugtur. 08 Nsan 2529 & \ ’(”/; & ©
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hidroelektrik santrallerinden (HES) saglanmig, toplam artisin 1.420 MW’hik kismu riizgar
enerjisi santrallerinden (RES), 991 MW’lik kismi ise giines enetjisi santrallerinden (GES)
kaynaklanmistir. ilgili dénemde dogal gaz ve ¢ok yakitlilar kullanarak elektrik iireten
santrallerin net toplam kurulu giicti 141 MW azalmugtir's.

2016-2020 yillar1 arasinda yeni net kurulu gii¢ artis1 degerleri incelendiginde, yillik ortalama
4.549 MW biiyiikliigiinde bir kurulu giiciin devreye girdigi anlagilmaktadir. Bu yillar arasinda
en yiiksek net kurulu gii¢ artis1 6.702 MW ile 2017 yilinda gergeklesmistir. 2017 yilinda devreye
giren santrallerin %49,7’si RES ve GES’lerden olugsmaktadir.

2018 yilinda ise, 3.350 MW toplam kurulu gii¢ artisinin %62,7’si RES ve GES’lerden
kaynaklanmistir. 2020 yilinda 4.624 MW toplam kurulu gii¢ artisi gerceklesirken, aym
dénemde 1.913 MW RES ve GES devreye alinmigtir.

2005 yilindan itibaren yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu giigteki pay: yiikselis
gostermistir. 2005 yilinda %33 seviyelerinde olan HES agirhigindaki yenilenebilir enetji
kaynaklarindan elektrik iireten santrallerin kurulu giigteki pay1, 2020 yil1 sonu itibariyla %51,7
seviyesine yiikselmistir. Bu yiikseliste Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme
Mekanizmasi’min (YEKDEM) belirleyici bir rol oynadigi degerlendirilmektedir. 2020 yili
sonunda toplam 49,6 GW’a ulasan yenilenebilir iiretim tesislerinin %62,5’i HES’lerden,
%17,8°1 RES’lerden ve %13,4’it GES’lerden olusmustur.

2021 yili ilk 10 ay verileri incelendiginde ise, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {ireten
santrallerin kurulu giigteki paymn %53,4°e ylikseldigi gériilmektedir. Bu yiikseliste Temmuz
aymda son bulan dolar bazli YEKDEM &nemli bir rol oynamigtir. 2019-2023 yillan arasi
hedefleri igeren On Birinci Kalkinma Plani’nda, 2023 yili itibariyla Tiirkiye’nin toplam kurulu
giiciiniin 109,5 GW’a erisecegi 6ngoriilmiistiir.

Piyasa gelismeleri ve yatinm ortami analiz edildiginde, kalan 2 yillik siire de dikkate
alindiginda, bu hedefe ulasmamn ¢ok kolay/miimkiin olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elektrik Arz:

Elektrik sektoriinde ithalat ve ihracat miktarlarinin ¢ok diisiik olmasi nedeniyle toplam elektrik
iretimi de yurti¢i elektrik talebine paralel bir seyir izlemigtir. 1980°1i yillarin bagindan itibaren
hizla artan elektrik ihtiyacimn karsilanmasi amaci dogrultusunda onemli yatirimlar
gerceklestirilmis, bu sayede Tiirkiye’nin toplam briit elektrik iretiminde kayda deger bir artig
meydana gelmigtir. 2001 ve 2009 yillarinda %1,8’lik bir daralma gosteren briit elektrik
tiretiminde 2019 yilinda %0,2’lik simirl1 bir azalma gergeklesmistir. 2019 yilinda 304,3 TWh
olan briit elektrik tiiketimi 2020 y1l1 sonu itibariyla 305,4 TWh seviyesine yiikselmistir.

oy /4. Esentepe Mal f:ApL Blok
) w.USr_L vent .ISA QUL ’




Yillar itibartyla Birincil Kaynak Bazinda Briit Elektrik Uretimi
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*Kaynak: 2021 tarzhlz TSKB Sektor Raporu

2020 yilinda Tiirkiye’yi de etkileyen Covid-19 pandemisi sonrasinda 2021 yili biiyiime yili
olarak 6n plana ¢ikmigstir. 2020 yilina gére aylik toplam elektrik {iretiminde Mart ayindan
itibaren bahsedilmeye deger artislar kaydedilmigtir. Ocak ve Subat aylarinda sirasiyla %0,2 ve
%?2,0 daralan aylik toplam elektrik iiretimi Mart ayinda %13,3 artis gOstermigtir. Nisan ve
Mayis aylarinda %20°1i biiyiime oranlarinin ardindan Haziran ayinda %13,9, Temmuz ayinda

%7,9 ve Agustos aylarinda %13,3 oranlan ile elektrik liretimi artmaya devam etmistir. Eyliil
ayinda ise %1°lik sirl bir artig gozlenirken Ekim ayinda yillik bazda %6,6’lik bir azalma
gergeklesmistir. Ilk 10 ay toplamlar dikkate alindiginda ise, 2020 yilina gore %8,2°lik bir artis
gerceklesmis ve liretimde 273,1 TWh’e ulasilmusgtir.
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3,6 yiizde puanlik bir gerileme goriilmiistiir. Benzer sekilde, hidroelektrik santrallerden iiretilen
| elektrigin payinda da %10,3’liik azalma gerceklesmistir. Komiir santrallerinden ve
| hidroelektrik santrallerden kaynaklanan azalmanin %89u (%12,4 artis) dogal gaz
| santrallerinden karsilanmagtir. 2021 yilinin ilk 10 ayindaki bu kirilim degisiminde 2021 yilinda
yaganan kuraklik ve ithal kémiir fiyatlarindaki artig belirleyici olmustur.

Uretim Kapasitesi ve Gergeklesen Uretim
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*Kaynak: 2021 tarihli TSKB Sektér Raporu

Tiirkiye toplam kurulu giictindeki yakit kirhimi ve bu yakitlara ait tiretim kapasiteleri
incelendiginde, Ttirkiye’de 2020 y1l1 sonu itibartyla yaklagik 506 TWh’lik yillik proje iiretim
kapasitesi oldugu goriilmektedir. Bu projelere ait gilivenilir liretim kapasitesi ¢ercevesinde 425
TWh’lik bir tiretim potansiyeli oldugu tahmin edilmektedir. Mevsimsel dalgalanmalar, santral
arizalar1 ve plansiz bakim ihtiyaglari, ithal yakit kisitlamalar: gibi faktorler disarida birakilarak
degerlendirme yapildiginda, Tiirkiye’de bir arz kapasite fazlast oldugunu ve elektrik talep
artiginin sinirl kalmasi (6nceki 3 yila benzer sekilde gelismesi) durumunda eklenecek her yeni
kapasitenin arz fazlasini artiracagim sdylemek miimkiindiir.
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2021 Yil1 Ik 10 Ay: Birincil Kaynak Bazinda Briit Elektrik
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*Kaynak: 2021 tarihli TSKB Sektor Raporu

Talep ve liretim rekorlarimn kirildigi 2021 yiliin ilk 10 ay1 sonunda yenilenebilir enerji
kaynaklarindan iiretilen elektrigin pay1 %36,1 civarinda gergeklesmistir. ilk 10 ayda dogal gaz
santrallerinden {iretilen elektrigin paymdaki yiiksek oranin, hidroelektrik santrallerden iiretilen
elektrik miktarindaki azalmadan kaynaklandig1 degerlendirilmektedir. 2021 yilinda hem riizgér
hem de giines kaynaklarindan liretilen elektrik miktar: artmig olmasina ragmen kurak bir donem
gecirilmesi sebebiyle yenilenebilir enerji kaynaklarindan {iretilen elektrigin payinda azalma
gerceklesmigtir.

2010 yilimin sonunda devreye giren ilk lisanssiz elektrik {iretim yonetmeligi, 500 kilovat (kW)
iist sinirinda ve iligkili tiikketim tesisinin tiiketim veya giiciinden bagimsiz olarak lisanssiz
santrallerin kurulup isletilmesine imkéan sagliyordu. 2013 yilinin Mart ayinda iist sinir 1 MW’a
¢ikariimigtir. 2019 yil1 Mayis ayinda Cumhurbagkanlig: Karar ile lisanssiz faaliyet yapabilecek
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal tiretim tesislerinin kurulu gii¢ {ist stir1 1 MW’tan 5
MW’a ¢ikarilmistir. Karar kapsaminda kurulu giiciin tiikketim tesisinin baglanti anlagmasi
s6zlesme giicii ile sinirli olmasi ve liretim ve tiiketimin aym &6lgiim noktasinda bulunmasi esasi
benimsenmistir. Karar ile birlikte kurulan gat1 ve cephe uygulamali giines ve diger yenilenebilir

enerji kaynaklarina dayali elektrik iiretim tesislerinde iiretilen ihtiyag fazlas: elektrik icin EPDK
tarafindan ilan edilen kendi abone grubuna ait perakende tek zamanl aktif enerji bedelinin,
tesisin igletmeye girig tarihinden itibaren 10 y1l siireyle uygulanmasi kararlagtirilmigtir.

2016 yilindan itibaren igletmeye giren lisanssiz santrallerin toplam kurulu giicti 2021 y1il1 Ekim
ay itibartyla 8.463 MW’a ulasmistir. Bu santrallerin biiyiik bir kismi1 GES’lerden olugurken
toplam tiretime katkilar1 aylik olarak degisiklik gostermistir. 2018 yilinda toplam briit elektrik
tiretimine %3’liik katki saglayan lisanssiz santraller, briit elektrik tiretimi ig:indeki paylarlm
\ 2019 yilinda %3,5’e ve 2020 yilinda %3,7’ye <;1karm1$t1r 2021 yilininilk 10 ay1

santrallerin toplam elektrik tiretimindeki pay1 %4,0 seviyesine yukselmlstlr .'
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Lisanssiz Elektrik Santrallerinin Aylik Bazda

GWh Uretim Gelisimi
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*Kaynak: 2021 tarihli TSKB Sektér Raporu

Elektrik Fiyatlar

Tiirkiye’de elektrik fiyat1 her bir saat igin bir arz egrisi, artan sirada listelenen ve tek bir teklifte
birlestirilen fiyat-miktar giftleri tarafindan formiile edilmektedir. Talep egrisi de aym sekilde
formiile edildikten sonra arz-talep egrilerinin kesisim noktasi ilgili satin PTF’sini
belirlemektedir. Dengeleme piyasasinin fiyati ise, sistemde bir enerji agig1 veya enerji fazlasi
olup olmamasina baglidir. Sistemde bir enerji ag181 varsa, sistemdeki azami saatlik teklif fiyat:
sistem marjinal fiyat1 (SMF) olarak alinmaktadir. Bir fazlalik oldugunda, kabul edilen minimum
teklif fiyati SMF olarak kabul edilmektedir. Elektrik fiyatlar1 santral emre amadeligine, iklim
sartlarina, ekonomik ve jeopolitik etkenlere bagl olsa da emtia fiyatlarinin

degisimine hemen tepki gostermektedir.

PTF’nin asgari ve azami limitleri EPDK tarafindan belirlenmektedir. 2017 y1lina kadar PTF’nin
asgari ve azami limitleri megavatsaat (MWh) bagina 0 TL ve 2.000 TL idi. 06.01.2017 tarihli
EPDK karan ile azami limit 06.01.2017 ile 01.03.2017 tarihleri arasinda 500 TL/MWh olarak
belirlenmistir. Fiyatlardaki oynakligi azaltmak i¢in EPDK azami fiyatlarin belirlenmesini
iceren bir metodoloji degisikligi yapmigtir. 06.10.2020 tarih ve 31266 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan EPDK kararina gére, azami fiyat limitleri iginde bulunulan takvim ay1 esas alinarak
iki ay onceki takvim ayindan itibaren geriye doniik 12 aylik PTF agirlikli ortalamalarinin 2 kati
olarak uygulanmaya baglamigtir. Son olarak, 2021 yili Nisan ayindan itibaren kiiresel
piyasalarda dogal gaz ve komiir fiyatlarinda meydana gelen artiglar nedeniyle baz1 dogal gaz ve
ithal komiir santrallerinin belirlenmis azami limitler ile devreye girmesine izin verilmemisgtir.
Bu nedenle, 14.10.2021 tarihinde EPDK tarafindan alinan bir karar ile azami fiyat limitleri
giincellenmis ve azami limit belirlenirken i¢inde bulunulan takvim ay1 esas almarak iki ay
Onceki takvim ayindan itibaren geriye doniik 12 aylik PTF agirlikli ortalamalarinin 3 kati olarak
uygulanmaya baglanmigtir. Bu giincelleme ile devreye girmekte zorlanan dogill az ve 1thal
komiir santrallerinin sistemde kalmas1 hedeflenmistir. Nisan ~gliagm=ses

" \
Covid-19 pandemisinin etkileriyle 2020 yili Mart ayindan baslayarak ele}&{;k ‘t%ﬂeblnde VG@\
emtia fiyatlarinda kayda deger azalmalar meydana gelmigtir. Agirlikli , alaJI—\r]J“ fPTF\Mart
ayinda 250 TL/MWh’e ve Nisan ayinda 184 TL/MWh’e gerilemistir. 202 y111 gsan»aymdan 3
itibaren kademeli olarak artan BTF, 2020 yili Ekim aylnda 324 TL/ xWB,As viyeleri
yiikselmistir. 2020 yil1 kis ayfart )r 2021 yil1 bah:




Nisan ayindan itibaren Tiirkiye’de yasanan kuraklik, talep artis1 ve kiiresel piyasalarda dogal
gaz fiyatlarindaki artig nedeniyle PTF fiyatlarinda da artislar gozlenmistir. Yillik artiglar
bazinda Nisan ayindan itibaren ¢ift haneli artiglar gergeklesmis, Nisan ve Mayis aylarinda bu
bilylime oram1 %70’lerin {izerinde hesaplanmustir. PTF, Haziran ayinda %38,5’lik bir
bilylimenin ardindan, Temmuz ve Agustos aylarinda sirasiyla %74,5 ve %84,4 oranlarinda
artmis ve aylik ortalama 555,38 TL/MWh seviyesine ulagmigtir. Eyliill aymnda ise elektrik
talebindeki azalma nedeniyle ortalama 522,39 TL/MWh seviyesine gerilemistir. Aralik ayinda
ozellikle ithal komiir ve spot piyasadaki dogal gaz fiyatlariin da etkisi ile ortalama PTF
1.008,64 TL/MWh seviyesine yiikselmigtir. 26 Mart 2022 tarihi itibariyle Mart ay1 ortalama
PTF ise 1.656,59 TL/MWh seviyesine ¢ikmaistir.

Aylik Agirlikli Ortalama PTF/SMF
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*Kaynak: EPIAS PTF ve SMF Fiyat Ortalamalar:

2009’un sonlarinda 136 TL/MWh seviyelerinde olan agirlikli ortalama PTF, 2015 yilina kadar
kademeli olarak artis g6stermis ve 2015 yilinda ortalama 144 TL/MWh seviyesine gerilemistir.
2015 yilindan sonra yine yiikselis trendini yakalayan elektrik fiyatlari, 2018 yilinda kayda deger
bir sigrama gostererek ortalama 233 TL/MWh seviyesinde gergeklesmigtir. 2019 yilinda 267
TL/MWh olan yillik ortalama PTF, 2020 yilinda 282 TL/MWh’e yiikselmistir. 2021 yilinin ilk
10 ayinda ise kuraklik ve talep artisinin yanisira kiiresel piyasalardaki emtia ﬁyatlarlmn artis1
sebebiyle ortalama PTF 425 TL/MWh olarak gerceklesmistir. Ancak dolar fems den
degerlendirildiginde tablo biraz farklilagmaktadir: 2010 yilinda ortalama 95~ dolar/M h
seviyelerine tirmanan agirlikli ortalama PTF, 2010 yilindan sonra kademeli ola,rak; g‘erllemlsfve
2019 yilinda 47 dolar/MWh ve 2020 yilinda 40 dolar/MWh sev1ye1er1nde gergé‘klesnp
yilinda bu inig eg111m1 degismis ve ortalama fiyat 58 dolar/MWh seviyesine yukseln’l $
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*Kaynak: EPIAS PTF ve SMF Fiyat Ortalamalari

Pandeminin en aktif sekilde yasandig1 2020 yili sonrasinda gergeklesen sanayi iiretimi artig1 ve
2021 yilinda yaganan agir1 soguk ve sicak havalar elektrik talebi artigina neden olurken, yasanan
kuraklik hidroelektrik santrallerden elektrik firetimini azaltmus ve fosil yakitl santrallerden
elektrik iiretimi miktarinda artig meydana getirmistir.

TEIAS tarafindan agiklanan verilere gére, yilin ilk 9 ayinda ana havza barajlarina gelen su
miktarinda %36’lik bir azalma gergeklesmistir ve bu da hidroelektrik santrallerden {iretilen
elektrik miktarinda azalmaya yol agmigstir. Bunlara ilaveten, Nisan aymdan itibaren kiiresel
dogal gaz, petrol ve ithal komiir fiyatlarinda meydana gelen artig, sistemde olan termik
santrallerin bir kismina yansimis, bu da PTF’de artisa neden olmustur. Kiiresel piyasalarda
emtia fiyatlarinda olusacak bir dengelenmenin Tiirkiye’deki fiyatlara da yansimasi olasidir. S6z
konusu dengelenmenin olusma siiresi ve olusacagi nokta, PTF fiyatlarinin yeni seviyesinde
etkili olacaktir.

Vadeli Elektrik Piyasasi1 (VEP)

Elektrik piyasalarindaki fiyat riskine karsi koruma saglamasi ve ongoriilebilirligi artirmasi
hedeflenen Vadeli Elektrik Piyasas1 (VEP), EPIAS biinyesinde 01.06.2021 tarihinde devreye
girmistir. VEP ile, tezgéh tistii piyasalar ad1 verilen, organize olmayan, regiile edilmemis, yani
bir borsa yoluyla yapilmayan islemlerden dogabilecek biitiin risklerin ortadan kaldirilmasi
beklenmektedir. Bu gergevede, spot piyasa (Giin Oncesi ve Giin i¢i piyasalar1) ve VEP, piyasa
katilimcilarinin farkl ihtiyaglarina cevap vermekte ve birbirlerini tamamlamaktadir. Vadeli
iglemler, organize piyasalarda yapilabildigi gibi tezgéh iistii piyasalarda ikili anlagmalar yoluyla
da yapilabilmektedir. 01.06.2021 tarihinde devreye giren VEP ile, gelecege yoneli ﬁi‘"\gh]g
fiyat beklentilerinin olusmasi, elektrik ve elektrige dayali yatirimlar i¢in ﬁz1b11;1% gﬁhsmala:)_;lmh
kolaylagmasi ve yapilacak yeni yatirimlar i¢in giiven ortaminin saglanmasi h’edeﬁeme"ktc ci g
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7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrageinin net
satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 7.1.1 numarali “izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi”
baglikli boliimiinde yer alan ana {irtin kirilimlar: verilmistir.

Asagidaki tablolar ilgili donemler i¢in net satig tutarlarinin cografi yapisina gore dagilimim

gostermektedir:

Biyokiitle Enerji Satiglar

31 Aralik’ta sona eren yil

/e A

(2

2021 2020 2019

BOLGELER TL % TL % TL %
Ege 96.694.588 | 49,7 72.685.284 | 45,7 50.186.697 55,0
Giineydogu Anadolu 97.895.454 | 50,3 86.310.530 | 54,3 41.033.323 45,0
NET SATISLAR (TL) 194.590.042 100 158.995.813 100 91.220.020 100
Ko/Tri - Jenerasyon Enerji 31 Aralik’ta sona eren yil
Satiglar

2021 2020 2019
BOLGELER TL % TL % TL %
Ege 45428209 | 42,1 32.578.923 | 43,9 17.080.880 38,4
Marmara 35424458 | 32,9 24266.955 | 32,7 13.986.687 31,5
Karadeniz 14.333.843 | 133 7.818.849 | 10,5 2.649.462 6,0
I¢ Anadolu 10.022.895 [ 9,3 6.794.143 | 9,2 7.512.538 16,9
Dogu Anadolu 2.568.684 | 24 2.736.879 | 3,7 3.202.848 72
NET SATISLAR (TL) 107.778.090 100 74.195.749 100 44.432.415 100
Giines Enerji Satislar: 31 Aralik’ta sona eren yil

2021 2020 2019
BOLGELER TL % TL % TL %
Giineydogu Anadolu 25.777.404 | 100,0 18.935.629 | 100,0 12.059 100,0
NET SATISLAR (TL) 25.777.404 100 18.935.629 100 12.059 100
Perakende Enerji Satislar: 31 Aralik’ta sona eren yil

2021 2020 2019
BOLGELER TL % TL % TL %
Ege 31583292 | 722 17.583.113 | 79,0 12981314 | 808
Marmara 12.164.358 | 27,8 4667393 | 21,0 ﬁ'éﬁﬁsg:sss g2
NET SATISLAR (TL) 43.747.650 | 100 22.250.507 [ 100 7 _ﬁ(gﬁ)sfg,qu 2 10?)}!,‘
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BOLGELER TL % TL % TL %
Karadeniz 14333843 | 3,9 7.818.849 | 28 2.649.462 1,7

I¢ Anadolu 10.022.895 | 2,7 6.794.143 | 2,5 7.512.538 5,0
Ege 173.706.089 | 46,7 122.885.149 | 44,8 80.248.891 52,9
Marmara 47588816 | 128 28.934348 | 10,5 17.071.543 11,3
Dogu Anadolu 2.568.684 | 0,7 2736879 | 1,0 3.202.848 2,1
Giineydogu Anadolu 123.672.858 | 33,3 105.246.159 | 38,4 41.045.382 27,1
NET SATISLAR (TL) 371.893.186 100 274.415.526 100 151.730.664 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Isbu Izahname’nin 5 numarali Risk Faktorleri baglikli boliimiinde yer alan risk faktorleri diginda

herhangi bir husus bulunmamaktadir.

7.4. Thrageimn ticari faaliyetleri ve karlilign agismdan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢¢min faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
Ol¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sirket’in ticari faaliyetleri ve karlili1 agisindan 6nemli olan patent, lisans sézlesmesi yoktur ve
Sirket’in faaliyetleri agisindan fikri ve sinai miilkiyetler 6nem arz etmemektedir.

Grup’un ve Sirket’in, Sirket ve Bagli Ortakliklar’a dair sahip oldugu markalar asagidaki
sekildedir:

Sahibi Basvuru No Koruma Marka Ad1 Sekil Nice Sinift
Tarihi*
Global 2014/69787 27.8.2014 consus 09/37/39
Yatirim energy 140/
Holding Consus Energy
AS.
Global 2014/69788 27.8.2014 consus enerji 09/37/39
Yatirim . 140/
Holding Consus Enerji
AS.
Mavibayrak 2015/63931 3.8.2015 mavibayrak 39/40/
Enerji Uretim enerji
¥ MAVIBAYRAK
ENE R
Mavibayrak 2015/63925 3.8.2015 mavibayrak
Enerji ~ Uretim energy AN
AS. 2 \
5 )




Mavibayrak 2014/87342 28.10.2014 mavibayrak . 39/40/
Enerji ~ Uretim MAVIBAYRAK
AS.

Ra Giines Enerjisi | 2012/47159 23.5.2012 ra solar 07/09/39
Uretim Sanayi ve energy RA SOLAR ENERGY 140/
Ticaret Anonim :

Sirketi

Ra Giines Enerjisi | 2012/47158 23.5.2012 ra giines 07/09/39

Uretim Sanayi ve enerjisi RA GUNES ENERJiSI 140/
Ticaret Anonim
Sirketi

Tenera Enerji | 2016/03823 18.1.2016 04/40/
Ticaret Anonim tenera enerji

Sirketi TENERA
ENERJI

Tenera Enerji | 2015/68228 18.8.2015 tenera 04/40/
Ticaret Anonim

ikt TENERA

Tres Enerji | 2016/30597 5.4.2016 tresco
Hizmetleri San. 09/

ve Tic. A.S. TRESCO

Tres Enerji | 2014/36375 2.5.2014 tres energy 09/

Hizmetleri San. QTRB ENERGY
Ve Tic. A.S.
Tres Enerji | 2014/36374 2.5.2014 09/
Hizmetleri San. tres enerji

Ve Tic. A.S. QTRES ENERJ{

Tres Enerji | 2014/30503 : . - . —
Hizmetleri San. 14.4.2014 "enerjinin ENERJININ YENI FORMOLU™ | 1/ g
Ve Tic. A.S. yeni formiilii"

Tres Enerji 14.4.2014 "gelecege . 3 ind | 40709/
Hizmetleri San. | 2014/30502 enerjiniz GELECEGE ENERJINIZ KALSIN
Ve Tic. A.S. kalsin"

*6769 Sayili Sinai Miilkiyet Kanunu’nun 23. maddesi uyarinca tescilli markalarin koruma stiresi bagvuru tarihinden.itibaren

on yildir. Bu siire, onar yillik donemler halinde yenilenir. Yenileme talebinin marka sahibi tarafindan koruma»ﬁ’ﬁfe‘s'lmoﬁaa\
erdigi tarihten onceki alt1 ay iginde yapilmas1 ve ayni siire iginde yenileme {icretinin 6dendigine iligkin bllgmfn Tk Patcggve 7‘"«,‘
Marka Kurumu’na sunulmast gerekir. Bu siire iginde talebin yapilmamasi veya yenileme iicretinin dden gxne l*fskm_b,llgm}n .,_
. Turk Patent ve Marka Kurumu’na sunulmamas: halinde, yenileme talebi, koruma stiresinin sona erdlg‘ﬂtarfﬁfcn/fnbaﬁer% It o

aylik siire iginde ek ticretin 6denmesi sarftyla da yapilabilir. % {\ \K_// }m :\A} E: f) )\
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ihraccimin kuruldugu iilke, kayitly merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi
ve telefon ve fax numaralarr” baglikli boliimiinde yer almaktadir.

Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin taraf oldugu 6nemli s6zlesmeler Izahname’nin 22 numarali
Onemli Sozlesmeler baslikli bliimiinde yer almaktadir.

7.5. Ihraccinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptign aciklamalarin dayanag:

Izahname’nin 7 numarali “Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler” baglikli boliimiinde yer alan
aciklamalarin kaynaklar1 agagidaki gibidir:

TEIAS - Aralik 2021 - Kurulu gii¢ Raporu - https://webapi.teias.gov.tr/file/9e6326b1-5273-
45¢9-8190-6d511cac882a?download

Tarimsal ve orman artiklarindan elektrik {ireten biyokiitle elektrik santralleri -
https://seffaflik.epias.com.tr/transparency/uretim/yekdem/yekdem-katilimci-listesi.xhtml

TSKB — Kasim 2021 - Enerji Gorlinimii - https://www.tskb.com.tr/tr/yatirim-
bankaciligi/ekonomik-arastirmalar/ekonomi-ve-piyasalar/tskb-enerji-bulteni

Pwc Yonetim Damigmanligt A.S. ve APlus Enerji Yatirirm Damigmanlik Teknoloji ve Ticaret

A.S. - Agustos 2020 - Tirkiye Elektrik Piyasasma Genel Bakis —
https://www.pwc.com.tr/turkiye-elektrik-piyasasina-genel-bakis
TEIAS -  Aralk 2021 -~  Elektrik ~ Uretim-Tiiketim  Raporu -

https://webapi.teias.gov.tr/file/999c3a65-52b7-46a2-93f6-58890ba5c99a?download

EPDK - 2022 Yili Nihai YEK Listesi - https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/4-12535/2022-
yili-nihai-yek-listesi-duzenlemesi-hakkinda-

Tiirkiye Biyokiitle Enerjisi Potansiyeli Atlasst — ETKB / Enerji Isleri Genel Miidiirliigii -
https://bepa.enerji.gov.tr/

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu onemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ihraceinin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraceiyla olan iligkileri ve ihragemin grup icindeki yeri:

Sirket Grup’a dahil olup tek pay sahibi Global Yatirim Holding A.S.’dir. Sirket, Global Yatirim
Holding A.S. ve istiraklerinden/bagli ortakliklarindan miitesekkil Grup’un elektrik alaninda
faaliyet gosteren ¢at1 sirketidir.
Global Yatirim Holding’in fiili faaliyet konusu; aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi, enerji
tiretimi, dogal gaz, madencilik, liman isletmeciligi ve gayrimenkul alaninda kurulmweya
kurulacak olan girketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatlnm f‘ﬁnansman
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde ekonomil¢’ daI‘galanm’klara\
kars1 yatirim giivenilirligini arttirmak ve bdylece bu sirketlerin sag11k11'7 seﬁl gv,&\ ‘1‘111
ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarim teml‘:it alugﬁ_lm
\

bu amaca uygun ticari, sinai yeymali girisimlerdeulunyaktir.

Liman isletmeciligi




Global Yatinm Holding, Liman Isletmeciligi faaliyetlerini Ingiltere’de kurulu olan ve aym
zamanda Londra borsasinda (London Stock Exchange) islem géren Global Ports Holding PLC
sirketi iizerinden y6netmektedir. Global Ports Holding PLC, Akdeniz, Karayipler, Atlantik ve
Asya-Pasifik bélgelerinde olusturdugu liman agi ile yaklagik 14 milyon kruvaziyer yolcusuna
hizmet vermektedir. Bunun yani sira Karadag’da kapsamli ticaret limani operasyonuna sahiptir.
31 Aralik 2021 itibariyla agiklanan finansal tablolara gére Grup, Global Ports Holding PLC
paylarinin %62,54’iine Hollanda’da kurulu ve Grup’un %100 bagl: ortakl1§1 olan Global Ports
Holding B.V. iizerinden sahiptir.

Liman Portfovii

Karayipler: Nassau Yolcu Limani, Antigua Yolcu Limani, Havana Yolcu Liman:

Adriyatik: Bar Yolcu Liman1 & Port of Adria (ticari), Ravenna Yolcu Limani, Venedik Yolcu
Limani, Zadar Yolcu Limam

Bati1 Akdeniz: Lizbon Yolcu Liman, Barselona Yolcu Limani, Cagliari Yolcu Limani, Katanya
Yolcu Limani, Valetta Yolcu Limani, Malaga Yolcu Limani, La Goulette (Tunus) Yolcu
Limani

Dogu Akdeniz: Bodrum Yolcu Limani, Ege Port Kusadasi
Asya - Pasifik: Singapur Yolcu Limani, Ha Long Yolcu Limani
Enerji Uretimi, Dogal Gaz ve Madencilik

Elektrik Uretimi

Tiirkiye genelinde sekiz farkli noktada 54,1 MW kapasiteli kojenerasyon/trijenerasyon sistem
tesisi, yine Tlirkiye’de ii¢ tesiste 29,2 MW kurulu gii¢te biyokiitle enerji santrali ve Mardin’de
10,8 MWp kapasitede devreye alinmigtir. Elektrik tiretimi faaliyetleri Grup’un %100 bagh
ortakligs olan Thracei tarafindan yiiriitiilmektedir.

Sirket bagta elektrik enerjisi olmak lizere, enerji piyasasinda faaliyet gosteren tesis ve igletmeler
kurmak, mevcut veya kurulacak tesis ve isletmelere ortak olmak {iizere, hali hazirda enerji
sektoriinde farkli alanlarda faaliyet gésteren girketlerin ortak bir ¢ati altinda toplanmasi ve
yonetim faaliyetlerinin siirdiiriilmesi amaciyla kurulmustur.

31 Aralik 2021 itibar ile Sirket’in konsolide gelirlerinin ve FAVOK rakaminin Global Yatirim
Holding A.S.’nin konsolide gelirleri ve FAVOK rakami igerisindeki pay: sirasiyla %14 ve
%35°tir (31 Aralik 2020: %16 ve %29).

Tagimali Dogal Gaz ticareti ve dagitimi Borsa’da islem gérmeye baglamasi ile birlikte Global
Yatirim Holding A.$’nin pay sahipliginin %70 oldugu Naturelgaz, fabrikalar, enerji iiretim
tesisleri, oteller, asfalt iiretim tesisleri gibi endiistriyel ve ticari miisterilere ve ayn1 zamanda
ekonomik veya cografi kisitlamalar nedeniyle dogal gaz boru hattina erigimi olmayan
sehirlere/kasabalara (haneler) dokme CNG ve LNG satis1 ve dagitimi yapmaktadir. Naturelgaz,
2017 yilindan itibaren Sehir Gazi ile ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin ulasamadigi
ilge ve beldelere CNG ve LNG {iriinii ile dogal gazin tagmarak iletimini gerceklestirmektedir.
Naturelgaz, 2021 yilinda ekonomik veya cografi kisitlamalar nedeniyle dogal gaz boru hattina
erigimi olmayan yaklasik 1,3 milyon kiginin yasadig1 80 il¢e ve beldeyi tagima SISL@MSQNG
kullanarak ikmal etmigtir. Dokme CNG tesisleri hem endiistriyel CNG satig1 (hem"ﬂe sehlr Jot

satigina hizmet etmektedir. 3§

Madencilik

rup’un madencilik faaliyetl eri,
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feldspat (bir gesit endiistriyel ham madde) rezervlerine, lojistik madencilik operasyonlarina ve
ticari ekiplere sahiptir. Straton Maden’in madencilik operasyonlar1t EUAS uhdesindeki bir
maden ruhsat1 sahasinda yiiriitiilmektedir. Ilgili ruhsat EUAS tarafindan KIAS’a kiralanmis
olup Straton Maden bu sahada KIAS ile 01.06.2013 tarihinde 10 yil siire ile imzalamis oldugu
rodovans sozlesmesi gercevesinde madencilik faaliyetlerini stirdiirmektedir. Straton, lisansli
operasyon alaninda 20 milyon ton rezerve sahiptir ve yillik tiretim kapasitesi yaklasik olarak
bir milyon tondur; {iretimin %931 cam ve seramik sanayinde kullanilmak {izere Italya, Ispanya,
Maisir ve gesitli Asya pazarlarina ihra¢ edilmektedir. Sirket ayrica %100 sahibi oldugu Giliney
Maden Isletmeleri A.S. biinyesindeki 2 adet igletme izni, 1 adet isletme ruhsati ve 2 adet arama
ruhsati statiisiindeki 5 adet maden ruhsati ile feldspat madenciliginde genisleme yatirimlarn
yapmaktadir.

Straton Maden yiiksek degerli feldspat tiriinleri iiretirken, ayn1 zamanda en verimli yontemlerle
ve ¢evreye kargt sorumlu bir yaklagimla feldspat ¢ikarmayr amaglamaktadir.

Gayrimenkul

Global Yatirim Holding’in istiraklerinden Ardus, Global Yatirirm Holding A.S.’nin mevcut
gayrimenkul portf6yiinii yonetirken aym1 zamanda da ticari projeler basta olmak iizere yeni is
gelistirme firsatlarim takip etmektedir. Grup, 31 Aralik 2021 itibartyla Ardus paylarinin
%100’ {ine sahip konumundadir.

Aracihk Hizmetleri ve Varhik Yonetimi

Global Yatirim Holding’in %100 bagli ortakligi, 25,000,000 TL sermayeli, GYH Damigmanlik
ve Yénetim Hizmetleri A.S.’nin kurulusu 28.09.2021 tarihi itibariyle tescil edilmistir. Istanbul
Portfoy Yonetimi A.S’de ve Global Menkul Degerler A.S’de bulunan Global Yatirnm Holding
A.S. paylarinin tamami Global Yatirnm Holding A.S’nin tek pay sahibi oldugu GYH
Danigmanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S’ye devredilmistir. Béylelikle, Grup’un finans sektérii
istirakleri GYH Damismanlik ve Yoénetim Hizmetleri A.S. biinyesine transfer edilmis olup
ileride yeni girilebilecek finans sektdrii yatirimlarimin da da GYH Danigmanlik biinyesinde
gerceklesmesi planlanmaktadir.

Global Menkul Degerler A.S.

Global Yatinm Holding’in dolayl istiraklerinden olan ve Borsa Istanbul’da islem géren Global
Menkul Degerler; bireylere, kurumlara, yerli ve yabanci yatirimcilara aracilik, finansal
danigmanlik, kurumsal finans ve aragtirma hizmetleri sunmaktadir. Global Menkul’iin ana
faaliyet alani, uluslararasi ve yerli yatirimcilara menkul degerler, portféy yonetimi ve tiirev
tirlinlerin alim satim hizmetlerini sunmaktadir. Global Menkul Degerler, 2011 yilinda halka arz
edilmesinin ardindan Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmeye baslamistir.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. ve Global MD Portfoy Yonetimi

Global Yatirim Holding varlik y6netimi faaliyetlerini, %66,60 dolayl: istiraki olan Istanbul
Portfoy ve %75 dolayl istiraki olan Global MD Porfoy Yonetimi vasitasiyla ytirtitmektedir. 31
Aralik 2021 tarihi itibariyle toplam 23,903,438,675 TL’lik bir portfoy bliyiikliigline ulasilmugtir.

Global Menkul Degerler'in %100 istiraki olan Global MD Portfoy Yo6netimi, banka dis1 portfdy
yonetiminde 2021 yili sonu itibariyla 304,839,164 TL olan toplam portfoy buy,ulglu
sahiptir. Sirket, emeklilik fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girigim serrr;%';é& 21fonlar1 a
odaklanmaktadir. 08 Nisan 2022 g =" 2, \.\
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Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 650.000.000 TL olup her bir payin nominal degeri 1 Kurustur.
Sirket’in sermayesini temsil eden paylar agagidaki sekilde gruplanmigtir:

Pay Grubu Pay Adedi Nominal Deger (TL)
A 20 0,20
D 1.000.000 10.000,00
E 1.500.000 15.000,00
C 64.997.499.980 649.974.999,8
Toplam 65.000.000.000 650.000.000

(A), (D) ve (E) grubu paylarin imtiyazi mevcut olup Borsa’da islem goren (C) grubu paylarin
higbir imtiyaz1 yoktur. Oylara iligkin imtiyaz bulunmamakta olup her payin bir oy hakki vardir

Global Yatirim Holding A.S.’nin esas sézlesmenin 9. maddesi uyarinca pay gruplarina taninan
imtiyazlar agagidaki gibidir:

“... Yonetim Kurulu iiyelerinden iki tanesinin (A) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E)
grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan secilmesi zorunludur. Her Yonetim
Kurulu adayi, kendisini aday gosteren pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay
sahiplerinden katilanlarin basit ¢ogunlukla alacag: kararlar dairesinde tespit edilir. Bir
Yonetim Kurulu iiyesi igin tiim pay sahipleri aday gosterme hakkina sahip olmakla birlikte, bu
adaylarin Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu iiyeligine segilebilmeleri icin adayliklarimn
(A) Grubu pay sahipleri tarafindan segimden énce onaylanmis olmas: gerekir. Iki Yonetim
Kurulu tiyeligi icin tiim pay sahipleri aday gosterme hakkina sahiptir. (D) veya (E) pay
gruplarindan birinin aday gosterememesi durumunda, s6z konusu aday bahsi gegen diger grup
tarafindan gosterilir. (D) veya (E) pay gruplarindan hicbirinin aday gostermemesi durumunda,
bu iki Yonetim Kurulu tiyeligi icin de herhangi bir pay sahibi aday gosterebilir.

Yonetim Kurulu, her halde aralarinda (D) ve (E) gruplarimin aday géstermis oldugu en az bir
iyenin de bulunmasi ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun uygulanmas: zorunlu kurumsal yonetim
mevzuati hitkiimlerine uyulmas: kaydiyla iiye tam sayisimin cogunlugu (dort tiye) ile toplanir ve
kararlarimi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun uygulanmast zorunlu kurumsal ydénetim mevzuatt
hiikiimlerine uygun olarak katilanlarin oy ¢oklugu ile alir. Ancak asagidaki konularla ilgili
kararlar (A) Grubu pay sahiplerinin aday gostermis olduklar1 Yonetim Kurulu iiyelerinin
timiintin de olumlu oy vermis olmasi ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun uygulanmasi zorunlu
kurumsal yonetim mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, en az 5 (beg) Yonetim Kurulu iiyesinin
olumlu oyu ile alnir:

1. Sirket'in tigiincii kisiler oniinde temsil ve ilzami icin imza yetkilerinin belirlenmesi;
2. Sermayenin arttirilmasi ve eksiltilmesine iligkin kararlar;
3. Ugiincii kigilerin bor¢lart icin bankalara ve sair kisi ve kuruluglara verilecek kefaletler;

4. Bankalara ve iigiincii kisilere verilecek taahhiitnameler,

5. Mevcut veya kurulacak ortakhiklara katilma;
6. Kredi alinmasi; 06 Nisan 2022

7. Sirketin mali islerinden sorumlu iist yoneticilerin atanmasi;



9. Yonetim Kurulu Baskani ve Vekili; murahhas azalar ve genel miidiirlerin segimi;
10. Yillik biitgenin onaylanmasi;

11. Calisanlara iliskin ticret politikalarinin tespiti;

12. Yeni ig alanlarina girilmesi;

13. Genel Kurula onerilecek kar payr dagitim politikasinin tespiti;

14. Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmis isletme Prensipleri Beyaminda degisiklikler
yapilmasi;

15. Yonetim Kurulu iicretlerinin belirlenmesine iliskin Genel Kurula sunulacak teklifler;
16. Icra Komitesi'nin yiiriitmekle goreviendirilecegi idari konularin tespiti;
17. Isbu Ana Sézlesmenin degistirilmesine iliskin teklifler.”

Thrag edilmis 20 adet (A) Grubu payin %50’si Mehmet KUTMAN’a, %50’si Erol GOKER’e
aittir. 1.000.000 adet (D) Grubu paymn %75,15’i Mehmet KUTMAN’a, %12,09’u Erol
GOKER’e olmak iizere toplamda %87,24’ii Mehmet KUTMAN ile Erol GOKER’e ve
1.500.000 adet (E) Grubu paymn %73,66’st Mehmet KUTMAN’a, %8,23’ii Erol GOKER’e
olmak iizere toplamda %81,89’u Mehmet KUTMAN ile Erol GOKER ’e aittir.

04.04.2022 tarihi itibariyla Global Yatinm Holding A.S.’nin KAP’tan alinan sermaye ve
ortaklik yapist asagidaki sekildedir:

Pay Sahibi Paylarin Nominal Degeri (TL) | Paylarin Toplam | Oy Hakki Oram
Sermayeye Oram (%) | (%)

VIB BANK | 92.621.796 14,25 14,25

(EUROPE)

SE*

Turkcom 67.084.269,05 10,32 10,32

Turizm Enerji

Insaat  Gida

Yatirimlari

AS*

Mehmet 38.422.107,81 591 5,91

KUTMAN

Diger (halka | 451.871.827,14 69,52 69,52

acik)**

Toplam 650.000.000 100 100

* Mehmet Kutman tarafindan, “15/09/2021 tarihinde GLYHO paylar ile ilgili VTB Bank (Europe) SE ile Turkcom Turizm
Enerji ingaat Gida Yatiimlar1 A.S. arasinda yapilmig olan 2 yillik REPO CONFIRMATION anlagmasi akabinde 89.621.796
adet hisse VTB Bank (Europe) SE'ye virman yapilmistir. Hissedarlik oranimizda herhangi bir degisiklik olmamistir.” seklinde
05.10.2021 tarihli KAP agiklamasi yapilmis olup KAP*ta VTB Bank’a ait gérilnen paylar aslinda Turkcom Turizm Enerji Ingaat
Gida Yatiimlan A.S.’ye aittir. Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlar1 A.S.’nin tek pay sahibi Mehmet Kutman®dir.
Mehmet Kutman tarafindan Global Yatinm Holding’e bildirilen ve Global Yatirim Holding tarafindan, 30.03.2022 tarihinde

® \ yapilan KAP agiklamasi uyarinca kendisinin ve birlikte hareket ettigi %100 Bagli Ortaklig: Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida

Yatinmlan A.S ile birlikte Global Yatinm Holding’in sermayesindeki paylan %30,48 sinirina ulagmigtir.
** KAP’ya yalnizca girket sermayesinde dogrudan %5 veya daha fazla paya veya oy hakkina sahip gex_gck ve tlizel
kigiler agiklanmaktadir. Global Yatinm Holding A.S.’nin pay yapisi, sirket paylarinin bor,sa'a'a«tslem goriyyor
olmasi sebebiyle anlik olarak degiskenlik gosterebilmektedir. Giincel pay oranlar1 KAP uzennden ”taklp eglorfbﬁ
olup yukaridaki tablo 04.04.2022 itibariyle KAP’ta var olan pay yapisini géstermektedir. /7 g // ” )
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Ticaret Faaliyetleri Etkin Pay ve Oy Hakki Oran ve Sermayeleri | Yedekleri Olagan Kuruldugu Sermaye
Unvani Tutarlar: Faaliyetlerden Ulke Taahhiitleri
Elde Edilen
Kar/Zararlar1
(31.12.2021)
Mavibayrak | Biyokiitle Pay Ortaklik | Sermaye 23.500.000 - 23.119.774 TL Tiirkiye -
Enerji Enerji Sahipleri Orani Pay1 TL
Uretim Elektrik
AS. Uretimi Consus 100% | 23.500.000
Enerji TL
Isletmeciligi
ve
Hizmetleri
AS.
Mavibayrak | Biyokiitle Pay Ortaklik | Sermaye 19.000.000 - 16.659.654 TL Tiirkiye -
Dogu Enerji Sahipleri Orani Pay1 TL
Enerji Elektrik
Uretim Uretimi Consus 100% | 19.000.000
AS. Enerji TL
Isletmeciligi
ve
Hizmetleri
AS.
Dogal Biyokiitle Pay Ortaklik | Sermaye 51.000.000 - -10.883.451 Tiirkiye -
Enerji Enerji Sahipleri Orani Pay1 TL TL
Hizmetleri | Elektrik
Sanayi ve Uretimi Consus 100% | 51.000.000
Ticaret Enerji TL
AS. Isletmeciligi
ve
Hizmetleri
AS.
Edusa Atik | Biyokiitle Pay Ortaklik | Sermaye 31.500.000 - -550.904 TL Tiirkiye -
Bertaraf Yakt Sahipleri Orani Pay1 TL
Geri Toplama
Kazamm ve Consus 100% | 31.500.000
Depolama Enerji TL
Sanayi ve Isletmeciligi
Ticaret A.S ve
Hizmetleri
AS.
Ra Giineg Giines Pay Ortaklik [ Sermaye 9.000.000 - 7.763.164 TL Tiirkiye -
Enerjisi Enerjisi Sahipleri Orani Pay1 TL
Uretim Elektrik
AS. Uretimi Consus 100% | 9.000.000
Enerji TL
L Isletmeciligi
ve
Hizmetleri
AS.
Tres Enerji | Dagitik Pay Ortaklik | Sermaye 36.000.000 - -6.616.471 TL Tiirkiye -
\'r‘ Hizmetleri | Enerji Sahipleri Orani Pay1 TL
Sanayi ve
Ticaret Consus 100% | 36.000.000
NAS. Enerii TL
Isletmeciligi
ve F/
Hizmetleri n
a Nisan 7074
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Tenera Perakende Pay Ortaklik [ Sermaye 7.000.000 - -4.255975 TL Tiirkiye -
Enerji Elektrik Sahipleri Orani Pay1 TL
Ticaret Satisi
AS. Consus 100% 7.000. 000
Enerji : TL
Isletmeciligi
ve
Hizmetleri
AS.
Barsolar -Glines Pay Ortaklik | Sermaye 100.000 - -129.291 TL Karadag -
D.0.O* Enerjisi Sahipleri Orani Pay1 EUR
Elektrik
Uretimi ' Consus 51% | 51.000,51
Enerji EUR
Isletmeciligi
ve
Hizmetleri
AS.
: Igor 49% 48.999,49
* Kovacevic, EUR
Bogdan
Tanjevic

*Barsolar D.0O.O. (“Barsolar”), giines enerjisinden elektrik iiretmek amaciyla 5 Eyliil 2016 tarihinde Sirket’in
%51 oraninda paysahipligi ile Karadag, Bar’da kurulmustur. Barsolar, 21.09.2018 tarihinde ilgili kuruluslardan
2 yil gegerli olan enerji izinlerini almistir, ancak fiili yatirimin baglatilabilmesi igin enerji izinleri sonras: alinmasi
gerekli olan diger izin ve onaylarin tamamlanmasimin ilgili yerel idari makamlarda zaman icinde gerceklesen
degisiklikler nedeniyle gecikmis, bu nedenle, verildigi tarihten itibaren 2 yil iginde yatrimin tamamlanmasini
gerektiren “Gegici Siireli Imtiyazh Elektrik Ureticisi” belgesi 26.12.2019 tarihinde alinabilmis, ancak pandemi
stirecenin de etkisi ile yatirimin bagta enerji izinleri olmak iizere ilgili yetki ve izin belgelerinin gecerlilik siiresi
iginde tamamlanabilmesi giiclesmistir. Soz konusu projenin gergeklestirilebilmesine yonelik ortaya ¢ikan yukarida
anilan giicliikler dikkate alinarak, yatwrima devam edilmesi diigiiniilmediginden Barsolar'in Consus Enerj'ye ait
paylarimin Global Yatirim Holding A.S.’ye devredilmesine karar verilmis olup devir islemi 10.01.2022 tarihinde
tamamlannugtir. Pay devrini de igeren 10.01.2022 tarihli genel kurul toplantisimin Karadag Ticaret Sicilinde tescil
bagvurusu yapilmig olup tescil karar: beklenmektedir.

Sirket’in bagl ortakliklarmin subeleri agagidaki gibidir:

. Mavibayrak Enerji Uretim A.S. Ske Subesi

. Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. Derik Subesi

. Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Sanliurfa Subesi
. Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. Artuklu Subesi
. Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Ankara Birinci Sube
. Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Bandirma Subesi

. Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Cerkezkdy Subesi
. Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Liileburgaz Subesi
. Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Torbal1 Subesi

10. Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Usak Subesi

O 00~JA U BN -

11. Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Van Subesi pe——
12. Tres Enerji Hizmetleri San ve Tic. A.S. Vezirkoprii Subem f‘fﬁ%:



9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcimm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim
kurulu karari uyarinca ihragel tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran

varliklara iliskin bilgi:

Sirket’in dogrudan ve Bagli Ortakliklar {izerinden sahip oldugu 6nemli maddi duran varliklar
arazi ve arsalar, binalar, tesis makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaglar, 6zel maliyetler,
yapilmakta olan yatirimlar ve faaliyet kiralamalariyla ilgili kullanim hakki varliklardir. Sirket
tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varlik yoktur.

31 Aralik’da sona eren yil
Maddi duran Varhklarm Net
Defter Degerleri (TL) 2021 2020 2019
Arazi ve arsalar 29.274.730 25.084.491 17.670.844
Binalar 86.485.248 50.486.787 45.200.925
Tesis, makine ve cihazlar 877.352.073 506.133.733 408.929.784
Tasitlar 8.183.733 5.184.487 6.690.707
Demirbaglar 15.366.874 9.738.042 6.989.688
Ozel maliyetler 2.573.042 2.277.493 2.918.112
Yapilmakta olan yatirimlar 2.431.945 12.679.745 8.426.055
Faaliyet Kiralamalariyla ilgili
Kullanim Hakk: Varliklar: 8.270.746 10.027.157 8.285.031
Toplam 1.029.938.391 621.611.935 505.111.146
|
|
|
| - Edinildigi Net Defter Kira
Cinsi m2 il Degeri (TL) Kullanim Amaci | Konum Durumu
Arazi ve arsalar 91.000 2018 6.213.353 | Tesis Sahas Artuklu, Kirada
Mardin degil.
| Arazi ve arsalar 26.289 2017 393.536 | Yatirim, Arsa Gataldere, | Kirada
| Konya degil.
| Arazi ve arsalar 187.684 2016 |  12.405.583 | Tesis Sahas Derik, Kirada
; - Mardin degil.
| . . .. Kirada
Arazi ve arsalar 43.671 2017 9.988.122 | Tesis Sahasi Soke, Aydin degil
Arazi ve arsalar 17.119 2017 274.136 | Yatirim, Arsa Gataldere, Kl{a.lda
Konya degil.
Idari bina, kazan,
. tiirbin, su Merkez, Kirada
Binalar - 2018 23.432.753 sartlandirma, Sanlurfa__ | desil.
jeneratér binalar ; o
Idari bina, tiirbin, A
Binalar - 2019-2020 |  28.980.901 | v 3ntma, kapal
,7stok, depo ve
/] pompa binalan
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Idari bina, tiirbin, Kirada

Binalar -1 2018-2019 34.071.505 | atdlye ve stok Soke, Aydin desil
ambari1 binalan Stl.
Biyokiitle

Tesis, makine ve cihazlar _|2018-2020 | 156.060.468 | lekirik retim | Merkez, | Kirada
tesisi ve yardimei | Sanlurfa degil.
diger makineler
Biyokiitle

Tesis, makine ve cihazlar _| 20182021 | 261:358.532 | clekirik iiretim | Derik, Kirada
tesisi ve yardime1 | Mardin degil.
diger makineler
Biyokiitle

Tesis, makine ve cihazlar -1 2017-2021 | 250.064.923 | Slektrik fretim 4 g o Avgy | Kirada
tesisi ve yardimei degil.
diger makineler
Biyokiitle yakit
toplamada Kirada

Tesis, makine ve cihazlar - 12018 -2021 5.461.582 | kullanilan tarim Soke, Aydin desil
makinalar1 ve eet.
ekipmanlar
Giines enerjisi .

Tesis, makine ve cihazlar - {2019 - 2020 140.290.334 | elektirk iiretim ﬁr;ucll(lgl’ {d(el;ld a
tesisi )

Dagitik

Enerji

Tesisleri
Ko/Tri - (Ankara,

Tesis, makine ve cihazlar - | 2015-2021 | 64.116.233 | Jenerasyon Baltkesir, | Kirada
motorlar ve Izmir, degil.
yardimei cihazlar | Kirklareli,

Samsun,
Tekirdag,
Usak, Van)
Merkez
Ofis,
Binek oto, Istanbul -
kamyonet, Derik, Kirada
Tagitlar - | 2015 - 2021 8.183.733 trakiSr ve Mardin - degil.
romorklar Merkez,
Sanlwrfa -
Séke, Aydin
Yangn ihbar lsdgzkez
sistemleri, su istaribul )
1alrltma sistemi, Derik
amera ; .

Demirbaslar - | 2013 -2021 13.798.908 | sistemleri, ﬁ:ﬁﬁg i‘f*i‘fa
jeneratdr ve Sanhu:%a ) gtl.
bilgisayar, mobil Soke. Avdmn
telefon benzeri ) Artl’.lkh}l,
demirbaglar Mardin ’

Yangn ihbar gsglg;i‘"’"w
sistemleri, su | . . |- T
aritma sistemi, T;: srslqgl t :;:1

Demirbaglar - | 2015 - 2021 1.567.966 | kamera / PN
sistemleri, ?Z‘;‘iﬂ;" - e %
jenerarve 1\ KiakeliZ ) o 3
bilgisayar, mobil \Sam’s'lmx \c’;\\ljf

V.




telefon benzeri Tekirdag,
demirbaglar Usak, Van)
Merkez
Ofis,
Istanbul -
Kiralik stok Derik,
Ozel maliyetler -12017-2021 | 2421557 Zﬁiiﬂﬁs ﬁzﬁg Id(e‘gfa
maliyetleri Sanlurfa -
Soke, Aydin
- Artuklu,
Mardin
Merkez
Ofis,
) Kiralik ofis S B
Ozel maliyetler - | 2020 - 2021 151.485 | geligtirme i .
maliyetleri Ankara, degil.
Torbali,
[zmir,
Banaz, Usak
Biyokiitle tesisi
hibrit GES
yatirimi . .
Yapilmakta olan yatirimlar - | 2018 - 2021 530.908 | kapsaminda Derik, Kirada
Mardin degil.
alinan
danigmanlik
hizmetleri
Biyokiitle tesisi
kazan revizyonu .
Yapilmakta olan yatirimlar - | 2020 - 2021 403.562 | kapsammda Merkez, Kirada
Sanlurfa degil.
alinan yardimc1
ekipmanlar
Merkez
Cat1 tipi GES Ofis,
Yapilmakta olan yatrimlar : 2021 | 1.497.476 gg{gﬂi}l s g;ag‘:z‘ﬁl ve ilgi‘fa
damigmanliklar Enerji
Tesisleri
Gayrimenkuller -
Faaliyet kiralamalariyla Agkara ve Van iiﬁ(’ Kirad
ilgili kullanim hakk: - | 2019 - 2021 7.567.603 | [ienerasyon | Anara - o
varliklan te?51slenn1n Ipekyolu, degil.
kiralik kullanim | Van
alanlan
Faaliyet kiralamalariyla Uzun siireli Merkez Kirada
ilgili kullanim hakki - | 2019 -2021 703.143 | binek arag kira Ofis, -
" - ; degil.
varliklari s6zlesmeleri Istanbul
Maddi duran varliklar Toplam (TL) 1.029.938.391

9.1.2. Thra¢emm maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi: 08 Nisan 7622
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ise, CED ¢alismalarinin tiirlerini (CED raporu veya proje agiklama raporu) ve igeriklerini (bir
CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri) diizenlemektedir.

Cevresel etki degerlendirme sartlarina tabi olan tesisler, CED Yonetmeligi’nde sayilmaktadir.
Sirket’in Bagli Ortakligt olan Uretim Sirketleri tarafindan yiriitilen igler CED
Yénetmeligi’ndeki listeler kapsamuindadir. Uretim Sirketleri'nin Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi kapsamina giren hava emisyonu ve atiksu konusunda faaliyette bulunmakta olup
atiksu desarji ve hava emisyon konulu gevre izni bulunmaktadir.

Sirket cat1 sirket olmasi nedeniyle dogrudan Cevre Mevzuatina tabi olmamakla birlikte,
Sirket’in Bagli Ortakliklar’imin yiiriittiikleri faaliyetlere iliskin olarak tabi olduklar1 Cevre
mevzuati kapsaminda temin ettikleri CED kararlari, ¢evre izin ve lisans belgelerine iligkin
bilgiler asagida yer almaktadir:

Tesis Adi CED Karar Cevre Izin ve Lisans Durumu
Dogal Enerji 29.03.2016 tarihli “CED Gerekli | Tesis, 26.08.2020 ile 26.08.2025 tarihleri
Hizmetleri Sanayi ve Degildir” karar1 mevcuttur. arasinda gegerli “hava emisyonu” konulu
Ticaret A.S Cevre Izin Belgesi sahibidir.

(Sanliurfa Tesisi) Tesis ayrica Tehlikeli Madde Faaliyet
Belgesi sahibi olup belge 12.03.2023
tarihine kadar gecerlidir.

Mavibayrak Dogu 25.05.2018 tarihli “CED Gerekli | Tesis, 09.07.2020 ile 09.07.2025 tarihleri

Enerji Uretim A.S. Degildir” karar1 mevcuttur. “hava emisyonu” konulu Cevre Izin
Derik Subesi Belgesi sahibidir.

(Derik/Mardin)

Mavibayrak Enerji 14.11.2017 tarihli “CED Gerekli | Tesis, 18.08.2021 ile 18.08.2026 tarihleri

Uretim A.S. Degildir” karar1 mevcuttur. arasinda gegerli “hava emisyonu” ve

. “attksu desarji” konulu Cevre Izin
(Soke/Aydm) Belgesi sahibidir.

Ra Giines Enerjisi 01.06.2017 tarihli “CED Gerekli | Giines enerjisinden elektrik dretim

Uretim Sanayi ve Degildir” karar1 mevcuttur. tesisleri Cevre Izin ve Lisans

Ticaret A.S. Yonetmeligi’nin ¢evreye kirletici etkiye

. iliskin kistaslarin belirlendigi Ek — 1 ve

(Merkez/Mardin) Ek - 2 kapsaminda

degerlendirilmemeleri itibariyla gevre
izin ve lisans1 zorunlulugundan muaftir.

Tres Enerji Hiz. San. 17.08.2016 tarihli “CED Gerekli | Tesis, 12.12.2018 ile 12.12.2023 tarihleri

ve Tic. A.S. Ankara Degildir” karar1 mevcuttur. arasinda gegerli “hava emisyonu” ve

Birinci Subesi “giiriiltii kontrolii” konulu Cevre Izin
(Kegidren/Ankara) Belgesi sahibidir.

Tesis ayrica Tehlikeli Madde Faaliyet
Belgesi sahibi olup belge 06.01.2025

, tarihine kadar gegerlidir.
Tres Enerji Hizmetleri 03.02.2016 tarihli “CED Gerekli | 29.06.2021 tarihinde yapilan denetimde
Sanayi ve Tic. A.S. Degildir” karar1 mevcuttur. tesisin gevre iznine tabi olmasina ragmen
Bandirma Subesi denetim tarihi itibari ile g¢evre izin

belgesinin bulunmadig tespit, £ ,edllm
Bu sebeple 96.561 OO—TYZ/ 1dar1 p
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Tesis, 16.07.2021 ile 16.07.2022 tarihleri
arasinda gegerli “hava emisyonu” konulu
Gegici Faaliyet Belgesi sahibidir.

Tesis ayrica Tehlikeli Madde Faaliyet
Belgesi sahibi olup belge 31.12.2024
tarihine kadar gegerlidir.

Tres Enerji Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret A.S.
— Cerkezkoy Subesi

(Cerkezkoy/Tekirdag)

06.07.2015 tarihli “CED Gerekli
Degildir” karar1 mevcuttur.

Tesis, 15.02.2021 ile 15.02.2026 tarihleri
arasinda gegerli “hava emisyonu” konulu
Gevre Izin Belgesi sahibidir.

Tesis ayrica Tehlikeli Madde Faaliyet
Belgesi sahibi olup belge 19.12.2024
tarihine kadar gegerlidir.

Tres Enerji Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi
(Ipekyolu/Van)

14.04.2016 tarihli “CED Gerekli
Degildir” karar1 mevcuttur.,

Tesis, 16.07.2021 ile 16.07.2026 tarihleri
arasinda gegerli “hava emisyonu” konulu
Cevre Izin Belgesi sahibidir.

Tesis ayrica Tehlikeli Madde Faaliyet
Belgesi sahibi olup belge 20.10.2025
tarihine kadar gegerlidir.

Tres Enerji Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

(Torbaly/izmir)

05.02.2016 tarihli “CED Gerekli
Degildir” karar1 mevcuttur.

Tesis, 17.12.2020 ile 17.12.2025 tarihleri
arasinda gegerli “hava emisyonu® konulu
Cevre Izin Belgesi sahibidir.

Tesis ayrica Tehlikeli Madde Faaliyet
Belgesi sahibi olup belge 12.12.2024
tarihine kadar gegerlidir.

Tres Enerji Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

(Vezirkoprii/Samsun)

28.02.2014 tarihli “CED Gerekli
Degildir” karar1 mevcuttur.

Kapasite artigina iliskin
17.06.2019 tarihli “CED Gerekli
Degildir” karar1 mevcuttur.

Tesis, 16.11.2018 ile 16.11.2023 tarihleri
arasinda gegerli “hava emisyonu” konulu
Gevre Izin Belgesi sahibidir.

Tesis ayrica Tehlikeli Madde Faaliyet
Belgesi sahibi olup belge 03.03.2025
tarihine kadar gegerlidir.

Tres Enerji Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

(Luleburgaz/Kirklareli)

24.03.2014 tarihli “CED Gerekli
Degildir” karar1 mevcuttur.

Kapasite artisina iligkin
16.02.2016 tarihli “CED Gerekli
Degildir” karar1 mevcuttur.

Tesis, 20.05.2021 ile 20.05.2026 tarihleri
arasinda gegerli “hava emisyonu” konulu
Cevre Izin Belgesi sahibidir.

Tesis ayrica Tehlikeli Madde Faaliyet
Belgesi sahibi olup belge 20.12.2024
tarihine kadar gegerlidir.

Tres Enerji Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi — Usak
Subesi

04.04.2014 tarihli “CED Gerekli
Degildir” karar1 mevcuttur.

Kapasite artigina iligkin
17.08.2018 tarihli “CED Gerekli
Degildir” karar1 mevcuttur.

Tres tarafindan yapilan 16.06.2021 tarihli
“hava emisyon” ve giiriiltii komisyon”
bagvurusu degerlendirme siireci igbu
Bagimsiz Hukuk¢u Raporu tarihi itibari
ile devam etmektedir.

Tesis Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi
sahibi olup belge 27.12.2024 tarihine
kadar gegerlidir.

Bagl Ortakliklar, ayrica 6331 sayili Is Sagligi ve Giivenligi Kanunu ve bu kapﬂnaébagll
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Degerlendirmesi gelmek tizere, Is Saghg ve Giivenligi Kanunu kapsaminda ¢ikartilan diger
bazi diizenlemelerdir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Mavi Bayrak Enerji, Mavi Bayrak Dogu Enerji, Dogal Enerji
sirketlerinin merkez ofisleri ve sirasiyla Aydin, Mardin ve Sanliurfa’da bulunan biyokiitle
elektrik santralleri, Edusa Atik firmasinin merkez ofisi ve S6ke Subesi, Ra Giines firmasinin
merkez ofisi ve Mardin’de bulunan giines enerji santrali ile Tres Enerji’nin merkez ofisi ve
sekiz farkli lokasyondaki tesisleri, isletmelerin g¢evreye verdikleri veya verebilecekleri
zararlarin sistematik bir sekilde azaltilmasini, miimkiin oldugu durumlarda ortadan
kaldirilmasin saglayan ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi sertifikalar: bulunmaktadir.

6331 sayili Is Saghp1 ve Giivenligi Kanunu, Isverenler igin Saglik ve Giivenlik sartlarinin genel
gergevesini ¢izmekte ve bu sartlara uyulmamasimin sonuglarini diizenlemektedir. Is Saglig: ve
Giivenligi Kanunu ve gegerli diger diizenlemeler uyarinca, ilgili makamlar denetim yapabilir
ve ihlal hilinde para cezasi uygulayabilir. Yine 6331 sayili Is Sagligi ve Giivenligi Kanunu
uyarinca, Igverenler artik caliganlar arasindan bir veya birden fazla “calisan temsilcisi”
secilmesini saglamakla (veya se¢im miimkiin degilse atamakla) ve galiganlar1 arasindan Is
Giivenligi Uzmam/uzmanlari, Isyeri Hekimi/Hekimleri ve Diger Saglik personelini atamakla
yiikiimliidiir. Bu konuda sirket yoneticileri Is Saglig1 ve Giivenligi profesyonelleri (Is Giivenligi
Uzman/Uzmanlari, Isyeri Hekimi/Hekimleri ve Diger Saglik personelleri) ve &zellikle
caliganlarin katki saglamasi 6nemsenmektedir

Bagli Ortakliklar’in, saglik ve giivenlik uygulamalarini takip etmek i¢in Saglik ve Giivenlik
ekipleri bulundurmaktadir. Bu ekipler ayrica Is Saghig1 ve Giivenligi kiiltiirii yaratmak amaciyla
list yonetimi de dahil olmak tizere tiim calisanlarla Is Sagligi ve Giivenligi toplantilar
yapmaktadir. Bunlara ek olarak, Bagh Ortakliklar’in yéneticileri diizenli olarak Is Saglig1 ve
Giivenligi hakkinda saha denetimleri yapmakta ve Is Saghig1 ve Giivenligi alaninda liderlik
yapmaktadir. Ayrica sirket i¢i stireclerde proaktif yaklasim benimsenmekte ve olusturulan
Saglik ve Giivenlik kiiltiirii bu yaklasim iizerine kurulmaktadir.

Sirket ve Bagh Ortaklik i¢i Is Sagh@ ve Giivenligi prosediirleri; T.C Calisma ve Sosyal
Giivenlik Bakanliginin yayinlamis oldugu kanun ve yonetmelikler ve Kalite Y6netim Sistemleri
(ISO 45001 Is Saglipr ve Giivenligi Yénetim Sistemleri) baz almarak hazirlanmis ve Sirket
icinde yayinlanarak uygulanmasi diizenli denetimlerle takip edilmektedir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Mavi Bayrak Enerji, Mavi Bayrak Dogu Enerji, Dogal Enerji
sirketlerinin merkez ofisleri ve sirasiyla Aydin, Mardin ve Sanliurfa’da bulunan biyokiitle
elektrik santralleri, Edusa Atik firmasimin merkez ofisi ve S6ke Subesi, Ra Giines firmasinin
merkez ofisi ve Mardin’de bulunan giines enerji santrali ile Tres Enerji’nin merkez ofisi ve
sekiz farkl1 lokasyondaki tesisleri, isyerinde dogabilecek her tiirlii tehlike ve bunlardan kaynakli
risklere karg1 tedbir almayi, giivenlik sistemlerini gelistirmeyi ve diizenli olarak kontrollerinin
yapilmasim saglayan ISO 45001 Is Saglig1 ve Giivenligi Kalite Yonetim Sistemi sertifikalart
bulunmaktadir.

Merkez ISG departmanin tespiti ve yaptig1 s6zlesmeler ile, Is saghip1 ve giivenligi hizmetleri
yonetmeligi geregi tesislerde bulundurma zorunlulugu olan i giivenligi uzmani, isyeri hekimi
ve diger saglik personeli gibi hizmetleri, faaliyet gosterilen sehir veya cevre yzﬁgﬁmﬂerde
bulunan Ortak Saglik Giivenlik Birimleri’nden hizmet alma y6ntemi ile saglamnakta’dlr 2 §
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yoneticilerin katilimiyla giivenlik sistemlerini gelistirmekte ve diizenli olarak kontrollerini
yapmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in Bagli Ortakliklar’’nin maddi duran varliklari {izerinde yer alan kisitlamalar, ayni
haklar ve ipotek tutarlari hakkinda bilgi agagida yer almaktadir. Izahname onay tarihi itibariyla
herhangi bir degisiklik bulunmamaktadar.

. Kisitlamanin/ .. . .
MaddiDuran Varhk Ayni Hakkin Kimin Lehine Nedeni Verilis Tutar
Cinsi o e Verildigi Tarihi
Tiirii
Arsalar ipotek fs Bankas1 Kredi 11052017 | 20000000
Arsalar ipotek Is Bankas Kredi 7.09.2018 50%0801.)000
. Yap1 Kredi . 8.850.000
Arsalar Ipotek Bankas: Kredi 20.09.2016 USD
Arsalar Ipotek fs Bankas: Kredi 12052017 | 420900
Arsalar Ipotek Is Bankasi Kredi 7.09.2018 45.}(;);)}{)00
Arsalar Ipotek fs Bankas1 Kredi 12.05.2017 | 20000000
Arsalar Ipotek is Bankas: Kredi 7.09.2018 250'(')&)'000
Arsalar Ipotek i Bankas1 Kredi 12112019 | P0099
Arsalar Ipotek Is Bankas1 Kredi 12.11.2019 10'0’?%000
Tesis, makine ve . Yap1 Kredi . 66.000.000
cihazlar Rehin Bankast Kredi 26.04.2019 L
Tesis, makine ve . : . 42.000.000
cihazlar Rehin Is Bankas Kredi 21.11.2019 USD
Tesis, makine ve . . . 42.000.000
cihazlar Rehin is Bankas Kredi 21.11.2019 USD
Tesis, makine ve Rehin Is Bankasi Kredi 16.06.2020 | 100-000.000
cihazlar TL

Mavibayrak Enetji Uretim A.S (“MBE”) ve Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S (“MBD”) ile
Is Bankas1 ve Garanti Bankas1 A.S. (“Kredi Verenler”) arasinda imzalanan 28 Mart 2016
tarihli kredi s6zlesmesi kapsaminda kullanilan kredilerin teminatini tegkil etmek tizere Kredi
Verenler lehine MBD ve MBE’nin sahip oldugu mubhtelif sabit kiymetler (araglar, bigerdover,
tarim makinesi basta olmak iizere) basta olmak tizere) i¢in ayr1 ayr1 42.000.000,00- ABD Dolar1
(karkikimilyon Amerikan Dolar1) tutarinda birinci derece birinci siradan tasinir rehinleri tesis
edilmigtir. Ayrica ayni1 kredi sézlesmesi kapsaminda MBE’nin Séke’deki taginmazi iizerinde
birinci derecede 50.000.000,00- ABD Dolar, ikinci derecede 45.000.000,00- Avro ve iiglincii
derecede 250.000.000,00- TL tutarinda, ve MBD’nin de Mardin de bulunan ta&mﬁ’"ﬁzl"an:bmnm
derecede 50.000.000,00- ABD Dolari, ikinci derecede 45.000.000,00-Avro \zeu(;uneu dergcﬁi\c
250.000.000,00 TL tutarinda ipotek tesis edilmistir. /"’ ™8 Y
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Devri Sozlesmesi (sozlesmede belirlenmisticari s6zlesmeleri, ve sigorta poligelerinden dogan
alacaklarin  bankaya devrine iliskin), EPIAS Alacaklarimn Devri Sozlesmesi ve Ardil
Alacaklilik S6zlesmesi (Sozlesme kapsaminda Ardil Alacak; MBE ve MBD tarafindan pay
sahiplerine karsi herhangi bir bor¢ tahtinda yiikiimlii olunan vadesi gelmis veya gelecek
yikiimliilikkler anlamina gelmektedir.) imzalanmastir.

Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. (“Dogal Enerji”) ile Yap1 Kredi Bankasi A.S.
arasinda 19 Agustos 2016 tarihinde imzalanmig olan kredi s6zlesmesi tahtinda kullanilan
kredinin teminatim tegkil etmek lizere kredi veren banka lehine Dogal Enerji’nin sahip oldugu
muhtelif sabit kiymetler (araglar, bicerdover, tarim makinesi bagta olmak {izere) igin
66.000.000,00-TL (altmigaltimilyontiirkliras1) tutarinda birinci derece birinci siradan taginir
rehni tesis edilmigtir. Ayrica ayn1 kredi s6zlesmesi kapsaminda Dogal Enerji’nin Urfa’daki
tasinmaz {lizerinde 8.850.000,00- ABD Dolar1 (sekizmilyonsekizyiizellibinmamerikandolar1)
tutarinda st hakk: ipotegi tesis edilmistir. Kredi s6zlesmesi tahtinda teminat olarak ayrica
19.08.2016 tarihinde Alacak Devri Sézlesmesi (teminat mektuplari, sigorta poligesinden dogan
alacaklar, ticari -s6zlesmelerden dogan alacaklar), Hesap Rehni Sozlesmesi (sozlesmede
belirlenmis mevduat hesaplan {izerinde rehin tesis edilmesine iligkin), EPIAS Alacaklarinin
Devri Sozlesmesi ve Ardil Alacaklilik S6zlesmesi (S6zlesme kapsaminda Ardil Alacak; Dogal
Enerji tarafindan pay sahibine kargi herhangi bir borg tahtinda yiikiimlii olunan vadesi gelmis
veya gelecek yiiktimliilikler anlamia gelmektedir.) imzalanmaigtir.

Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Ticaret A.S. (“Ra Giines”) ile Is Bankasi A.S. Maslak
Kurumsal Istanbul Subesi arasinda 28.03.2019 tarihinde imzalanmis kredi s6zlesmesi tahtinda
kullanilan kredinin teminatini teskil etmek tizere kredi veren lehine Ra Giines’in sahip oldugu
muhtelif sabit kiymetler (invertdr, paneller basta olmak tizere) ig¢in 100.000.000,00-TL
(ylizmilyontiirkliras1) tutarinda birinci derece birinci siradan taginir rehni tesis edilmigtir. Kredi
sozlesmesi tahtinda kullanilan kredilerin teminatin1 olacak sekilde ayrica 28.03.2019 tarihinde
Alacak Devir S6zlesmesi (sigorta poligesinden dogan alacaklar, ticari sézlesmelerden dogan
alacaklar), Hesap Rehni S6zlemesi (sozlesmede belirlenmis mevduat hesaplar tizerinde rehin
tesis edilmesine iligkin), EPIAS Alacaklarinin Devri, Ardil Alacaklilik Sézlesmesi (S6zlesme
kapsaminda Ardil Alacak; Ra Giines tarafindan pay sahibine kars1 herhangi bir bor¢ tahtinda
yukiimli olunan vadesi gelmis veya gelecek ylkiimlilikler anlamina gelmektedir)
imzalanmigtir. Ayrica, kredi veren lehine Ra Giines’in Mardin’de sahip oldugu tasinmaz
tizerinde 15.000.000,00-ABD Dolar1 (onbesmilyonamerikandolari) tutarinda birinci dereceden
ve 10.000.000,00-TL (onmilyontiirklirasi) tutarinda ikinci derece birinci siradan ipotek tesis
edilmistir.

9.1.4. Maddi duran varhiklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig¢
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in herhangi bir maddi duran varligina istinaden deger tespit raporu bulunmamaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrage bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemle”?i' itibax Q'
ihra¢eiin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarn kompoznsyon,u halslflnda;b

Sirket’in Bagli Ortakliklar’’nin 6nemli maddi olmayan duran varliklar Max’dm v<7 Sanli
yerleslk b1yokut1e te51sler1ne a1t enerjl nakil hatt1 alanlan 191n alinan arsa ug t 1rt1f




31 Arahk’ta sona eren yil (TL)
Maddi Olmayan Duran Varhklar
2021 2020 2019
Maliyet Degeri 23.910.554 11.780.680 7.277.125
Birikmis Itfa (4.015.425) (1.644.975) (906.679)
Net Defter Degeri 19.895.129 10.135.705 6.370.446
Edinildigi Feri
Cinsi & Net Defter Degeri Kullanim Amaei
Yil (TL)
Katilim payi, yazilim lisans ve
Haldar 2021 9.759.424 | 4 rsa tist irtifak haklar:
Katilim pay1, yazilim lisans ve
Haklar 2020 3.765.259 arsa iist irtifak haklar:
- . Yazilim lisans ve arsa tist
Haklar 2019 ve o6ncesi 6.370.446 irtifak haklar:
31 Aralik 2021 itibariyla net defter deger (TL) 19.895.129

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarin, ihra¢¢iin faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:
Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 haklardan olugmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla maddi olmayan duran varliklara iligkin toplam net defter degeri 19.895.129 TL dir.

Maddi olmayan duran varliklar icersinde en énemli iki kalem TEIAS GES katilim pay1 bedeli
ve arsa {ist irtifak haklaridir. Giines enerjisi elektrik tiretim santrali i¢in 2020 ve 2021 yillarinin
her birinde 1.834.500 TL olmak tizere toplam 3.669.000 TL tutarinda katilim pay: hakki
odenmis olup, itfa siiresi 15 yildir. Bir diger onemli kalem olan arsa iist irtifak haklar ise
Sanliurfa ve Mardin biyokiitle tesislerine ait enerji nakit hatlarinin tizerinde yer aldig: arsalar
icin ¢esitli donemlerde edinilmis olup faydali 6miirleri 49 yildir.

Bunun disindaki maddi olmayan duran varliklar, temel olarak bilgisayar programlarn ve
yazilimlardan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim lisanslar1 maliyetleri, alim maliyeti ile ilgili
yazilimlan kullanilabilecek hale getirmek i¢in yapilan masraflar igermektedir. Program ve
yazilimlara iligkin lisans haklari kullanim siireleri boyunca itfa edilmektedir. Sirket, lisans
haklarini satin aldig1 LOGO sistemi iizerinden muhasebe ve satinalma operasyonlarim takip
etmektedir. Buna ek olarak kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin operasyonlarim takip etmek
amaciyla SIGNERA ve perakende elektrik satislarinin faturalandirilmast igin SAYAX
yazilimlar1 kullamilmaktadir. Sistemin aksama ihtimalinde operasyon isleyisinde bir kesiklik
meydana gelmemesi i¢in veriler diizenli olarak yedeklenmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle yararli dmriinii tamamlayan, elden ¢ikarilan veya kullanilamaz
hale gelen maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir.

9.2.3. Isletme i¢ci yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halrﬁmt}x;\

bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri 1t1bar1yla})usarhklar u;m

yapilan gelistirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullanmimmi veya satisim Kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrag¢ bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihinde
sona eren mali yillarina ait finansal durum tablosunu igermektedir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Ieirikuyy V.D,Z'IOS? V

J

Finansal Durum Tablosu (TL) 31 Arahk | 31 Arahk | 2021-2020 | 31 Arahk | 2020-2019
2021 2020 % Degisim 2019 % Degisim
Dénen Varhkiar 207.186.687 | 120.750.138 72% 150.270.402 20%
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.011.596 4242095 | 1032% 22.817.092 -81%
Ticari Alacaklar 42.065.146 |  24.161.185 74% 10.942.657 121%
Diger Alacaklar 4.581.324 5.130.386 11% 41.553.105 -88%
g;f:g;smemeleri“dm Dogan 10.226.587 6.981.713 46% 3.746.299 86%
Stoklar 72073756 | 44.707.174 61% 22.820.709 96%
Pesin Odenmis Giderler 16977254 | 15.133.958 12% 20.888.068 -28%
Diger Dénen Varliklar 13251024 | 20393.627 -35% 27.502.472 26%
Duran Varhiklar 1.071.879.679 | 656.922.553 63% 533.846.502 23%
Diger Alacaklar 609.577 82.266 641% 292.294 2%
Maddi Duran Varliklar 1.029.938.391 | 621.611.935 66% 505.111.146 23%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19.895.129 10.135.705 96% 6.370.446 59%
Pesin Odenmis Giderler 1.775.691 3.069.347 -42% 2.578.452 19%
Ertelenmis Vergi Varlig 19.660.891 22.023.300 -11% 19.494.164 13%
AKtif Toplam 1.279.066.366 | 777.672.691 64% 684.116.904 14%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 406.409.846 | 282.888.475 44% 230.998.035 2%
Kisa Vadeli Borglanmalar 168.786376 |  74.722240 | 126% 3356 7, 3%,
Elzs‘i“ml‘;?fdi Borglanmalarin Kisa Vadeli | 104 798 513 | 94.756.032 1% o 98.4'92% ] \3
Kiralama Islemlerinden Borglar , 59667950 |  37.038.798 61% Afacrsop\./ peF i
Piger Finensal Yukumiulikler | 10403600 ppy 4961303 | 127% l\\ ’*\L:i@b“/ﬁ /
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Ticari Borglar 39.054.263 36.447.590 7% 42.591.773 -14%
Egggiﬁf;ﬁfg%lf&:r“ Faydalar 1.314.353 4.287.507 -69% 880.640 387%
Diger Borglar 15.661.698 28.185.896 -44% 36.276.554 -22%
Ertelenmig Gelirler 4.614.202 1.822.964 153% 271.288 572%
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.978.891 966.145 105% 617.996 56%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 416.765.427 285.739.229 46% 256.361.899 11%
Uzun Vadeli Borglanmalar 284.918.723 199.759.300 43% 194.396.990 3%
Kiralama Islemlerinden Borglar 46.532.636 59.387.848 22% 46.132.438 29%
Diger Borglar 7.883.079 -- 100% -- 0%
Tiirev Araglar 16.665.141 11.900.879 40% 7.602.277 57%
Misteri S0zl cymelerinden Dogan 2372811 971.731 144% 612.247 59%
Uzun Vadeli Kargiliklar 2.324.451 1.666.254 40% 1.121.372 49%
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 56.068.586 12.053.217 365% 6.496.575 86%
TOPLAM YUKUMLULUKLER 823.175273 | 568.627.704 45% 487.359.934 17%
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhpa Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 333.000.000 280.000.000 19% 280.000.000 0%
ggf;ég:g%fk{;bi Isletmeleri Igeren 12169172 | 17475975 | -30% 23165659 | -25%
Paylara [ligkin Primler (500.000) - -100% - 0%
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger (33.224) 179.702 -118% 84.409 113%
Kapsaml: Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden :

Siniflandirnilacak Birikmis Diger 172.847.162 25.891.639 568% 5.253.788 393%
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Gegmis Yillar Zararlari (94.604.661) | (117.098.040) -19% (49.203.482) 138%
Net Donem Kari/Zarari 33.012.644 1.561.484 2014% (63.667.181) -102%
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 0 1.034.227 -100% 1.123.777 -8%
TOPLAM OZKAYNAKLAR 455.891.093 209.044.987 118% 196.756.970 6%
TOPLAM KAYNAKLAR 1.279.066.366 777.672.691 64% 684.116.904 14%

Dénen Varliklar
Sirket’in donen varliklart nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, miisteri

sozlesmelerinden dogan varliklar, stoklar, pesin 6denmis giderler ve diger donen varhklardan
olugmaktadir. o M\“*

Dénen varliklar, 31 Aralik 2019°da 150.270.402 TL, 31 Aralik 2020°de }/2%75
Aralik 2021°de 207.186.687 TL olarak ger¢eklesmistir.

Nakit ve nakit benzerlerl 31 Aj8lik 2019°da 22.817.092 TL, 31 Aralik h02®
; : Astir. Nakit ve ngklt benzenlén k
Y/Sistemi) kalemleri bumninaktaéi’; 019




yilindaki artisin nedeni, Mardin lisansli giines enerjisi santrali yatirnmina istinaden proje
finansmani kredi kullamimlarinin tamamlanmasi ancak yatirim 6demelerinin 2020 yilina
sarkmasidir. 31 Aralik 2021 yihi itibariyle goériinen 48.011.596 TL tutarindaki nakit ve nakit
benzerlerinin 432 TL’si kasa bakiyesi, 11.011.164 TL’si vadesiz mevduatlardan ve 37.000.000
TL’si vadeli mevduatlardan olugmaktadir. Vadesiz mevduatlarin 8.431.658 TL’lik kism proje
finansmani kredi geri 6demeleri igin borg servisi rezerv hesabinda blokeli olarak bulunmaktadir.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2019°da 10.942.657 TL, 31 Aralik 2020°de 24.161.185 TL ve 31
Aralik 2021°de 42.065.146 TL olarak ger¢eklesmistir. 2018 yilinda faaliyetlerine baglayan
Aydin ve Sanlurfa biyokiitle elektrik santrallerinin her gegen yil emre amadelik ve kapasite
kullanimlarini artirmasi, 2019 yilinda Mardin biyokiitle elektrik santralinin, 2020 yilinda
Mardin lisansh giines enerjisi santralinin faaliyete baglamasi, dagitik enerji tesisleri enerji satig
miktarindaki artis ve YEKDEM fiyatlarindaki yiikselis sonucu ticari alacaklar yillar itibar ile
artig trendi gOstermistir. Ticari alacaklar kalemi igerisinde iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sirasiyla 10.942.657
TL, 19.963.996 TL ve 38.332.592 TL olarak ger¢eklesmis, iliskili taraflardan ticari alacaklar
ise yine sirasiyla 0 TL, 4.197.189 TL ve 3.732.554 TL olmustur. Ek olarak, stipheli alacaklar
bakiyesi yine sirasiyla 188.868 TL, 195.673 TL ve 444.522 TL olarak gergeklesmisgtir.

Diger alacaklar, 31 Aralik 2019 tarihinde 41.553.105 TL, 31 Aralik 2020 tarihinde 5.130.386
iken 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 4.581.324 TL olarak ger¢eklesmistir. 31 Aralik 2019
tarihindeki bakiye agirlikli olarak Global Yatinm Holding A.S.’den alacaklardan olusmakta
olup 2 Ocak 2020 tarihinde Global Yatirim Holding A.S.’den 40.035.000 TL tahsil edilmistir.
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diger alacaklarin 2.749.087 TL’si iligkili taraflardan olan
alacaklardan (2.685.000 TL Global Yatirim Holding A.S., 18.844 TL Global Liman Isletmeleri
A.S., 23.241 TL Giiney Maden Isletmeleri A.S. ve 22.002 TL Consus Energy Europe B.V.
olmak tizere) olusmaktadir. 1.410.869 TL’lik kisim verilen depozito ve teminatlar, 421.368 TL
ise diger ¢esitli alacaklardan olugmaktadir.

Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar 31 Aralik 2019°da 3.746.299 TL, 31 Aralik 2020°de
6.981.713 TL ve 31 Aralik 2021°de 10.226.587 TL olarak ger¢eklesmistir. Bilango tarihi
itibariyla faturasi heniiz diizenlenmemis olan elektrik satiglarina istinaden hesaplanan gelir
tahakkuklari finansal tablolarda s6zlesme varliklar1 olarak sunulmustur.

Stoklar 31 Aralik 2019°da 22.820.709 TL, 31 Aralik 2020°de 44.707.174 TL ve 31 Aralik
2021°de 72.073.756 TL olarak gerceklesmistir. ilgili bakiyeler agirlikli olarak Sirket’in kendi
biinyesinde topladig: biyokiitle yakitlar1 ve diisiik oranda ti¢lincii taraf tedarik¢ilerden satin
alinan biyokiitle yakitlarindan olusmaktadir. Ayrica motorin, madeni yag, yedek pargalar gibi
yardimc1 malzemeler stoklarda takip edilmektedir. Raporlanan donemler itibariyle finansal
tablolarda stok deger diistikliigii kargilig1 bulunmamaktadir.

Pesin 6denmig giderler, 31 Aralik 2019°da 20.888.068 TL, 31 Aralik 2020°de 15.133.958 TL
ve 31 Aralik 2021°de 16.977.254 TL olarak gergeklesmistir. Pesin 6denmis giderler kalemi;
yatirim harcamalari, sabit kiymet alimlar1 ve Sirket’in faaliyetleri ¢ergevesinde tedarikgilere
verilen siparis avanslar1 ve gelecek aylara ait giderlerden olusmaktadir. Gelecek aylara ait
giderler kalemi igerisinde pesin ddenmis sigortalar, pesin 6denmis kiralar, gelecek aylara ait
bakim ve yazilim harcamalar1 bulunmaktadir.

Diger donen varliklar, 31 Aralik 2019 tarihinde 27.502.472 TL, 31 Aralik 2020 tarlhl 1t1ba}yl

20.393.627 TL ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 13.251.024 TL olarak gelff;ek\lésmﬁr\ ﬁxge}
donen varliklar devreden KDV ve is avaslarindan olugmaktadir. Devreden 3f Arahk
2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralf® 2021 tarihlerinde sirasiyla 27 451. 593 ETL,‘::I 91{5/9;1 8~"EL




temel sebebi yatirimlarin tamamlanmast ile tesislerin {iretime gegmesi sonucu yillar itibariyle
enerji satig miktarimin artmasi ve diizenli sekilde karliligin iyilesmesidir.

Duran Varlikiar

Sirket’in duran varliklar1 diger alacaklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, pesin
o0denmis giderler ve ertelenmis vergi varliklarindan olugmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar kalemi agirlikli olarak elektrik dagitim sirketleri ve EPIAS’ta
bulundurulan teminatlarin takip edildigi “verilen depozito ve teminatlar” kaleminden
olugsmaktadir.

Maddi duran varliklarin net defter degeri 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021
tarihleri itibariyla sirastyla 505.111.146 TL, 621.611.935 TL ve 1.029.938.391 TL tutarindadir.
31 Aralik 2021 itibariyla maddi duran varlik kalemleri esas olarak, 877.352.073 TL net defter

. degerindeki tesis, makine ve cihazlar (%85) ve 86.485.248 TL net defter degerindeki binalardan

(%8) olusmaktadir. Yatirimlarin yillar itibariyle devam etmesi bakiyenin artmasina sebep
olmugtur. Ek olarak biyokiitle ve giines enerjisi is kollarmin gelirleri ve finansal
yiikiimliiliklerinin ABD dolan agirlikli olmalar1 sebebiyle ilgili Bagli Ortakliklar’in finansal
tablolarinin hazirlanmasinda fonksiyonel para birimleri ABD Dolari olarak belirlenmistir. Sabit
kiymetlerin ABD Dolart cinsinden tarihsel maliyetlerinin bilango dénemleri itibariyle
raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmeleri sonucu olusan yabanci para ¢evrim
farklar1 da bakiyeyi artiran diger bir unsurdur.

Maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
itibartyla sirasiyla 6.370.446 TL, 10.135.705 TL ve 19.895.129 TL tutarindadir. Maddi olmayan
duran varlik kalemleri, TEIAS katihm payi, arsa {ist irtifak haklar1 ve gesitli yazilim lisans
haklarindan olugmaktadir. 2021 yilinda TEIAS katilim pay1 olarak 2.240.039 TL 6denmistir.
Buna ek olarak ilgili kalemdeki artigin agirlikli sebebi gegerli para birimi USD olan sirketler
dolayistyla 9.853.189 TL yabanci para ¢evrim farki olumlu etkisi olugmasidir.

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
itibartyla sirasiyla 2.578.452 TL, 3.069.347 TL ve 1.775.691 TL tutarindadir. Uzun vadeli pesin
6denmis giderler, yatirimlar ve sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar ve diger pesin 6denmis
giderlerden olugmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varligi, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla
sirasiyla 19.494.164 TL, 22.023.300 TL ve 19.660.891 TL tutarindadir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiiktimliiliikleri esas olarak kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan, kiralama islemlerinden borglar, diger finansal
yiiktimliiliikler, ticari borglar, galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar, diger borglar,
ertelenmis gelirler ve kisa vadeli karsiliklardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla sirasiyla 65.893.356 TL,
74.722.240 TL ve 168.786.376 TL tutarinda kisa vadeli bor¢lanma olusmustur. Ilgili bakiye
agirlikli olarak spot ve rotatif kredilerden olugmakta olup taksitli krediler de bulunmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlar ise 31 Aralik 2019, 31 Arahk/f(ﬁ() ve' ‘}\\
Aralik 2021 tarihleri itibariyla sirasiyla 64.198.926 TL, 94.756.032 TL ve 1,04 128 513 TL i
tutarindadir. Ilgili bakiyeler TFRS kapsaminda siniflanan uzun vadeli kredlfborgf 1] sa
radeli kisimlarindan olugmaktadirSirket diizenli olarak proje finansmam kreéhlerm ide lemek Cte;
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déviz kurunda yasanan artis sonucu TL karsiliginin, anapara taksitlerinin 6denmesine kargin
yiikselmesidir. Kurdaki artis sonucu finansal yiikiimliiliiklerin TL karsiliklarinda olusan
yiikselis, agirlikhh olarak ABD Dolari’na endeksli olan gelirlerdeki artis ile dogal sekilde
korunmaktadir.

Sirket’in kiralama iglemlerinden borglar kalemi, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihleri itibartyla sirasiyla 20.267.502 TL, 37.038.798 TL ve 59.667.950 TL’dir.
Kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin yatirnm finansmani igin agirlikli olarak amaciyla
finansal kiralama tercih edilmis olup, 2020 ve 2021 yilllarindaki artigin temel sebepleri bu
yillarda kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri {izerinden sat ve geri kirala finansman saglanmis
olmasidir. Ayrica finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin Avro cinsinden borglanilan kisminin TL
karsilig1 d6viz kurunda yasanan artig sonucu artmastir.

Ticari borglar, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla sirasiyla
42.591.773 TL, 36.447.590 TL ve 39.054.263 TL tutarindadir. Yatirimlarin tamamlanmasi ile
birlikte yatirimlar kapsaminda tedarikgilere olan yiiksek seviyedeki borglarin 6denmesi, artan
karlilik ile faaliyetlerden saglanan nakdin artmasi sonucu diizenli 6demeler yapilarak borg devir
hizinin diistiriilmesi ilgili hesap bakiyesinde azalig saglamigtir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihleri itibariyla sirasiyla 880.640 TL, 4.287.507 TL ve 1.314.353 TL tutarindadur. Ilgili
bor¢ kalemi, personele 6denecek ticretler ve sosyal giivenlik primlerinden olugmaktadir. 2019
ve 2021 yillar1 Aralik ayina istinaden tahakkuk eden ticret demeleri ilgili y1l iginde yapilirken,
2020 yili Aralik ayina istinaden tahakkuk eden ticretlerin, Sirket’in genel isleyisi ¢cergevesinde

1 Ocak 2021 tarihinde 6denmesi sebebiyle 31 Aralik 2020 itibariyla olusan bakiye yiiksek
gortinmektedir.

Diger borglar, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sirasiyla
36.276.554 TL, 28.185.896 TL ve 15.661.698 TL olarak ger¢eklesmistir. Diger borglar kalemi
icerisinde iligkili taraflara diger borglar 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021
tarihlerinde sirasiyla 27.395.135 TL, 13.110.885 TL ve 7.080.788 TL olarak gerceklesmis,
iligkili olmayan taraflara diger borglar ise yine sirasiyla 8.881.419 TL, 15.075.011 TL TL ve
8.580.910 TL olmustur. Iliskili taraflara diger borglar igerisindeki en 6nemli bakiye Global
Yatirim Holding A.S.’ye olan borgtur. Sirket’in tek ortagi olan Global Yatirim Holding A.S.’ye
olan borglar 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sirasiyla 0 TL,
12.980.511 TL ve 7.043.547 TL olarak ger¢eklesmis olup 2018 ve 2021 yillarinda yapilan
sermaye artislar1 Global Yatirim Holding A.S.’ye olan nakdi borglanmalardan saglanmustir.
Diger bor¢larin altinda ayrica Iliskili olmayan taraflara diger borglar olarak 6denecek vergi ve
fonlar, taksitlendirilmis vergi borglan ile diger borglar takip edilmektedir. Odenecek vergi ve
fonlar 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sirasiyla 8.748.676 TL,
15.053.342 TL ve 1.441.936 TL’dir. Taksitlendirilmis vergi bor¢larinda 2019 ve 2020
_ . yilllarinda bakiye bulunmazken 2021 yilinda yapilan vergi yapilandirmalari sonucu 31 Aralik
N2 2021 tarihi itibar1 ile 6.067.996 TL bakiye olusmustur.

Kisa Vadeli Karsiliklar, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sirasiyla
617.996 TL, 966.145 TL ve 1.978.891 TL olarak gergeklesmistir. ilgili kalem,,§;rket in
¢ ’ personel izin karsilig1 ve dava karsilig1 tutarlarindan olugsmaktadir. Dava kar ;1 1 g&lgP ik
’ \ 2020 yilinda kargilik aynilmus olup, 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla tg lam 15a vad
\ karsiliklar bakiyesinin 155.000 TL ve 338.333 TL’lik kisimlan1 da a kar Lé)qnaan\
olusmaktadlr 2019 yilinda baklyemn tamaml 2020 ve 2021 ylllarmda ise d s\hgydl%mda I
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Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri esas olarak uzun vadeli bor¢lanmalar, kiralama
islemlerinden borglar, diger borglar, tiirev araglar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi
ytiktimliiligiinden olusmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde
sirastyla 194.396.990 TL, 199.759.300 TL ve 284.918.723 TL tutarinda olup biyokiitle ve giines
enerji santrallerinin yatirim kredilerinden olugmaktadir. Her ne kadar 6deme planlarina gore
taksit 6demeleri gerceklestilmis olsa da ilgili kredilerin yabanc1 para cinsinden olmasi sonucu
uzun vadeli bor¢lanmalarin TL karsiliklarinda artis goriilmektedir. Isbu izahnamenin 10.3
numarali maddesinde borgluluk durumu detayli bir sekilde belirtilmis olup, ilgili kredi
borglarinin kirilimi mevcuttur.

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar kalemi, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihlerinde sirasiyla 46.132.438 TL, 59.387.848 TL ve 46.532.636 TL tutarindadir.
Agirlikli olarak kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin finansmani amaciyla bor¢lanilmis olup,
2020 yilindaki artigin temel sebebi kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri tizerinden TL cinsinden
sat ve geri kirala finansmam saglanmg olmasidir. Ek olarak mevcut finansal kiralama
yiikiimliiliiklerinin ilk kullammlarinda Avro cinsinden bor¢lanilan kisminin TL karsiliginin
d6viz kurunda yasanan artis sonucu artmasi da ilgili bakiyede artiga sebep olmustur.

Diger borglar 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 7.883.079 TL gergeklesmistir. 2021 yilinda
yapilan vergi yapilandirmalarina iligkin taksitlerin uzun vadeli kisimlarindan olugmaktadir.

Tiirev araglar, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sirasiyla 7.602.277
TL, 11.900.879 TL ve 16.665.141 TL tutarindadir. Faiz orani ve ¢apraz doviz kuru takas
islemlerinden olugsmakta olup isbu izahnamenin 11.1. numaral1 “Ihrag¢inin kisa ve uzun vadeli
fon kaynaklar1 hakkinda bilgi” baglikl1 béliimiinde detayl: bilgiye yer verilmistir.

Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliliiklerin altinda mal ve hizmet satisindan dogan
yiikiimliiliikler izlenmektedir. Bu kalemin bakiyesi 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihlerinde sirastyla 612.247 TL, 971.731 TL ve 2.372.811 TL olmustur. Ilgili kalem
Dagitik Enerji iskolunda faaliyet gosteren Tres Enerji’nin miisterilerinden bir tanesine yap-islet-
devret modeli ¢ergevesinde verdigi hizmetin s6zlesme siiresi sonunda ilgili ekipmanlarin agir
bakimimi yaparak devretme yiikiimliiliigli bulunmasi sebebiyle ayrilan kargiliklardan
olugsmaktadir.

Uzun Vadeli Karsiliklar, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sirasiyla
1.121.372 TL, 1.666.254 TL ve 2.324.451 TL olarak gerceklesmistir. Ilgili kalem, Sirket’in
personel kidem tazminati kargilifindan olugmaktadir. Personellerin Sirket’te ¢alistiklar1 yil
sayisinin artmig olmasi ve kidem tazminati tavan rakamindaki artig hesap bakiyesinin yillar
itibar1 ile artmasindaki temel etkendir.

Ertelenmis vergi ytkiimliiliigii, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6.496.575 TL, 31 Aralik 2020
tarihi itibariyle 12.053.217 TL ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 56.068.586 TL olarak
gerceklesmistir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigiindeki artisin temel sebebi, gecerli para birimi
ABD Dolar1 olan Bagli Ortakliklar’da, edinim tarihindeki tarihi maliyeti ile takip edllen stok ve
sabit kiymet kalemlerinin edinim tarihindeki ABD Dolar1 kuru ile raporlama t indgki
ABD Dolar1 kuru arasinda fark olusmasi sebebiyle gegici vergi farklar olu$masg sc}nﬁ‘&
ertelenmis vergi ytkiimliliigii dogmasidir.

Ozkaynaklar @ ) :

Sirket’in 6zkaynaklar1 Sdenmis sermaye, ortak kontrole tabi isletmeleri ige en lb in’égxfhf”
etkisi, paylara iliskim primler, kar yeya zarard iden simiflandirilacak blrlkgrils"%ﬁg ,




kapsamli gelirler ve giderler, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler, ge¢mis yil zararlar ve net donem kari/zararindan olugmaktadir.

Odenmis sermaye, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibar1 ile 280.000.000 TL iken
31 Arahk 2021 tarihi itibarn ile 2021 yili igerisinde yapilan sermaye artirimi ile birlikte
333.000.000 TL’ye ulagmstir.

Sirket’in 2018 yil1 baginda tiretime baglayan S6ke ve Urfa biyokiitle santrallerinin hedeflenen
emre amadelik ve kapasite kullamim oranlarina ulagmalar i¢in 2018 ve 2019 yillarinda
gelistirme ve verim artirma revizyonlar1 devam etmigtir. Bu sebeplerle ilgili yillardaki faaliyet
karhlig: diisiik gergeklesmistir. Ayrica tesislerin yatirnm maliyetleri sonucu olusan yiiksek
amortisman giderleri, yabanc1 para cinsinden kullanilan proje finansman kredilerinden artan kur
sebebiyle gelen yiiksek kur farki giderleri etkisi gibi sebeplerle Sirket 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle cari y1l ve gecmis yillardan gelen zararlar dahil olmak iizere toplamda -117.098.040
TL net zarar yaratmistir ve bu sebeple sermayesi erimigtir. 2019 yilinda iiretime baglayan
Mardin biyokiitle santralinin istenilen kapasite kullanim oranina kisa stirede ulagmasi ve 2020
yilinda Stke biyokiitle tesisi ile birlikte verimli performans gostermesi, 2020 yili basinda Ra
Giines’e ait giines enerji santralinin {iretime baglamasi, kojenerasyon/trijenerasyon is kolu
gelirlerinin 2020 y1linda artan tarife fiyatlar ile hizli sekilde artmas1 gibi sebeplerle 2020 yilinda
Sirket 2.595.711 TL net kar yaratmigstir ve 6zsermayesinde iyilesme saglamigtir. 2021 yilinda
net karliliktaki artisin devam etmesi ve yil i¢inde yapilan sermaye artiriminin katkilar ile
Sirket’in 6zsermaye / sermaye orani 1 (bir)’in lizerine ¢ikmugtir.

Ortak kontrole tabi isletmeleri i¢eren birlesmenin etkisi 31 Aralik 2019 itibar ile 23.165.659
TL, 31 Aralik 2020 itibar1 ile 17.475.975 TL ve 31 Aralik 2021 itibar1 ile 12.169.172 TL’dir.
Ilgili bakiye Global Enerji ve Global Yatiim Holding’ten devir alinan sirketler i¢in Kamu
Gozetim Kurumu’nun 2018-1 sayili Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
Uygulanmasina Yénelik Ilke Karar1 kapsaminda, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
haklarin birlestirilmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi sonucu olusmugtur. Bakiyenin yillar
itiban1 ile azalig gdstermesinin sebebi devir alinan girketlerin terkar geri devredilmesi ile devir
alim sirasinda olusan ortak kontrole tabi isletme birlesme haklarimin gegmis yil karlarina
transfer edilmesidir.

Paylara iligkin primler 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile eksi 500.000 TL’dir. 2021 y1l1 i¢erisinde
Tres Enerji’nin azinlik paylarinin satin alinmasi islemi neticesinde olugsmustur. Sirket’in azinlik
pay1 nominal degeri 2.500.000 TL iken 3.000.000 TL &denerek azinlik paylar: satin alinmistir.

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler yabanci
para ¢evrim farklar1 ve net yatinm riskinden korunma ile ilgili diger kapsamli giderden
olugsmaktadir. Yabanci para ¢evrim farklar1 31 Aralik 2019 itibar ile 16.148.117 TL, 31 Aralik
2020 itibar1 ile 31.479.220 ve 31 Aralik 2021 itibart ile 176.294.534 TL’dir. TMS 21
kapsaminda Ra Giines, Mavibayrak Enerji, Dogal Enerji ve Mavibayrak Dogu bagh
ortakliklarimin gegerli (fonksiyonel) para birimi ABD Dolari’dir. Bu sirketlerin gegerli para
birimine gore olugturulmus ABD Dolari cinsinden finansal tablolarinin sunum (raporlama) para
irimi olan TL'ye ¢evriminde olusan ¢evrim farklari bu hesapta muhasebelestirilmektedir.
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10.2. Faaliyet sonug¢lan:

10.2.1. Thrag¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle

faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 tarihinde sona
eren dénemlere iliskin kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu icermektedir.

Kar veya Zarar ve Kapsamh Gelir Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Kazang/(Kayiplar)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Hasilat 371.893.186 274.415.526 151.730.664
Satiglarin Maliyeti (-) (247.005.505) (205.249.253) (148.360.618)
Briit Kar 124.887.681 69.166.273 3.370.046
Genel Yonetim Giderleri (-) (21.552.361) (11.463.284) (13.671.647)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.077.605 16.016.715 8.493.394
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (23.646.876) (5.015.666) (25.553.280)
Esas faaliyet kin 84.766.049 68.704.038 (27.361.487)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 9.987.263 10.189 117.042
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (5.777) -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zararr) 94.753.312 68.708.450 (27.244.445)
Finansman Gelirleri 33.051.618 4.706.009 3.406.425
Finansman Giderleri (-) (68.300.694) (69.672.125) (42.978.838)
Finansman Giderleri net (35.249.076) (64.966.116) (39.572.413)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kin 59.504.236 3.742.334 (66.816.858)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (26.491.592) (2.270.400) 2.902.514
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (26.491.592) (2.270.400) 2.902.514
Siirdiiriilen Faaliyetler Dinem Kari/(Zararr) 33.012.644 1.471.934 (63.914.344)
DONEM KARI/(ZARARI) 33.012.644 1.471.934 (63.914.344)
Diénem Net Karinin / (Zararinin) Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - (89.550) (247.163)
Ana Ortlaklik Paylan 33.012.644 1.561.484 (63.667.181)
Pay bagina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 0.1590 0.0056 (0,48)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 0.1590 0.0056 (0,48)
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmig pay basina kazang 0.1590 0.0056 (0,48)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER: 18 Nisan 726224 ‘;i’t*“
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak !:*' -
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Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak

Yabanci Para Cevrim Farklar 176.294.534 31.479.220 16.148.117
Net Yatirim Riskinden Korunma ile ilgili Diger

Kapsaml: Gelir/(Gider) : (29.339.011) (10.841.369) (3.059.817)
DIGER KAPSAMLI GELIR 146.742.597 20.733.144 13.057.787
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 179.755.241 22.205.078 (50.856.557)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim

Kontrol Glicli Olmayan Paylar -~ (89.550) (247.163)
Ana Ortlaklik Paylarn 179.755.241 22.294.628 (50.609.394)

Sirket 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren mali yillar
itibartyla sirasiyla 10.873.750 TL, 100.899.589 TL ve 131.962.817 TL FAVOK elde etmistir.

Ozel Bagimsiz Ozel Bagimsiz Ozel Bagimsiz
FAVOK Mutabakat: (TL) Denetimden Ge¢mis | Denetimden Ge¢mis | Denetimden Gegmis

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kary/(Zarari) 94.753.313 68.708.450 (27.244.445)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 40.328.201 32.191.139 27.106.715
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler (9.987.263) -- --
Tek seferlik diger giderler / (gelirler) 6.868.567 - 11.011.480
FAVOK 131.962.817 100.899.589 10.873.750

31 Aralik 2020 tarihinde sona erem yil ile 31 Aralikk 2019 tarihinde sona eren yilin
karsilastirilmas:

Asagida yer alan tabloda, Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
yillarda kér veya zarar tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek; donemden
doneme gergeklesen farklar da yiizde olarak belirtilerek gosterilmektedir.

31 Aralik’da sona eren yil 2019 ve 2020
Kar veya Zarar Tablosu
2019 2020 Kargilagtirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark (TL) Fark %

Hasilat 151.730.664 |. 100,0

(148.360.618) (97,8)

274.415.526 100,0 122.684.862 80,9

(56.888.635) 38,3

Satiglarin Maliyeti (-) (205.249.253) (74,8)

Briit Kir 3.370.046 22| 69166273 252 65.796.227 | 1.952,4
Genel Yénetim Giderleri () (13.671.647) | (00 | (11.463.284) |  (4.2) 2208363}, (16,2)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.493.394 56| 16016715 58 Lo T¥s
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (25.553.280) (16,8) (5.015.666) (1,8) ; o 20.2317,&4\ N {@‘OA .\
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Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -~ (5.777) (5.777)

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet

Kard(Zarar) (27.244.445) (18,0) 68.708.450 25,0 95.952.895 | (352,2)
Finansman Gelirleri 3.406.425 2,2 4.706.009 1,7 1.299.584 38,2
Finansman Giderleri (-) (42.978.838) (283) | (69.672.125) (254) (26.693.287) 62,1
Finansman Giderleri net (39.572.413) (26,1) | (64.966.116) (23,7 (25.393.703) 64,2
i‘;rr‘:“r“le“ Faaliyetler Vergi Oncesi (66.816.858) |  (44,0) 3.742.334 1,4 " 70.559.192 | (105,6)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Geliri/(Gideri) 2.902.514 L9 | (2:270.400) 0.8 (5.172.914) | (178,2)
DONEM KARI (63.914.344) “2,1) 1.471.934 0,5 65.386.278 | (102,3)

Hasilat

Sirket hasilat1 2019 yilinda 151.730.664 TL iken, 2020 yilinda 122.684.862 TL (%80,9) artarak
274.415.526 TL olmustur.

31 Aralik 2020°de sona eren yilda Sirket hasilatinin artiginda birincil etki biyokiitle iskolu
satislarindaki artigtir. 2019 yilinda 91.220.021 TL olan biyokiitle enerji satis1 2020 yilinda
67.775.792 TL artarak 158.995.813 TL olmustur. Bu artisa temel etken 2018 ve 2019 yillan
itibar1 ile yatinmlar tamamlanip faaliyete baglayan tesislerde ek gelistirme yatirimlarinin
devam etmesi sonucu emre amadelik ve kapasite kullanim oranlarinda artis saglanmasidir. 2020
yilinda tiretim miktar1 2019 yilina kiyasla %41 oraninda artig gostermistir. Bir diger etki ise
YEKDEM’e tabi olarak 133 ABD Dolan cent/kWs tarifesinden yapilan satiglarm, doviz
kurundaki artis sonucu TL karsilifinda yaganan artiglardir. Kojenerasyon/trijenerasyon is
kolunda yapilan enerji fiiretimleri ise miktarsal bazda %13 oraninda artarken, tarife
fiyatlarindaki artig sonucu toplam satig hasilat1 %67 oraninda artmistir (2019 yilinda 44.432.414
TL iken 2020 yilinda 29.763.335 TL artarak 74.195.750 TL’ye ulagmistir). 2020 y1il1 basinda
faaliyete baslayan Mardin’deki lisansli giines enerjisi santrali ise ilgili yilda satig hasilatina
18.923.570 TL katki saglamagtir.

Satiglarin Maliyeti

31 Aralik 2019°da sona eren yilda 148.360.618 TL olan satiglarin maliyeti, 31 Aralik 2020°de
sona eren yilda 56.888.635 TL (%38,3) artarak 205.249.253 TL’ye ulasmistir. Aymi
donemlerde, satiglarin toplam maliyetinin hasilata orani %97,8’den %74,8’¢ diismiigtiir.
Saglanan bu olumlu sapmanin temel sebebi biyokiitle tesislerinin verimliliginin artirilmasi ve
2020 yilinda faaliyete gegen lisansh giines enerjisi santralinin katkisidir. Biyokiitle tesislerinde
operasyonel giderlerde saglanan tasarruflara ek olarak, Sirket kendi biinyesinde biyokiitle yakit
toplama faaliyetlerini artirarak biyokiitle yakit maliyetlerini azaltmugtir. Alman tasarruf
tedbirleri sonucu operasyonel maliyetlerin diigiiriilmesi ve 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren
gegerli olan dogalgaz indirimi sonucu ko/tri-jenerasyon is kolu maliyetlerinde 6nemli seviyede
azalig saglanmusgtir.

Briit Kar

Sirket’in briit kdr1 31 Aralik 2019’da sona eren yilda 3.370.046 TL iken, 65:/;96*%2%{111&
tutarindaki artis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 69.166.273 TL’ ye ulasm1$1§gAim=ylch
Sirket’in briit kdr marj1 %2,2°den %25,2’ye ¢ikmistir. Briit kardaki olumlu ggi'egiré‘ﬁgi;n_- mel “‘gﬂ
sebepleri biyokiitle elektrik tesislerin tretim miktarlarinin artmasi son1§f’u sa léé;u%rfg
maliyetlerinde saglanan verimlilik, kojenerasyon/trijenerasyon is kolu faalj etlérin "ég; i -
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Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2019°da sona eren yilda 13.671.647 TL olan genel yonetim giderleri, 2.208.363 TL
(%16,2) azalarak 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 11.463.284 TL’ye gerilemistir.

31 Aralik 2020°de sona eren yilda Sirket’in genel yonetim giderlerindeki azalisin temel etkeni,
personel giderlerindeki toplam 2.142.864 TL (%23,4) tutarindaki azaligtir. 2020 yilinda Sirket,
pandemi sebebiyle 6nemli tasarruf tedbirleri almigtr.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2019°da sona eren yilda 8.493.394 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler,
7.523.321 TL’lik (%88,6) artis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 16.016.715 TL olmustur.

Esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki artisin temel nedeni, Mardin biyokiitle enerji santralinin
yatirim agamasinda kazan tedarigi igin anlagilan yiiklenici sirketin isi beklenilen sartlarda yerine
getirmemesi sonucu tedarikgi sirket ile 12 Ekim 2020 tarihinde yapilan sulh protokolii uyarinca
yiiklenici firmanin Sirket’ten olan alacagindan vazgegmesidir. Bu sulh protokoliine istinaden
ilgili tutar 2020 yilinda gelir olarak kayitlara alinmistir (12.505.747 TL).

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2019°da sona eren yilda esas faaliyetlerden diger giderler 25.553.280 TL iken,
20.537.614 TL (%80,4) azalis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 5.015.666 TL’ye
gerilemistir.

Hesap kalemindeki azalisin temel sebebi, 2019 yilinda yangin ve sel gibi dogal afetlerden
kaynaklanan biyokiitle yakitlari stok kayiplari sonucu 15.951.180 TL tutarinda stok zayii gideri
olusmasidir. 2020 yilinda bu tutar 184.105 TL’dir. Ek olarak yatirnm asamasindaki bir
kojenerasyon/trijenerasyon tesis projesinin 2019 yilinda iptal edilmesi sonucu 2.231.352 TL
tutarinda zarara katlamlmigtir.

Yatinnm Faaliyetlerinden Gelixler

31 Aralik 2019°da sona eren yilda yatirim faaliyetlerinden gelirler 117.042 TL iken, 106.853
TL azalis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 10.189 TL olmustur.

Yatirim faaliyetlerinden gelirlerdeki azaligin temel nedeni, 2019 yilinda 103.465 TL olan maddi
duran varlik satis karinin 2020 yilinda 10.189 TL olarak gergeklesmesidir.

Finansal Gelirler

31 Aralik 2019°da sona eren yilda finansal gelirler 3.406.425 TL iken, 1.299.584 TL (%38,2)
artig ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 4.706.009 TL olmustur.

Finansal gelirlerdeki artigin temel nedeni, sirketin kur fark: gelirlerinin 2019 yilinda 2.266.197
TL olarak gergeklesmesi ve 2020 yilinda 2.393.290 TL artarak 4.659.487 TL olmasidir. Sirket,
yabanc1 para cinsinden varliklan {izerinden déviz kurundaki artig sonucu kur fark: geliri elde
tmistir.

Finansal Giderler

31 Aralik 2019°da sona eren yilda finansal giderler 42.978.838 TL iken, 26.693.287 TL, LA»62 1)
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artarak 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 69.672.125 TL olmustur. ﬁfzj o Ry
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ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kredi ve finansal kiralama borglarinin TL karsiliklarinin déviz
kurundaki artig sonucu yiikselmesiyle Sirket’in kur farki zarar1 artmistir. Kredi faiz giderleri
2019 yilinda 23.511.584 TL iken 2020 yilinda 11.853.450 TL artarak (%50,4) 35.365.034 TL
olmustur. D&6viz kurundaki artig, yabanci para cinsinden finansal borglarin faiz
yikiimliltiglintin de artmasina sebep olurken, faiz oranlarindaki artis da bir diger etken
olmustur.

Vergi Giderleri

31 Aralik 2019°da sona eren y1lda 2.902.514 TL siirdiiriilen faaliyetlerden vergi geliri kaydeden
Sirket, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 2.270.400 TL siirdiiriilen faaliyetlerden vergi gideri
kaydetmigtir.

Sirket’in 2020 yilinda yasal net kart bulunmamasi sebebiyle kurumlar vergisi gideri
olugmamugtir.

Ertelemis vergi geliri/(gideri) hesabindaki degisime en biiyiik sebep maddi duran valiklarla ilgili
olusan gegici farklardir. Fonksiyonel para birimi ABD Dolari olan Bagli Ortakliklar’da, edinim
tarihindeki tarihi maliyeti ile takip edilen sabit kiymet kalemlerinin edinim tarihindeki ABD
Dolar1 kuru ile raporlama tarihlerindeki ABD Dolar1 kuru arasinda olusan farkdan dolay: gegici
vergi farklar1 olusmasi sonucu ertelenmis vergi yiikiimliiliigii dogmaktadir.

31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yil ile 31 Arallk 2020 tarihinde soma erem yiln
karsilastiriimasi
Asagida yer alan tabloda, Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
yillik dénemlere ait kér veya zarar tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek;
dénemden déneme gergeklesen farklar da ytizde olarak belirtilerek gosterilmektedir.
31 Aralik’da sona eren yil 2020 ve 2021
Kar veya Zarar Tablosu
2020 2021 Kargilagtirmast
% %
TL | Haslat TL | faolat Fark (TL) | Fark %
Haslat 274.415.526 100,0 | 371.893.186 100,0 97.477.660 35,5
Satiglarin Maliyeti (-) (205.249.253) | (74,8) | (247.005.505) |  (66,4) (41.756.252) 20,3
Briit Kir 69.166.273 252 | 124.887.681 336 55.721.408 80,6
Genel Yonetim Giderleri (-) (11.463.284) 42) | (21.552.361) (5.8) (10.089.077) 88,0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16.016.715 5,8 5.077.605 1,4 (10.939.110) (68,3)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.015.666) (1,8) | (23.646.876) (6:4) (18.631.210) |  371,5
Esas faaliyet kiri 68.704.038 250 | 84.766.049 22,8 16.062.011 234
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10.189 9.987.263 9.977.074 | 97.920,1
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (5.777) - 5.777 (100,0)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet 68.708.450 250 | 94753312 255 26.044.862). 379
Kary(Zarar) il R
Finansman Gelirleri 4.706.009 1,7 | 33.051.618 8,9 2,8%5.693 sk
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Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Geliri/(Gideri) (2.270.400) 0,8) | (26.491.592) 7.1 (24.221.192) | 1.066,8
DONEM KARI 1.471.934 0,5 33.012.644 8,9 31.540.710 | 2.142,8
Hasilat

Sirket hasilat1 2020 yilinda 274.415.526 TL iken, 2021 yil1 aym déneminde 97.477.660 TL
(%35,5) artarak 371.893.186 TL olmugtur.

Biyokiitle enerji satiglar1 2020 yilinda 158.995.813 TL iken 2021 yili aym1 déneminde
35.594.230 TL artarak 194.590.043 TL olmustur. 2021 y1l1 ilgili d6nemindeki net elektrik satig
miktar1 2020 y1l1 aynm1 dSnemine kiyasla %2 oraninda artig gostermistir. 2021 yilinda {iretimde
daha az diisiisyasanmus olup teknik iyilestirmeler sayesinde tesislerin i¢ ihtiyaglar i¢in elektrik
tilketimleri azalmis ve daha fazla net tiretim saglanmigtir. Bir diger etki ise YEKDEM’e tabi
olarak asgari 133 ABD Dolari cent/kWs tarifesinden yapilan satislarin, doviz kurundaki artig
sonucu TL karsih@inda yasanan artigtir. Kojenerasyon/trijenerasyon iiretimleri ise miktarsal
bazda %7 oraninda artarken, tarife fiyatlarindaki artig sonucu toplam satis hasilat1 %45 oraninda
artmistir (2020 yilinda 74.195.750 TL iken 33.582.340 TL artarak 2021 yil1 aym1 doneminde
107.778.090 TL’ye ulasmustir). 2020 yili baginda faaliyete baglayan GES tesisinin 2021 yili
konsolide satis hasilatinda goriinen artigtaki payi ise 6.841.775 TL olup bu artis agirlikli olarak
YEKDEM gelirlerindeki kur etkisinden kaynaklanmigtir (2020 yilinda 18.935.629 TL iken
2021 yilinda 25.777.404 TL olarak gergeklesmistir).

Satislarin Maliyeti

31 Aralik 2020°de sona eren yillik dsnemde 205.249.253 TL olan satiglarin maliyeti, 31 Aralik
2021°de sona eren yillik dénemde 41.756.252 TL (%20,3) artarak 247.005.505 TL’ye
ulagsmigtir. Aymi dénemlerde, satiglarin toplam maliyetinin hasilata oram1 %74,8’den %66,4’e
diismiistiir.

Briit Kér

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2020°de sona eren y1llik dénemde 69.166.273 TL iken, 55.721.408
TL tutarindaki artis ile 31 Aralik 2021°de sona eren yillik dénemde 124.887.681 TL’ye
ulagsmigtir. Aymi donemlerde, Sirket’in briit kir marji %25,2’den %33,6’ya ¢ikmustir. Briit
kardaki olumlu degisimin temel sebepleri tesislerin tiretim miktarlarinin artmasi sonucu sabit
{iretim maliyetlerinde saglanan verimlilik ve agirlikli ABD Dolari cinsinden olan satiglarin TL
karsiliginin doviz kurundaki yiikselis sonucu artmasidir. Satiglarin maliyeti agirlikli olarak TL
bazli maliyetlerden olustugundan, satiglardaki doviz kuruna bagh artis briit kara olumlu
yansimaktadir.
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tazminat1 karsihk giderlerindeki artigtir. Agirlikli olarak kidem tazminati tavanindaki artis
sebebiyle kidem tazminat: yiikiimliiliigii artmigtir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2020°de sona eren yillik désnemde 16.016.715 TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirler, 10.939.110 TL (%68,3) azalarak 31 Aralik 2021°de sona eren yillik dsnemde 5.077.605
TL olarak gergeklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki azaligin temel nedeni, Sirket 2020 yilinda 12.505.747 TL
sozlesmeden dogan tazminat geliri (biyokiitle is koluna ait yatinm projesini iistlenen
tedarikeinin isi istenildigi seviyede tamamlayamamas: nedeni ile ilgili tedarikei ile 12 Ekim
2020 tarihinde yapilan sulh protokolii uyarinca tedarik¢i, Sirket’ten olan alacagindan vazgegmis
ve bu sulh protokoliine istinaden ilgili tutar 2020 yilinda gelir olarak kayitlara alinmigtir) elde
ederken 2021 yilinda bu kapsamda bir gelir olmamasidir. 2021 yili esas faaliyetlerden diger
gelirler bakiyesini olusturan 6nemli kalemler 1.471.156 TL tutarinda iligkili taraf hizmet geliri,
992.530 TL tutarinda sigorta tazminat geliri ve 586.401 TL tutarinda geri gevrilen karsilik
gelirleridir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2020°de sona eren yillik donemde esas faaliyetlerden diger giderler 5.015.666 TL
iken, 18.631.210 TL (%371,5) artis ile 31 Aralik 2021°de sona eren yillik donemde 23.646.876
TL’ye yiikselmigtir.

Sirket’in 2020 yilinda esas faaliyetleri kapsaminda olusan kur fark: gelirleri 138.650 TL iken
2021 yili aym déneminde tersi sekilde 10.840.907 TL kur farki gideri olusmustur ve esas
faaliyetlerden diger giderler igerisinde gosterilmistir. Hesap kalemindeki artigin bir diger sebebi
2021 yihinda sel afeti sebebiyle 6.868.567 TL tutarindaki biyokiitle yakitinin zayi olmas ve tek
seferlik gider olarak esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde gosterilmesidir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

31 Aralik 2020’de sona eren yillik dé6nemde yatinm faaliyetlerinden gelirler 10.189 TL iken,
9.977.074 TL artis ile 31 Aralik 2021°de sona eren yillik dénemde 9.987.263 TL’ye ulasmstir.

Yatinnm faaliyetlerinden gelirlerdeki artisin temel nedeni, Sirket’in, sirasiyla 19 Nisan ve 21
Nisan 2021 tarihlerinde Global Yatirim Holding A.S.’ye devretmis oldugu Dagéren Enerji A.S.
ve Stimer Park Gida Isletmeciligi A.S. sirketlerinin devir isleminden dogan kazang (4.757.775
TL) ve maddi duran varlik satig karinda yaganan artistir (31 Aralik 2021: 5.229.489 TL ve 2020:
10.189 TL).

Finansal Gelirler

31 Aralik 2020°de sona eren yillik dsnemde finansal gelirler 4.706.009 TL iken, 28.345.609 TL
artis ile 31 Aralik 2021°de sona eren yillik dsnemde 33.051.618 TL olmustur.

Finansal gelirlerdeki artigin temel nedeni, sirketin kur farki gelirlerinin 2020 yilinda 4.659.487
TL iken 2021 yili aym1 déneminde 25.833.514 TL artarak 30.493.001 TL olma51d1r,5§1r1th in
fonksiyonel para biriminin ABD Dolar1 olmas1 sonucu, TL ve EUR gibi yaban01 para émsmabn,
yiikiimliiliikleri tizerinden ABD Dolari’ndaki degerlenme sonucu kur farki gehrl Slde” etrmstlr \
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31 Aralik 2020°de sona eren yillik dsnemde finansal giderler 69.672.125 TL iken, 1.371.431
TL (%2,0) azalarak 31 Aralik 2021°’de sona eren yillik dénemde 68.300.694 TL olarak
gerceklesmistir.

31 Aralik 2021°de sona eren yillik dénemde finansal giderlerdeki azalisin temel sebebi 2020
yilinda 23.183.970 TL kur fark: gideri ger¢eklesirken 2021 yilimin aymi déneminde 4.659.487
TL kur fark geliri ger¢eklesmesidir. Azalis etkisi yaratan bu etkenin digsinda kredi faiz giderleri
ve iligkili taraf faiz giderlerinde artis yasanmstir. Kredi faiz giderleri 2020 yilinda 35.365.034
TL iken 2021 yili aym1 déneminde 1.993.307 TL artarak (%6) 37.358.341 TL seviyesinde
gergeklesmistir. Doviz kurundaki artig, yabanci para cinsinden finansal borglarin faiz
yukiimliiltigiiniin artmasina sebep olurken, faiz oranlarindaki artig da bir diger etken olmustur.
Sirket’in iligkili sirketlerden sagladigi fonlara istinaden isletilen faiz sebebiyle 2021 yilinda
5.930.574 TL faiz gideri olusmustur (2020 y1l1 aym1 déneminde: 3.030.356 TL).

Vergi Giderleri

31 Aralik 2020°de sona eren yillik dénemde 2.270.400 TL siirdiiriilen faaliyetlerden vergi gideri
kaydeden Sirket, 31 Aralik 2021°de sona eren yillik dénemde 26.491.592 TL vergi gideri
kaydetmistir.

Sirket 2021 yilinda kurumlar vergisi yiikiimliiliigii olusmamasi1 sebebiyle vergi karsiligi
ayirmamigtir.

Ertelemis vergi geliri/(gideri) hesabindaki degisime en biiyiik sebep maddi duran valiklarla ilgili
olusan gegici farklardir. Fonksiyonel para birimi ABD Dolar1 olan Bagli Ortakliklar’da, edinim
tarihindeki tarihi maliyeti ile takip edilen sabit kiymet kalemlerinin edinim tarihindeki ABD
Dolar kuru ile raporlama tarihlerindeki ABD Dolar1 kuru arasinda olusan farkdan dolay1 gegici
vergi farklar olugmasi sonucu ertelenmis vergi yiikiimliiliigii dogmaktadir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

Raporlanan her doneme iligkin net satislar ve gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ve
bu degisikliklerin nedenleri igbu Izahname’nin 10.2.1. maddesinde agiklanmustir.

10.2.3. Thrag¢emn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo déonemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in Faaliyet Sonu¢larini Etkileyen Temel Faktorler

Sirket’in performansim ve faaliyet sonuglarini etkileyen gesitli faktérler bulunmaktadir.
Gegmigste Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis olan ve gelecekte de Sirket’in mali sonuglarim
etkileyecegi Ongoriilen faktorlerden en Onemlilerine iligkin degerlendirmeler asagida yer
almaktadir. Asagida sayilanlarin diginda kalan faktérlerin de Sirket’in gelecekteki faaliyet
sonuglar1 ve mali durumu tizerinde 6nemli etkileri olabilir.

Makroekonomik ortam, elektrik piyasast ve elektrige olan talep e
o *—”"’nﬂ
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COVID-19 salgimimin Tiirkiye’de elektrik talebini olumsuz etkilemesine ragmen, Sirket’in
biyokiitle ve giines santralleri her zamanki gibi faaliyetlerini siirdiirmiistiir. Elektrik talebinde
meydana gelen diistislerin, yenilenebilir enetji santrallerinin maliyet avantaji nedeniyle
Sirket’in santrallerinin siirekliligi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamaigtir. Diger taraftan Sirket’in
dagitik enerji is kolunda kojenerasyon/trijenerasyon santralleri ile hizmet verdigi AVM
miisterilerinin tiikketimleri pandemi kisitlamalar1 sebebiyle 6nemli 6l¢iide azalmistir. Ancak
AVM miisterilerinden elde edilen gelirlerin dagitik enerji is kolu toplam gelirleri igindeki
paymn diisiik olmasi sonucu konsolide gelirlerde 6nemli bir etki goriilmemistir. Sanayi
‘ sektoriindeki firmalardan olusan diger kojenerasyon miisterilerinin pandemi sebebiyle kismen
| ihracatlan1 etkilense de yurti¢i piyasaya yapmis olduklar1 gliglii {iretimler sonucu enerji
‘ taleplerinde diiglis yasanmamistir ancak bu gibi 6ngoriilemeyen riskler sebebiyle miisterilerin
‘ enerji ihtiyaglarinda azalma olabilir.

Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografi konumda yasanan savas Sirket’in Dagitik Enerji is
kolunda faaliyet gésteren mevcut kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin enerji tretimi igin
kullandig1 dogal gaz fiyatinda makroekonomik anlamda dalgalanmalara sebep olmustur.
Yurtdis1 piyasalarinda yasanan bu dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerini etkilemektedir.

Yukanida belirtilen makroekonomik kosullardaki degisimler gibi 6ngérillemeyen gelismeler
Sirket’in enerji satis miktarini ve birim satig fiyatim etkileyebilir, dolayisiyla toplam hasilati
onemli seviyede dalgalanabilir.

Elektrik satis fiyatlart

Sirket’in 31 Aralik 2019, 2020 ve 2021 tarihlerinde sona eren yillara ait gelirlerinin sirasiyla
%60, %65 ve %66’s1 YEKDEM kapsaminda ger¢eklesmis olup kalan kisimlan agirlikli olarak
dagitik enerji miisterilerine yapilan elektrik, 1s1 ve sogutma hizmeti gelirlerinden elde edilmistir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmas: (YEKDEM)

Sirket’in biyokiitle ve glines enerjisi santralleri tarafindan iiretilen elektrigin satis fiyatlar,
YEKDEM’den tamamiyla etkilenmektedir. YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin
tirettigi elektrigi isletmeye alinma tarihinden itibaren on yil siireyle ABD Dolari’na endeksli
sabit bir satig fiyati1 lizerinden Devlet’in alim garantisi kapsaminda Devlet’e satmasina hak
vermektedir. Bununla birlikte, yeni YEKDEM tegviki 30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayinlanan 3453 sayili Cumhurbaskani Karari ile yiiriirliige girmistir. Yeni YEKDEM tesvik
fiyat1 1 Temmuz 2021 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek yenilenebilir enerji
tiretim santralleri i¢in uygulanacak olup iist limiti ABD Dolari cinsinden ancak ana hesaplamasi
Tiirk Lirasi cinsinden belirlenmistir. Yeni YEKDEM tesvik fiyatlan her ii¢ ayda bir enflasyon
ve doviz kuru degiskenliklerine gore giincellenecektir. Sirket’in hali hazirda faaliyette olan tiim
biyokiitle ve giines enerjisi santralleri ilk YEKDEM kapsaminda olup satis fiyatlar sabittir.
Bununla birlikte, her ne kadar beklenmese de ilk YEKDEM sartlar1 ile ilgili herhangi bir
yonetmelik degisikligi Sirket’in gelirlerini 6nemli seviyede etkileyecektir.

YEKDEM uyarinca, Sirket’in T+2 giinii iiretecegi elektrige istinaden Giin Oncesi Piyasa’ya
(“GOP”) T+1 giiniinde vermis oldugu iiretim miktar1 taahhiidii tizerinden T+2 giiniinde Piyasa
Takas Fiyat1 (“PTF”) iizerinden 6deme yapilmaktadir. Giinliik satilan elektrige istinaden tesisin
tabi oldugu YEKDEM tarifesinde belirlenmis ABD Dolar cinsinden birim elektri
ile hesaplanan toplam alacagin iretimin gergeklestigi. giinlerdeki TCMB ta’fafindam saaty,
15:30’da agiklanan ABD Dolar alis kuru iizerinden Tiirk Liras1 kargilig: Slr};et adt na,a.laca;k \
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kurdaki ani yiikseligler sirketin TL tahsilatlarimin USD karsiliginda 6nemli seviyede diisiise
sebep olabilir. Sirket bu riskten korunmak i¢in ekonomik ve politik geligmeleri yakindan takip
etmekte ve kisa vadeli forward islemleri araciligiyla alacaklarini kur riskinden korumaya dzen
gostermektedir.

Bir yenilenebilir enetji santralinin igletmeye alinma tarihinden itibaren on yil gegmesiyle, ilgili
santralin YEKDEM’den faydalanma siiresi dolmaktadir. Bu durumda santral, iirettigi elektrigi
spot elektrik piyasasindaki fiyatlardan veya ikili anlasmalar yoluyla tiiketici ile anlagtiga
fiyattan satmaktadir. Sirket’in Aydin ve Sanliurfa’daki biyokiitle elektrik santralleri 1 Ocak
2028 tarihinden itibaren, Mardin biyokiitle elektrik santrali 1 Ocak 2029 tarihinden itibaren ve
Mardin’deki lisansl: giines enerjisi santrali ise 1 Ocak 2030 tarihi itibariyle on yilik YEKDEM
stiresini doldurmus olacaktir. YEKDEM siiresinin sonlanmasiyla birlikte, iiretilen elektrigin
spot piyasada veya ikili anlagmalar kapsaminda satilmasi Ongoriilmektedir; bu kapsamda
gergeklesecek elektrik fiyatlarimn diisiik olmasi durumunda Sirket gelirleri dnemli seviyede
etkilenecektir.

Dagitik enerji is kolunda kojenerasyon/trijenerasyon santralleriyle hizmet verilen miisterilerin
agirhikli kismi Son Kaynak Tedarik Tarife’si (“SKTT”) kapsamina girmekte olup elektrik
hizmet bedelinin belirlendigi fiyatlandirma mekanizmasinda PTF ve YEKDEM birim maliyeti
ana unsurlardir. Bu sebeple yukarida bahsedilen makroekonomik gelismeler, elektrik arzi ve
talebindeki dalgalanmalar sonucu PTF ve YEKDEM birim maliyetinde olugacak dalgalanmalar
ilgili is kolu gelirlerini 6nemli seviyede etkileyecektir. YEKDEM birim maliyeti her ne kadar
maliyet olarak adlandirilsa da birim elektrik hizmet bedeline eklenen, bedeli artirici bir
unsurdur. Aylik olarak EPIAS tarafindan yaymnlanan YEKDEM birim maliyeti yillik elektrik
tilketimi 3 milyon kWs’in {izerinde olan tiiketicilerin elektrik birim fiyatina yansitilan
yenilenebilir enerji kaynaklarim destelemek igin Devlet’in katlandigi ek maliyetten verilen
paydir.

Finansal Risk Yonetimi

Sirket’in finansal araglarin kullamimina bagli olarak maruz kalabilecegi riskler bunlarla simirh
kalmamak iizere kredi riski, likitide riski ve piyasa riski olarak siralanabilir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
riskidir ve 6nemli 6l¢iide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklari, sozlesme varliklari, diger alacaklar1 ve
bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte, mahkemece
Odeme aczine diigtiigli belirlenen alacaklar, ge¢mis yillardaki tahsilat oranlarim esas alarak
tahsili slipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar ve 6zellikle tahsili siipheli hale
gelen alacaklar i¢in karsilik ayirmaktadir. Sirket’in biyokiitle ve giines enerjisi tesisleri
satiglarini, faaliyete bagladiklan yillara gore degismek kaydiyla 2028 ila 2030 yillarina kadar
YEKDEM kapsammda Devlet’in alim garantisi gergevesinde gergeklestirmekte, porakende ve
dagitik enerji faaliyet boliimlerinde yer alan Bagli Ortakliklar ise hlzmetlerlmﬁk/s’l‘thm
dagilmis cografyadaki kredi degeri yliksek firmalara vermektedir. Sirket, rapffrfah,aﬁjdonemﬂer
itibariyle tahsilat zorlugu yasamamis ve bu sirketlerle ¢alismaya soruns dév ed;lm%sl
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katlanilmasinin 6niine gegilebilir; ancak proje finansmanlar1 kapsaminda kullanilan finansal
kiralama ylikiimliiliikklerini 6demekte zorluk yasayabilir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamamimn veya bir
kismunin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan alacak deger diisiikliigii
karsiligindan diistilerek kar veya zarar ile iligkilendirilir.

Finansal varliklarin kayitl degerleri maruz kalinan azami kredi riskini g6sterir. Raporlama
tarihleri itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir. 31 Aralik 2021 ve 2020
tarihleri itibartyla, vadesi gegen alacaklar 1 y1l ve tizeri gecikmeye sahip alacaklardir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Sozlesme Bankalarda
31 Aralik 2021 (TL) liskili Taraf | DIEET Thiskili Diger | Varhklari | ki Mevduat
Igkill Tara Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 3.732.554 | 38.332.592 | 2.749.087 | 2.441.814 10.226.587 48.011.164

(A+B+C+D) (*)
- Azami riskin teminat vs. ile
giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikltigiine ugramamis finansal 3.732.554 | 38.332.592 | 2.749.087 | 2.441.814 10.226.587 | 48.011.164
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri : - - - -- - -
C. Deger diisiikligiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - -- -- -- --
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -~ 444,522 -- -- - --
- Deger diistikliigti (-) -- (444.522) -- -- -- --
- Teminat vs. ile giivence altina
alinmig kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -
- Deger dustikliigii (-) - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar - - - - - -

™ Bu alan tabloda yer alan A, B, C ve D satirlarinin toplamim ifade etmektedir. S6z konusu tutarmn
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Sozlesme | Bankalardaki
31 Arahik 2020 (TL) Tlikili Diger Tiiskiti Diger | Varhklart | mevduat
taraf taraf taraf taraf T

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 4.197.189 119.963.996 | 2.769.124 | 2.443.528 | 6.981.713 4.237.890
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina
alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 4.197.189 |19.963.996 | 2.769.124 | 2.443.528 [ 6.981.713 4.237.890
B. Vadesi ge¢mis ancak diisiikligtine P
ugramamus finansal varliklarin net defter A g " \xx‘
degeri - - - - j;”:ﬁ{ s A
C. Deger diistikligiine ugrayan varliklarin N T~ Y
net defter degeri - - i 2 W

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 195.673

- Deger dusiikliig (-) (195.673)
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig
Q kismi, - \ -
\Vadp’si geememis (briit defter degeri) <.
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- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - ' -

- Deger digiikligii (-) -- - - - -

D. Bilanco dist kredi i¢eren unsurlar - - - - -

Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiiktimliiliiklerini karsilayamamasi riskidir.
Sirket’in likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda
ya da kriz durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara
ugratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar1 temin edilerek
yoOnetilmektedir. Sirket’in net isletme sermayesine istinaden agiklamalar is bu Izahname’nin
11.4 maddesinde agiklanmusgtir.

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlar1 ve faiz oranlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in
gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski
yOnetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken,
getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Kur riski
Sirket, baglica Tiirk Lirasi, Avro, ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in biyokiitle ve giines enerjisi is kolundaki gelirlerinin 10 yil siire ile ABD Dolari’na
endeksli olmasi sebebiyle tesis yatirimlari igin gereken proje finansmani kredileri ABD Dolar1
cinsinden 8-10 y1l arasinda degisen vadelerde kullamilmigtir. Buna gore Sirket’in bu iskollan
YEKDEM siiresi sonrasinda énemli kur riskine maruz kalmayacaktir. YEKDEM siiresince ise
bu faaliyetler biiyiik oranda dogal koruma igermektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Tiirk Liras1 karsiliklar1 toplami 104.258.477 TL olan dagitik
enerji is kolu finansal yiikiimliiliiklerinin %55°i Avro cinsinden kalam ise Tiirk Lirasi cinsinden
bor¢lanmalardan olugmaktadir. Ilgili is kolu gelirlerinin Tiirk Liras cinsinden olmas1 Sirket’i
kur riskine maruz birakmaktadir. PTF ve YEKDEM fiyatlarinin Avro/TL kurundaki artis1 tolere
edebilecek kadar yiikselmemesi veya Avro/TL kurundaki onemli yiikselis Sirket’in nakit
akisinda problem yasamamasi i¢in dig finansmana ihtiya¢ duymasina sebep olabilir.

Sirket’in Bagli Ortakliklari’'ndaki kendi gecerli para birimi digindaki yabanci para cinsinden
parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla
dagilimina istinaden yapilan duyarlilik analizleri agagidaki gibidir.

Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi agiklamasim yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para
birimi bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim s6zlesmeleri ile tiim varliklar ve
yiikiimliiliikleri igermektedir.

Analiz net yabanci para yatirimlarini igermemektedir.

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik 2021 if K ‘,,

Yabanci paranmn deger
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TL'nin ABD Dolari kargisinda % 10 deger kazanmasykaybetmesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik/yiikiimliiliigi (59,906) 59,906
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -~
3- TL net etki (1+2) , (59,906) 59,906
Avro’nun ABD Dolari karsisinda % 10 deger kazanmasiy/kaybetmesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikimliiliigii (5,403,861) 5,403,861
5- Avro riskinden korunan kisim (-) (2,783,791) 2,783,791
6- Avro net etki (4+5) (8,187,652) 8,187,652
TL’nin ABD Dolarn karsisinda % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde:
7- TL net varhik/yiiktimliiligii 723,656 (723,656)
8- TL riskinden korunan kisim (-) -~ -
9- TL net etki (7+8) 723,656 (723,656)
Toplam (3+6+9) (7,523,902) 7,523,902

(*) Vergi etkisi harig olup tim diger degiskenlerin sabit kaldigy varsayim ile hesaplanmigtir.

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Arahk 2020

Kar/zarar (*)

Yabanci paranin deger Yabanc! paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
TL’nin ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 125,041 (125,041)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -~ S -
3- TL net etki (1+2) 125,041 (125,041)
Avro’nun ABD Dolari karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikuimliiliigii (5,882,801) 5,882,801
5- Avro riskinden korunan kisim (-) (1,881,320) 1,881,320
6- Avro net etki (4+5) : (7,764,121) 7,764,121
TL’nin ABD Dolari karsisinda % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde:
7- TL net varlik/yiikiimliiliigii (276,302) 276,302
8- TL riskinden korunan kisim (-) -- --
9- TL net etki (7+8) (276,302) 276,302
Toplam (3+6+9) (7,915,382) 7,915,382

(*) Vergi etkisi hari¢ olup tiim diger degiskenlerin sabit kaldigr varsayimi ile hesaplanmigstir.

Faiz Oran Riski

itibariyle faiz yapisi su sekildedir:

Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri

B8 Nisan 2022

TL 31 Arahik 2021 , ?3;13"’_ ATihik.2020
Sabit Faizli Kalemler _}}55'.5;{_:%,,2% \“\a\%
Finansal Varliklar 37,000,000 % * SN ‘*—a
Finansal Yikiimliiliikler 277,331,479 £ ((00s: }5;98-}?
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Degisken Faizli Kalemler

Finansal Yikiimlilikler 397,906,319 261,710,033

Sabit faizli kalemlerin gerceSe uygun deger riski:

Sirket’in, gercege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliik ve
gergege uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagli tiirev araglar1 (vadeli faiz oran takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama
d6nemi itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zarar1 etkilemeyecektir.

Degisken faizli araclarin nakit akis duyarhilik riski:

Raporlama dénemi sonu itibariyla faizlerdeki 100 baz puanlik bir degisim 6zkaynaklar ve kar veya
zararda agagidaki gibi bir artig /(azaliga) neden olacaktir. Bu analiz, bagta doviz kurlar1 olmak {izere
biitiin diger degiskenlerin sabit oldugunu varsaymaktadir.

Kar veya Zarar Ozkaynaklar
100 100 100 100
31 Arahk 2021
Finansal Borglar (3,97 3,979 (3,97 3,979
Nakit Akis Duyarhihg: 3,97 3,979 (3,97 3,979
31 Arahk 2020
Finansal Borglar (2,61 2,617 (2,61 2,617
Nakit Akis Duyarhihgi (2,61 2,617 (2,61 2,617

10.3. Thra¢eimn bor¢luluk durumu

Thraggimn borgluluk durumu asagidaki tabloda sunulmustur. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
asagidaki tabloda sunulan Ihragemin borgluluk durumu ile isbu izahnamenin imza tarihi
itibariyla olugan giincel durum arasinda 6nemli bir degigiklik bulunmamaktadir.
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Thrager Bor¢luluk Durum Tablosu 31 Aralik 2021
Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Garantili --
Teminath 286.206.450
Garantisiz/Teminatsiz 57.579.988
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: harig)
Garantili -
Teminathi 331.451.359
Garantisiz/Teminatsiz e
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam ﬂx‘j ﬁ{u“ 5
Gakayakir ARV [ Tisagiebai ] |
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Odenmis/cikarilmis sermaye 333.000.000

Yasal yedekler -

Diger yedekler -

TOPLAM KAYNAKLAR 333.000.000
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 48.011.596

B. Nakit Benzerleri -

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar . --

D. Likidite (A+B+C) 48.011.596
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar --
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri : 168.786.376
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 104.728.513
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 70.271.550
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 343.786.438
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 295.774.842
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 284.918.723
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler : 46.532.636
N: Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 331.451.359
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 627.226.201

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa stireli olarak finanse etmek ve Sirket
yonetimince belirlenen strateji ve is planlar1 dogrultusunda belirlenen biiylime yatirim
harcamalarini finanse etmek i¢in zaman zaman finansmana ihtiyag duyabilmektedir.

Sirket’in temel likidite kaynagi, Bagli Ortakliklar1 tizerinden biyokiitle ve glines enerji
kaynaklar1 ile elektrik enerjisi tretimi ve satigi, perakende elektrik satist ve isletilen
kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinden yapilan enerji hizmet gelirlerinden olusmaktadir.
Sirket’in igletme ve yatirnm faaliyetlerini finanse edebilmesi, ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmanin mevcut olup olmamasi gibi faktorlerden etkilenmektedir. Sirket’in
Bagli Ortakliklari’nin faaliyetleri makul karlilik seviyelerine yaklastig1 igin bu faaliyetlerden
saglanan nakit ile Sirket’in onemli seviyede isletme sermayesi ihtiyaci dogmamaktadir.
Biiyiime hedefleri kapsaminda yapilacak olan yatirim ve satin almalara istinaden Sirket’in ek
finansman ihtiyac1 dogacaktir. T

o,

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon(ky
faydalar kapsaminda borglaredj



karsiliklar, ertelenmis vergi ylikimliiliigli ve diger kisa vadeli yiikiimliilikklerinden

olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2021, 031 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla fon kaynaklar

asagidaki gibidir:
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (TL) 3 12"’6;"" 3 12"3;31‘" 31 Aralik 2019
vK;;z;l\i/zli(tj;:Illll 1ﬁnansal borglar ve uzun vadeli finansal bor¢larin kisa 273.514.889 169.478.272 130.092.282
Uzun vadeli banka kredileri 284.918.723 199.759.300 194.396.990
Kisa vadeli kiralama iglemlerinden borglar 59.667.950 37.038.798 20.267.502
Uisa vadeli kiralama iglemlerinden borglar 46.532.636 59.387.848 46.132.438
Kisa vadeli diger finansal borglar 10.603.600 4.661.303 --
Ticari borglar 39.054.263 36.447.590 42.591.773
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.314.353 4.287.507 880.640
Kisa ve uzun vadeli diger borglar 23.544.777 28.185.896 36.276.554
Kisa ve uzun vadeli karsiliklar 4.303.342 2.632.399 1.739.368
Ertelenmisg vergi yiikimliiliigi 56.068.586 12.053.217 6.496.575
Tiirev araglar 16.665.141 11.900.879 7.602.277
Ertelenmis gelirler 4.614.202 1.822.964 271.288
Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler 2.372.811 971.731 612.247
TOPLAM YUKUMLULUKLER 823.175.273 | 568.627.704 487.359.934

Sirket’in 31.12.2021 tarihi itibariyla kaynaklarinin dagilimi kisa vadeli yiikiimliiliikler, uzun
vadeli ytiktimliiliikler ve 6zkaynaklar i¢in sirasiyla %32, %33 ve %36 olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in elde ettii operasyonel faaliyet gelirleri ile kredi faiz giderlerini 6deme giicii
bulunmakta ve bu oran hem Sirket’in borgluluk orami azalmasi hem de operasyonel
faaliyetlerdeki biiylime ile donemler itibariyla iyilesmektedir:

Faiz Giderlerini Karsilama Giicii (TL) 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020 | 31 Arahk 2019
Kredi faiz giderleri 46.736.399 35.365.034 23.511.584
FAVOK 131.962.817 100.899.589 10.873.750
Kredi faiz giderleri/ FAVOK 35% 35% 216%
Faiz gelirleri 278.744 46.522 291.022

gibidir:

Sirket’in 31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 itibariyle sona eren yillara ait onemli rasyolar: asagidaki

Onemli Rasyolar 31 Aralik 2021 31 Arahik 2020 | 31 Arahk 2019
Cari Oran: (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar) 51% 43% y ',;m’“’;""’::"‘%éé%

R . . & \.‘AQ:):
Kaldirag Orani: (Kisa ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar/ Aktif 64% o # 2Tl ‘9&
Toplami) . 24, 3
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Net Borg/ FAVOK (USD) 3,2 | a,4x | 36,3x

Mali yap:1 oranlar Sirket’in ne 6l¢iide borgla finanse edildigini ve Sirket’in bu kaynaklar
kullanarak nasil bir gelisim sagladigim 6l¢mek igin yorum getirmektedir. Sirket, 1 Ocak 2020
itibariyle tiim 6nemli yatirimlarini ve kredi kullanimlarini tamamlamig olup bu tarihten itibaren
diizenli olarak gelisen karlilig1 sonucu bor¢ azaltmay: hedeflemistir. 31 Aralik 2021 itibariyle
Sirket ulastig1 karlilik seviyesi ile net bor¢larimi 4,8 yilda 5deyebilmektedir.

Her ne kadar konsolide mali tablolar TFRS’ye gére TL cinsinden sunulsa da Sirket’in konsolide
finansal tablolarinda 6nemli seviyede etkiye sahip olan biyokiitle ve giines iskollarindaki bagli
ortakliklarin fonksiyonel para birimi USD cinsinden oldugu i¢in Net Bor¢ / FAVOK oraninin
USD cinsinden de degerlendirilmesi faydali olabilir. Ozellikle 2021 yili son g¢eyreginde
gerceklesen hizhh kur yiikselisleri sebebiyle Sirket’in konsolide Net Borcu igine dahil olan
yabanci para cinsinden yiikiimliilitkler 31.12.2021 itibariyla yayinlanan USD/TL: 13,3290 kuru
ile TL’ye gevrilirken, Sirket’in 6nemli seviyede gelirlerini olusturan YEKDEM gelirleri ve
diger gelir tablosu kalemleri 2021 yili ortalama kuru olan USD/TL: 8,8854 ile TL’ye
gevrilmigtir. Sirket’in konsolide finansal tablolarindaki Net Bor¢ / FAVOK oraninda elde edilen
gelisim yukarida bahsedilen yil ortalamasi ve yil sonu kurlarindaki yiiksek fark sebebiyle TL
cinsinden hesaplamalar yolu ile dogru yorumlanamamaktadir. Sirket’in 31.12.2021 itibariyla
donem sonu konsolide TL cinsinden net borcunun USD karsilig1 47.057.259 USD’dir. Sirket’in
2021 yili faaliyetleri sonucu yarattigni TL cinsinden FAVOK tutarinin USD karsilig ise
14.851.646 USD’dir. Buna gore, USD figiirler dikkate alindiginda Sirket’in 2021 yilsonu
itibariyle net borglarmi, 2021 yili iginde yarattizt FAVOK ile 3,2 yilda karsilayabildigi
anlasilmakta olup yillar itibariyle artan karlilik ve borg geri 6demeleri sonucu Net Borg /
FAVOK oramnin azaldig1 gériilmektedir (2020: 4,4; 2019: 36,3).

Ugiincii Kigsilerle Yapilan Finansman Sozlesmeleri

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kisa vadeli banka kredileri ve uzun vadeli banka
kredilerinin kisa vadeli kismi toplami 273.514.888 TL, uzun vadeli banka kredisi borg tutari ise
284.918.723 TL’dir.

31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’in banka bazinda kredi borglar1 asagida sunulmustur:

Toplam . Tutan L
Banka Para Birimi | Faiz Oram K;::irll:im Vade Tarihi Kl::(lllia.;l,ll:?:" Ka.;?lil (I:;T;:::; ot (An;p?ra +
(Anapara) Tahalill(zuku)
Sekerbank L 1640% | 29.092021 | 14012022 37.000.000 37.000.000 | 37.016.500
Sekerbank L 20,55% | 27.122021 | 2.06.2022 4.500.000 4.500.000 | 4.519.397
Garanti Bankas1 L 2800% | 2082021 | 2022022 640.000 640.000 641.008
Sekerbark L 1800% | 27.122021 | 4.012022 6.000.000 6.000.000 |  6.000.941
Sekerbank L 2040% | 27.122021 | 24.062022 10.000.000 10.000.000 | 10.043.150
I Bankast USD 590% | 9062021 | 8062022 250.000 3332250 | 3.380.868
Garanti Bankast USD 400% | 2002021 | 2092022 240.000 3.198.960 | 3.243.354
Garanti Bankast USD 490% | 10062021 | 14.062022 250.000 3,332,250} 23,377,084
is Bankast USD 590% | 4082021 | 7.082022 240.000 éﬁﬁ@?@i 3278577
Garanti Bankast USD 500% o | 1122001 | 1122022 1.000.000 ;;’L{aé:sfag.oquzgm\.%@é.zsb}
Is Bankast USD 695% \ | 18122021 | 20122002 L 1.000.000 113320.00b, |_s1ab6091 ]
\ /| Garanti Bankast USD Pba;)?,gs\ 296201 22 oa.zo)){ 2.499.99 ‘;\'/105;,;?9 i;if?ciﬁf’l-ébjjf
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Garanti Bankas: UsD | Libor+s,95 | 4082016 | 27.06.2025 1.999.992 13.689.239
Garanti Bankas: USD | Liborts,95 | 24102016 | 27.06.2025 999.996 6.844.619
Garanti Bankast USD | Liborts,95 | 2012017 | 27.06.2025 449.998 3.080.079
Garanti Bankas: USD | Libort5,95 | 25.052017 | 27.062025 429.999 2.943.186
Garanti Bankas: USD | Liborts,95 | 10052017 | 27.06.2025 399.999 2.737.848
Garanti Bankas: USD | Liborts,95 | 20.122016 | 27.06.2025 249.999 1.711.155
Garanti Bankas: USD | Liborts,95 | 22.11.2016 | 27.06.2025 211.999 1.451.060
Garanti Bankas: USD . | Liborts,95 | 2052017 | 27.062025 124.999 855.577
Garanti Bankas: USD | Libor+s,95 | 1082017 | 27.062025 132.999 910.334
is Bankast USD | Liborts,95 | 20.06.2016 | 27.06.2025 124.999 855.577
is Bankasi USD | Libort5,95 | 4082016 | 27.062025 132.999 910.334
is Bankasi USD | Liborts,95 | 24102016 | 27.06.2025 2.499.996 17.111.595
is Bankasi USD | Libort595 | 2012017 | 27.062025 1.999.992 13.689.239
is Bankasi USD | Libort5,95 | 25.052017 | 27.062025 999.996 6.844.619
is Bankasi USD | Liborts,95 | 10.05.2017 | 27.06.2025 449.998 3.080.079
is Bankasi USD | Liborts,95 | 29.12.2016 | 27.06.2025 429.999 2.943.186
is Bankas! USD | Libor+5,95 | 22.11.2016 | 27.062025 399.999 2737848
is Bankasi USD | Libort5,95 | 2052017 | 27.06.2025 249.999 1.711.155
Is Bankast USD | Libor+5,95 | 1082017 | 27.062025 211.999 1.451.060
is Bankast USD 400% | 8092021 | 7.09.2022 500.000 6.831.936
Garanti Bankas: USD 400% | 8092021 | 7.09.2022 500.000 6.831.936
is Bankas! USD 695% | 26112021 | 26.11.2022 1.000.000 14.111.356
Garanti Bankas: USD 525% |-26.112021 | 26.112022 1.000.000 13.907.828
Garanti Bankas: USD | Liborts,95 | 28.122017 | 28.12.2026 2.500.000 24.447.869
is Bankasi USD | Liborts,95 | 28.12.2017 | 28.12.2026 2.500.000 24.447.869
Garanti Bankast USD | Libor+s,95 | 1062018 | 28.12.2026 900.000 8.801.233
is Bankas: USD | Liborts,95 | 1062018 | 28.12.2026 900.000 8.801.233
is Bankast USD | Libort5,95 | 20.062018 | 28.12.2026 1.600.000 15.656.099
Garanti Bankas: USD | Libort5,95 | 20.062018 | 28.12.2026 800.000 7.828.049
Garanti Bankas: USD | Libor+5,95 | 26072018 | 28122026 800.000 7.823.318
Garanti Bankas: USD | Libort7,00 | 21.092018 | 28.12.2026 750.000 7335011 |
is Bankasi USD | Libort7,00 | 21.092018 | 28.12.2026 1.000.000 7.335.011
Garanti Bankas: USD | Libor+7,00 | 21.09.2018 | 28.122026 1.000.000 9.780.014
is Bankasi USD | Libor+7,00 | 21.092018 | 28.12.2026 750.000 9.780.014
Garanti Bankast USD | Libor+7,00 | 19.102018 | 28.12.2026 750.000 7.361.090
is Bankas: USD | Libor+7,00 | 19.102018 | 28.12.2026 750.000 7.335.011
Garanti Bankast L 2800% | 8022021 | 8.02.2022 150.000 146626
is Bankas: L | 2090% [ 30092021 | 30092022 2.750.000 | 275,668
Is Bankas: TL 2090% | 30092021 [ 30.092022 800.000 2 80149
Garanti Bankast L 9022021 | 28022022f  7.300.000 | et e
Garanti Bankast L 27.08202) 26&5@}{ 12.000.000 :_&51.8(}514
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Garanti Bankasi TL 28,00% 26.05.2021 | 26.05.2022 855.000 855.000 843.752
Is Bankasi USD Libor + 8,5 | 26.07.2019 | 26.01.2029 8.518.000 100.179.196 | 103.278.949
Garanti Bankasi TL 12,65% 12.05.2020 | 12.05.2022 70.000 16.031 16.031
Garanti Bankast TL 19,25% 27.08.2021 | 26.08.2022 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Is Bankast TL 21,60% - - 2.005.350 2.005.350 2.005.350
Yap1 Kredi Bankast uUsD Libor+6,5 | 26.09.2016 | 26.09.2024 5.900.000 36.295.893 36.967.084
Garanti Bankas1 TL 19,25% 27.08.2021 | 27.08.2022 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Garanti Bankas1 TL 19,25% 27.08.2021 | 27.08.2022 11.801 11.801 11.746
Toplam 136.480.101 547.598.746 | 558.433.612

31 Aralik 2021 itibartyla Sirket’in kalan toplam kredi anapara borcu 34.629.047 USD ve
86.028.182 TL’den olugmaktadir.

31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’in kalan kredi anapara borcunun dagilimi Garanti Bankasi’'ndan
22.972.832 TL ve 12.194.656 USD, Is Bankasi’ndan 5.555.350 TL ve 19.711.314 USD,
Sekerbank’tan 57.500.000 TL ve Yap1 Kredi Bankasi’ndan 2.723.077 USD seklindedir.

Kredi sozlesmelerinden dogan finansal taahhiitler

Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ve Yap1 Kredi Bankas:i A.S. ile
imzalanan proje finansmam kredilerine iliskin olarak ilgili bor¢lanma anlagmalarinda 6zel
olarak tammlandig sekliyle finansal taahhiitler bulunmaktadir. Bu taahhiitler maksimum kredi
Ozkaynak orani ve minimum borg¢ servisi karsilama oramdir, sirket ve banka bazinda asagida

yer alan tablodaki gibidir;
Maksimum Kredi/ | Minimum Borg Servisi
Sirket Banka Ozkaynak Orani Karsilama Oram
Ra Giines Is Bankas1 A.S. 75% 1,20
Dogal Enerji Yap: Kredi Bankas1 A.S. 80% 1,10
Mavibayrak Enerji | Garanti Bankas1 A.S. / Is Bankas1 A.S. 75% 1,15
Mavibayrak Dogu Garanti Bankas1 A.S. / Is Bankas1 A.S. 75% 1,15

Borglanma anlagmasina gére yukaridaki oranlarin saglanamamasi durumunda bankalarca talep
tizerine kredi geri ¢agrilabilmektedir.

“Borg Servisi” herhangi bir Hesaplama Dénemi igin;

- Miisterinin ilgili Hesaplama Ddnemi igerisinde, tespit edilen 6deme takvimine gore
muacceliyet kesbetmis veya kesbedecek olan Finans Belgeleri tahtindaki anapara, faiz,
ticret, masraf, komisyon ve bunlara tekabiil eden vergi tutarlar1 dahil tiim tutarlarini

- Miisterinin diger tiim Finansal Bor¢luluklar (siipheye mahal vermemek adina, olmasi
halinde, finansal kiralama ve faktoring borglari dahil) kapsaminda muacceliyet
kesbetmis veya kesbedecek olan anapara, faiz, licret, masraf, komlsyon ye bunlara
tekabiil eden vergi tutarlarinin, A

toplamini ifade etmektedir.



31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’in finansal kurum bazinda finansal kiralama borg¢lar agagida
sunulmustur:

Kalan
Toplam Leasing
Kullamm Kullanilan Kalan Tutar1 TL
Banka Para Birimi Faiz Oram Tarihi Vade Tarihi Leasing Leasing
arihi (Anapara +
Tutari Borcu TL .
(Anapara) Faiz
Tahakkuku)

Is Finansal Kiralama EUR 5,29% 18.11.2019 | 18.10.2024 3.000.000 27.088.830 27.088.830
Is Finansal Kiralama TL 24,00% 31.03.2021 | 17.04.2023 14.669.349 6.778.325 6.778.325
i§ Finansal Kiralama EUR 545% 22062016 | 22.06.2023 1.154.716 2.524.310 2.524.310
is Finansal Kiralama EUR 5.45% 25.12.2015 | 25.01.2023 1.407.761 3.078.181 3.078.181
Burgan Finansal Kiralama EUR 7,00% 1.10.2018 29.09.2023 1.810.005 11.233.978 11.233.978
Burgan Finansal Kiralama EUR 7,00% 1.10.2018 29.09.2023 272520 1.698.962 1.698.962
Seker Finansal Kiralama EUR 5,13% 8.05.2017 8.07.2022 340.000 586.200 586.200
Seker Finansal Kiralama EUR 7,00% 30.03.2020 1.12.2022 1.820.000 9.726.862 9.726.862
Seker Finansal Kiralama EUR 5,13% 8.08.2016 8.07.2022 1.081.828 1.931.008 1.931.008
Seker Finansal Kiralama EUR 5,13% 8.05.2017 8.07.2022 680.000 1.225.748 1.225.748
Seker Finansal Kiralama TL 29,50% 3.06.2021 3.05.2024 2.176.360 1.706.935 1.706.935
Seker Finansal Kiralama TL LIBOR+8,15% | 23.07.2020 | 23.06.2023 15.000.000 8.803.945 8.803.945
Seker Finansal Kiralama TL 19,50% 22.102020 | 23.06.2023 8.959.100 5.573.702 5.573.702
Seker Finansal Kiralama EUR 7,50% 28.04.2019 1.03.2022 298.400 227.423 227.423
Alternatif Finansal Kiralama TL 10,51% 3.12.2020 6.11.2023 1.252.112 868.784 868.784
Halk Finansal Kiralaina UsD 7,50% 23.07.2021 | 23.08.2024 110.000 974.978 974.978
Garanti Finansal Kiralama TL 18,00% 31.08.2021 | 20.05.2022 83.560 29.901 29.901
Garanti Finansal Kiralama USD 5,90% 7.06.2021 7.04.2025 671.802 8.259.082 8.259.082
Garanti Finansal Kiralama EUR 4,40% 27.10.2021 8.08.2024 259.386 3.176.521 3.176.521
Seker Finansal Kiralama TL 27,50% 17.09.2021 9.08.2024 448.602 373.956 373.956
Toplam 55.495.501 95.867.630 95.867.630

Bagli Ortakliklar’in biyokiitle ve ko/tri-jenerasyon is kolundaki tesis yatirimlarina istinaden
kullanmis oldugu kredi ve finansal kiralamalarin teminati olarak bilango tarihi itibariyle
dogmus ve dogacak alacaklar ilgili finans kuruluglarina temlik edilmistir. Bu kapsamda 31
Aralik 2021 itibartyla Bagh Ortakliklar’in kesinlegsmis alacaklarindan 13.210.097 TL temlik
sozlesmeleri kapsaminda rehinlidir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Faktoring’e olan borglarin Grup’un
alacaklarina iligkin faktoring ile olan temlik s6zlesmelerine dayali borglar nedeniyle 6denecek
tutarlardan bilango tarihi itibariyla 6denmeyen kisimlar asagidaki gibidir. Ilgili iskonto
islemleri kabil-i riicu sekilde yapildig1 i¢in vadesi heniiz gelmeyen ve odenmeyen’Béklyelcr
finansal tablolarda sunulmustur. N N

Faktoring Borglari




Toplam : 10.603.600 4.661.303

Faiz orani takas sozlesmesi

Mavibayrak Enerji ve Mavibayrak Dogu tarafindan 23 Ekim 2018 tarihinde finansman
kurumlariyla faiz oran1 takas sozlesmeleri imzalanmugtir. Sirket, 23 Ekim 2018 tarihinde proje
finansman kredisi i¢in ABD Dolar cinsinden TL tutar1 41.885.989 TL olan faiz oram takas
anlagmas! imzalamigtir. Vadeli faiz oram takas igleminin bitig tarihi 30 Haziran 2025’tir ve
Odemeler sabit faiz orani ile kredi vadesine kadar 6 aylik periyotlarda 6denmektedir. Takas
islemi anlasmasina iligkin olarak degisken faiz orant 6 Aylik ABD Libor’dur. Bu oranin
degisken kismu takas iglemi ile 3,42 olarak sabitlenmistir.

Capraz doviz kuru takas sozlesmesi

Tres Enerji tarafindan 1 Haziran 2017 tarihinde finansman kurumu ile ¢apraz déviz kuru takas
sozlesmesi imzalanmigtir. Sirket, 1 Haziran 2017 tarihinde finansman saglamak amaciyla
2.088.522 EUR borglanma kargiliginda 8.283.078 TL alacaklanmistir. Vadeli ¢apraz déviz kuru
takas isleminin bitig tarihi 20 Mayis 2025°dir ve sézlesme bitiminde 2.088.522 EUR &denerek,
8.282.078 TL geri alinmis olacaktir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Nakit Akislan
Nakit Akig Tablosu 31 Aralik’ta sona eren yillik dénem
TL 2021 2020 2019
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4.242.095 22.817.092 225.823
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislan 130.994.524 68.743.039 (12.859.646)
Yatinim faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar (26.662.552) (48.404.879) (44.639.351)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar (60.562.471) (38.913.157) 80.090.266
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig/(diisiis) 43.769.501 (18.574.997) 22.591.269
Dénem so"nund.aki nakit ve nakit benzerleri (bloke 48.011.596 4.242.095 22.817.092
mevduat dncesi)
Bloke Mevduatlar , (8.431.658) (2.129.523) (21.789)
Donem sonul.ldaki nakit ve nakit benzerleri (bloke 39.579.938 2.112.572 22.795.303
mevduat haric)

Nakit Akislar:

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akaglar
irket, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglarini esas olarak: : .

pirket, I y 5 08 Hisan 2022

(1) Biyokiitle enerjisi elektrik satig faaliyetleri kapsaminda satis gelirleri,
(ii) Ko/Tri — Jenerasyon hizmet satig faaliyetleri kapsaminda satis gelirleri,
(iii) Glines enerjisi elektrik satis faaliyetleri kapsaminda satis gelirleri,

(iv) Perakende elektrik satis faaliyetleri kapsaminda satis gelirleri,

1£sas olarak,

Sirket’in isletme faaliyetlerinde kullandig1 nakit a



(11) ticret giderleri,

(iii) bakim-onarim giderleri,

(iv) ekipman kiralama ve akaryakit giderleri,
(v) diger isletme giderleri

kalemlerinden olusur. $irket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemde isletme faaliyetleri
i¢in kulland1g1 nakit 12.859.646 TL iken, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren
donemlerde isletme faaliyetlerinden saglanan nakit sirasiyla 68.743.039 TL ve 130.994.524 TL
olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemde isletme faaliyetleri net
nakit akiginin negatif olmasimin temel sebebi biyokiitle enerji tesislerinin emre amadeliginin
artmast ile birlikte 2020 yilinda ihtiyag duyulacak biyokiitle yakitlar1 igin 2019 yil1 son
ceyreginde yogun yakit toplama faaliyeti gergeklestirilmesi ve stok miktarinin artirilmasidir.
2020 yilindan itibaren Sirket’in faaliyet gosterdigi tiim sektérlerdeki tesislerin arzu edilen emre
amadelik ve verimliliklere ulagmas: sonucu igletme faaliyetlerinde saglanan nakitte gelisim
saglanmigtir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 48.011.596 TL olan nakit ve nakit benzerleri
kalemi kirtlimi su sekildedir: 37.000.000 TL vadeli mevduatlar, 11.011.164 TL vadesiz
mevduatlar ve 432 TL kasa mevcudu. Vadesiz mevduatlarin 8.431.658 TL’lik kism1 proje
finansmam borcu taksit 6demesi kapsaminda ayhik olarak rezerv hesaba aktarilan bloke
mevduattan olusmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislart

Sirket’in yatirim faaliyetleri kaynakli nakit akislari, agirlikli olarak biyokiitle elektrik tesisi
yatirimlari, giines enerjisi tesis yatirimi ve kojenerasyon/trijenerasyon tesis yatirimlarindan
olusmaktadir. Tesis yatirimlarinin tiimii tamamlanmis olup rutin faaliyetler kapsaminda ihtiyag
duyulan ek yatirimlar yapilmaktadir. Bu sebeple yillar itibar ile yatirim harcamalarinda azalma
goriilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yillik dénemde yatirim faaliyetleri kaynakli nakit akisi
44.639.351 TL’dir ve bu tutan igeren yatirim harcamalarinin en énemli b6liimii yapilmakta
olan yatinmlar kalemi igin yapilmigtir. Yapilan harcamalar; Mardin GES santrali yatirim
maliyetleri, Mardin biyokiitle enerji santrali yatirim maliyetleri ve Aydin biyokiitle tesisinde
kirim sahasi ingaast ve kapali stok sahasi ingaasi ile tesisle ilgili diger ek gelistirme
maliyetlerinden olusmaktadir. Bir diger 6nemli harcama kalemi ise tesis, makine ve cihazlardir.
Igili donemde bu kaleme girisler bazi kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin teknolojilerinde
yapilan yiikseltme yatirimlarn ve Aydin, Mardin ve Sanlwrfa biyokiitle enerji tesisleri igin
yapilan gelistirme harcamalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillik dénemde yatirim faaliyetleri kaynakli nakit akis
48.404.879 TL’dir ve bu tutar1 igeren yatirim harcamalarimin en 6nemli b6liimii tesis, makine
ve cihazlar kalemi igin yapilmistir. Yapilan harcamalar agihkli  olarak bazi
_ kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin teknolojilerinde yapilan yiikseltme yatirimlart ve
Mardin GES tesisi ek yatirim maliyetlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yillik dénemde yatirim faaliyetleri kaynakli nakit akist
26.662.552 TL’dir. Yatirimlarin 6nemli oranda tamamlanmasi sonucu yatirim harcamalarinda
azalma gortilmektedir. Bu donemdeki yatirim harcamalarimin en 6nemli béliimii te313“‘malgne
ve cihazlar kalemi ve tasitlar i¢in yapilmistir. Tesis, makine ve cihazlar kglemlnde yarplqu
harcamalar agirlikli olarak iki kojenerasyon/trijenerasyon tesisinin te ologlslndemyapﬂaﬁ\}\
ylkseltme yatirimi, biyokiitle yakit par¢alayict ekipman alimi, biyokiitle tes Si stokfkayar zemm \
yat1r1m1 ve tasltlar kaleminde yapilan harcamalar ise hinek ara¢ alimindan Q{lugm k%adlg‘.» ) & ),’."
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Sirket’in finansman faaliyetlerin kaynakli nakit akislarinda yer alan en biiyiik kalemler, Aydin,
Mardin ve Sanliurfa biyokiitle enerji tesisleri, Mardin lisansh gilines enerjisi santrali i¢in
kullanilan proje finansmani kredileri ile kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri kapsaminda
yapilan finansal kiralama iglemleridir. Bu islemlerin yanisira rotatif/spot veya kisa vadeli
isletme kredisi kullanimlar1 ile tasit, ekipman alimlart i¢in finansal kiralama islemleri
yapilmaktadir.

2016 ve 2017 yillarinda Aydin ve Sanliurfa biyokiitle tesisleri proje finansmanlari (20,9 milyon
ABD Dolar1), 2017 ve 2018 yillarinda Mardin biyokiitle enerji tesisi proje finansmam (15
milyon ABD Dolar1) ve 2019 yilinda Mardin lisansli giines enerjisi santrali proje finansmani
(8,5 milyon ABD dolar) islemleri kapsaminda kredi kullanimlar1 yapilmigtir. Bunun yanisira
2015 — 2021 yillan arasinda kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri finansal kiralama islemleri
kapsaminda borglanmalar ger¢eklesmistir.

Yatirimlarin biiylik oranda tamamlanmasi ile birlikte finansman faaliyeti kaynakli fon
kullanimlar1 azalmis olup, mevcut bor¢lanmalarin taksitlerinin 6demeleri yapilmaktadir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahname finansal tablo dénemleri itibariyla borgluluk durumu ile s6z konusu
borg¢larin 6zkaynaklara orani asagidaki tabloda yer almaktadir:

31 Aralik’ta sona eren yilhk dénem
(TL) 2021 2020 2019
Toplam Finansal Borglar 675.237.797 470.325.521 390.889.212
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatirimlar (48.011.596) (4.242.095) (22.817.092)
Net Borg 627.226.201 466.083.426 413.706.304
Toplam Ozkaynaklar 455.891.095 209.044.987 196.756.970
Net Borg / Ozsermaye Orami 138% 223% 210%
Net Borg / FAVOK Oram 4 8x 4,6x 38,0x

31 Aralik’ta sona eren yillik dénem
(USD) 2021 2020 2019
Toplam Finansal Borglar 50.659.299 64.072.682 65.804.049
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatirimlar (3.602.040) (577.903) (3.841.132)
Net Borg 47.057.259 63.494.779 69.645.181
FAVOK (TL FAVOK / yillik ortalama kur) 14.851.646 14.407.229 1.917.498
Net Borg / FAVOK Orani 3,2x 4.4x 36,3x

Bu Izahname’nin tarihi 1t1bar1yla Sirket yonetimi Sirket’in gelecekteki yatirumlara=iligkin
taahhiitlerini karsilamasi i¢in gereken orta ve uzun dénem finansmana ve de hkldlteye erlsﬁe\
imkanina sahip oldugunu 6ngérmektedir. Yatirimlarin énemli oranda tamam»Ianarak Sltkétfm
tiretim ve satis hacminin artmasiyla birlikte bor¢ 6deme giicii artmaktal ve: 0 ayn lan\
giiclenmektedir. Bu dogrultuda TL c1nsmden olusan konsohde ﬁnansali tabloiat,dﬂgkdt;
alindifinda yukaridaki tabloda .gori izer ig)

pr¢/Ozsermaye oram oluml Of
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itibar1 ile Net Bor¢/FAVOK oraninda 2021 yilinda 2020 yilina gore gelisim goriilmese de
Sirket’in konsolide finansal tablolarinda 6nemli seviyede etkiye sahip olan biyokiitle ve giines
igskollarindaki bagli ortakliklarin fonksiyonel para biriminin USD cinsinden olmasi, Sirket’in
konsolide Net Borcu igine dahil olan yabanci para cinsinden ylikiimliiliiklerin 31.12.2021
itibariyla yaymlanan USD/TL: 13,3290 kuru ile TL’ye gevrilirken Sirket’in 6nemli seviyede
gelirlerini olugturan YEKDEM gelirleri ve diger gelir tablosu kalemlerinin 2021 yili ortalama
kuru olan USD/TL: 8,8854 ile TL’ye gevrilmesi sebepleriyle Net Borg / FAVOK oranimin USD
cinsinden de degerlendirilmesi faydal olabilir. Sirket’in konsolide finansal tablolarindaki Net
Borg / FAVOK oraninda elde edilen gelisim yukarida bahsedilen 2021 y1ili ortalama ve yil sonu
kurlarindaki yiiksek fark sebebiyle TL cinsinden hesaplamalar yolu ile dogru
yorumlanamamaktadir. Yukaridaki tabloda goriilecegi iizere, USD figiirler dikkate alindifinda
Sirket’in 2021 yilsonu itibariyle net borglarini, 2021 yili i¢inde yarattigit FAVOK ile 3,2 yilda
kargilayabildigi anlagilmakta olup yillar itibariyle artan karlilik ve borg geri 6demeleri sonucu
Net Borg / FAVOK oramimin azaldiga goriilmektedir (2020: 4,4; 2019: 36,3). Sirket, finansal
borglarin kur riskinden minimum seviyede etkilenmesi amaciyla bor¢glanmalarii Bagl
Ortaklik bazinda fonksiyonel para birimi cinsinden finanse etmeye 6zen gostermektedir. Sirket,
olusabilecek igletme sermayesi gereksinimlerini finanse etmek, kapasitesini artirmak ve yeni
yatirimlar dogrultusunda borg¢lanma ihtiyag¢larini karsilamak icin giiclenen kaldirag oram
sayesinde gerekli orta ve uzun dénem finansmana ulagabilecegini 6ngérmektedir.

11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in 31 Aralik’ta sone eren 2019, 2020 ve 2021 yillari itibariyla net isletme sermayesi tutari
ve kirilimi agagida belirtilmisgtir.

31 Aralik’ta sona eren yillik dénem
(TL) 2021 2020 2019
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 48.011.596 4.242.095 22.817.092

Finansal Yatirimlar - -

Ticari Alacaklar 42.065.146 24.161.185 10.942.657
Diger Alacaklar 4.581.324 5.130.386 41.553.105
Stoklar 72.073.756 44.707.174 22.820.709
Diger Donen Varliklar 40.454.866 42.509.298 52.136.839
Toplam Donen Varhklar 207.186.689 120.750.138 150.270.402
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 343.786.438 211.178.373 150.359.784
Ticari Borglar 39.054.263 36.447.590 42.591.773
Diger Borglar 15.661.698 28.185.896 36.276.554

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.907.446 7.076.616 1.769.924
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 406.409.845 282.888.475 230.998.035
Net isletme Sermayesi (199.223.157) (162.138.337) (80.727.633)

Yukarida verilen donemler itibariyla Sirket’in cari (12 aylik) yiikiimliiliiklerini karsilamak iizere

yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir. —
\\

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle isletme sermayesi negatif olup, donép ‘i/arlfklam k&
vadeli yikiimliiliklerin 199m TL altindadir. 31 Aralik 2021 tarihi mbarlyle /klsa\widel
yiikiimliiliiklerin 169m TL’lik kism1 kisa vadeli rotatif/spot isletme sermaye51 edllerhldeq,,
I11m TL’lik kismi faktoringe verilip tahsil edilen ancak vadesi heniiz &gelme 17 geklerfn’j
rigkinden olugsmaktadir. Kisa vadel{ yfikiimliiliikieri da bahsedilen tdplam 48 \TL’h




kismu ilgili kredilerin kapatilip yeniden kullanilmas: ve faktoring iglemleri ile ilgilidir. Sirket,
faaliyet gosterilen iskollarmin tlimiinde elektrik satigindan gelir elde etmekte olup ilgili
alacaklarini fatura tarihinden itibaren bir aydan daha kisa stirede tahsil etmektedir. Kisa siirede
d6nen alacaklara ragmen vadesine bir yil kalan tiim yiikiimliliikler kisa vadeli yiiktimliiltiklerde
takip edilmektedir. Ozetle, finansal tablolarda gériilen ticari alacak bakiyelerinin tahsilatlar 1
ay icerisinde yapilirken, kisa vadeli yiikiimliiliiklerde yer alan bakiyelerin 6deme vadesi 1 yila
yaklagsmaktadir. Faaliyetlerden saglanan nakit ile Sirket aylik periyotlarda vadesi gelen tiim
yiikiimltiliikklerini 6demekte problem yasamamaktadir. Sirket, alacaklarmmin devir hizimin
yiiksek olmasi ve etkin nakit akis planlamasi sonucu yukarida agiklanan kalan 19m TL’lik
(199m TL-180m TL=19m TL) net isletme sermayesi a¢igin1 fonlamak i¢in finansmana ihtiyag
duymamaktadir. Bunun yam sira yapilmasi planlanan halka arzdan saglanacak gelir ile agirlikl
olarak finansal yiiktimliliiklerin azaltilmasi1 planlanmakta oldugu i¢in halka arz sonrasi
Sirket’in net igletme sermayesi 6nemli oranda bir diizelme kaydedecektir. Ayrica Sirket’in ana
ortagi Global Yatinm Holding A.S., Sirket’in donemsel olarak nakit ihtiyact olmasi
durumunda, bu ihtiyacin karsilanmasi i¢in kendi kaynaklarindan gerekli destegi verecegini
taahhiit etmektedir.

Sirket’in 31 Aralik’ta sone eren 2019, 2020 ve 2021 yillan itibartyla finansal borg¢larinin
kirllimui ve para birimi bazinda dagilimi agagida belirtilmistir.

fovy o7
11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecedé eikl(ei@y;e a"’)
etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullanimma ili

31 Aralik’ta sona eren yillik dénem
(milyon TL) 2021 2020 2019
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 168,8 74,7 65,9
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 104,7 94,8 64,2
Kiralama Islemlerinden Borglar 59,7 37,0 20,3
Diger Finansal Yikiimltlitkler 10,6 4,7 --
Toplam Kisa Vadeli Finansal Borglar 343,8 211,2 150,4
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 2849 199,8 194,4
Kiralama Islemlerinden Borglar 46,5 59,4 46,1
Toplam Uzun Vadeli Finansal Borglar 331,5 259,1 240,5
Toplam Finansal Borglar 675,2 470,3 390,9
_ 31 Aralik’ta sona eren yillik dénem
(milyon TL) 2021 2020 2019
TL 131,2 101,8 55,9
ABD Dolari 481,5 306,0 277,3
Avro 62,5 62,5 57,7
Toplam 675,2 470,3 390,9
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Ihraccinin finansal tablo dénemleri itibariyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotekler asagida

er almaktadir.

TRI'ler (TL Karsihgi) 31 Arahk 2021 | 31 Arahk 2020 | 31 Arahk 2019
Verilen Rehinler ve Ipotekler USD 2.770.432.650 1.525.722.925 1.234.670.570
Verilen Rehinler ve Ipotekler EUR 1.357.803.000 810.711.000 709.951.550
Verilen Rehinler ve Ipotekler TL 780.500.000 815.000.000 580.400.000
Verilen Kefaletler USD 379.506.294 245.038.028 258.398.700
Verilen Kefaletler EUR 66.490.439 75.958.445 45.290.586
Verilen Kefaletler TL 53.505.011 43.454.140 7.775.000
Verilen Teminat Mektuplar1 TL 15.077.933 17.460.393 20.294.893
Toplam 5.423.315.327 3.533.344.932 2.856.781.299

Sirket’in maddi duran varliklar lizerinde bulunan bankalar lehine tesis edilmis 676.000.000
TL, 207.850.000 ABD Dolar1 ve 90.000.000 Avro olmak {izere toplam 4.804.235.650 TL (31
Aralik 2020: 3.012.433.925 TL, 31 Aralik 2019: 2.486.364.290 TL) ipotek ve rehin
bulunmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi tibartyla, Sirket’in cesitli bagh ortakliklarinin bagh kullanmis oldugu
krediler nedeni ile ilgili bagl ortakliklarinin paylar tizerinde kredi veren bankalar lehine tesis
edilmis 139.000.000 TL olmak tizere rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 139.000.000 TL,
31 Aralik 2019: 35.000.000 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in bagli ortakliklarinin kredi ve finansal kiralama
sOzlesmelerine istinaden vermis oldugu 53.505.011 TL, 28.472.226 ABD Dolar1 ve 4.407.222
Avro olmak tizere toplam 499.501.744 TL (31 Aralik 2020: 364.450.614 TL, 31 Aralik 2019:
311.464.286 TL) kefaleti bulunmaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle ayni sirketler grubu igerisinde bulundugu Naturelgaz
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kullanmis oldugu krediler kapsaminda Naturelgaz Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin hakim pay sahibi oldugu dénemde vermis oldugu garantorliigii bulunmaktadir. Anilan
kredi kapsaminda garantorlilk, teminat temsilcisi sifatiyla Garanti Bankasi lehine verilmis olup,
31.12.2021 tarihi itibariyle; 3.085.264 TL, 3.491.250 USD nakdi risk, 43.700.228 TL,
3.150.000 USD gayri nakdi risk bulunmaktadir. Hakim pay sahibi olunan dénemde verilmis
olan garantérliigiin kaldirilmast igin teminat temsilcisi Garanti Bankasi ve kredi temsilcisi Is
Bankasi ile gériismeler siirmekte olup Sirket garantorliigtinii en geg 31.12.2022 tarihine kadar
fek edecektir.

Ihragg: tarafindan verilen teminat mektuplarini banka bazinda dagilimi agagida yer almaktadr.

Verilen Teminat Mektuplar1 TL 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahik 2019
Garanti BBVA TL 8.847.863 6.379.073 6.379.073
Tiirkiye Isbankasi TL 5.604.550 10.402.200 13.236.700
Yapi1 Kredi Bankas: TL 625.520 679.120

ING Bank TL 0 0
Toplam 15.077.933 17.460.393

Teminat mektuplar1 Elektrik Piyasal@
A. S [zmir Dogalgaz Dagltlm Ayd




Osmangazi Elektrik Dagitim A.S., Ariksan Metal Sanayi ve Ticaret LTD. Sti. ve Tarim
Isletmeleri Genel Miidiirliigii’ne verilmistir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varliklar i¢cin 6ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan yayinlanan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’in izin verdigi kapsamda Sirket’in Baglh
Ortakliklari’nin sahip oldugu biyokiitle elektrik santrallerinin igerisine, santrallerin kapasite
kullanim oranlar ve verimliliklerini artirmaya yonelik toplamda 3,6 MW kapasiteli hibrit gilines
yatinmina istinaden EPDK tarafindan kapasite onaylar1 alinmistir. Buna istinaden EPDK’ya
gerekli dokiimantasyon iletilmis olup EPDK tarafindan mevcut lisanslara igbu yardime1 kaynak
kapasitelerinin eklendigi lisans tadilleri beklenmektedir. Mardin ve Aydin’daki biyokiitle
elektrik santrallerinin mevcut proje finansmani saglayicilari olan Garanti Bankas: ve Is Bankasi
konsorsiyumundan 54 ay vadeli finansmana dair niyet mektubu imzalanmis ve banka i¢
onaylar alinmis olup kredi s6zlesmesi revizyon g¢aligmalar1 devam etmektedir. 31 Aralik 2021
itibariyle Mardin tesisi i¢in 6n hazirlik yatirim harcamalar1 yapilmigtir. Bu kapsamdaki tiim
yatirim stireglerinin 2022 yil1 ikinci yarisi itibariyle tamamlanacag 6ngériilmektedir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢¢inn
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptiZi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
o6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmda goriilen nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Hibrit Yonetmeligi

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan yayinlanan Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’in izin verdigi kapsamda Bagli Ortakliklar’in sahip
oldugu biyokiitle elektrik santrallerinin igerisine, santrallerin i¢ tilketimlerini kargilamaya
yonelik toplamda 3.6 MW kapasitede glines santrali kurulumuna yo6nelik izin siire¢lerinde son
asamaya gelinmis olup, ilgili kurumlardan nihai onay alinmasi beklenmektedir. Alinacak
onaylar1 miiteakip, 3.6 MW’lik kapasiteye iligkin yatirrmin 2022 y1li i¢erisinde tamamlanmasi
ve devreye alinmasi hedeflenmektedir. Bagli Ortakliklar, ilerleyen yillarda biyokiitle
santrallerinin verimliligini daha da iist seviyeye tasimak amaciyla, santraller igerisindeki
yardime1 kaynak olan giines enerjisi kapasitesini artirmayi planlamaktadir.
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Bu ¢ergevede iilkemizin enerji ihtiyacinin %73 civarinda ithalata bagimli olmasi, uzun dénemli
dogal gaz anlagmalarinin sona erecek olmasi gaz temininde Tiirkiye’yi spot piyasaya yoneltmig
olup 2022 yili Ocak ayinda elektrik iiretim amagli dogalgaz fiyatlarina yapilan %15 artis ile
birlikte 2021 Ocak ayina gore dogalgaza yapilan artig oran1 TL bazinda %290 olmugtur.

Marjinal fiyatlan belirleyen dogalgaz santrallerinin fiyatindaki artiglar ve kurakliga bagh
emreamade rezerv giiciin puant talebe yakinlagmasi, 6zellikle yilin ikinci yanisindan itibaren
ozellikle puant saatlerde arz/talep kesigmesine bagl olarak elektrik fiyatlarn 1000
TL/MWnh’lerin iizerine ¢ikmis olup, EPDK bu kapsamda maksimum limit sinirlarim1 Ekim
ayin ortasinda gegmis on iki ayin ortalamasiun iki katindan, ti¢ katina ¢ikartmistir. Piyasa
takas fiyatlarindaki artiy kaynakli Sirket’in kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin
faaliyetlerinin karliliginin devam etmesi ama dogalgaz birim fiyatlarindaki artis sebebiyle
karliligin olumsuz etkilenmesi beklenmektedir.

Dogal gaz Birim Fiyatlar

2021 yili iginde tarife fiyatlarinda gergeklesen artiglar sonucu 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle
elektrik tiretiminde kullanilan dogal gaz birim fiyatlar1 31 Aralik 2020 tarihindeki fiyata gore
%231 artig gostermistir. 2021 yilinda PTF ve YEKDEM fiyatlar toplamlarinin ortalamasi 2020
yili ortalamasina gore ise %185 artmugtir. 2021 yilinda dagitik enerji is kolundaki
kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin faaliyetlerinin karliligin1 6nemli seviyede etkileyen
dogalgaz birim fiyatlarindaki artiga karsilik PTF ve YEKDEM fiyatlarinin da giincellendigi
goriilmekle birlikte, elektrik fiyatlarinda yeterli yiikselis gergeklesmedigi durumda bu is kolu
faaliyetlerinin karliliklar1 6nemli &lgiide olumsuz etkilenebilir. Bununla birlikte, 2022 yila
baginda PTF’nin hizli yiikseligi, Sirket’in gelirlerinin 31 Aralik 2021 itibariyle %28’ini
olugturan 1s1 satiglarinin birim hizmet fiyatinin elektrik tiretimi amaci disindaki kullanima
iligkin dogalgaz birim fiyatina dogrudan baglantili bir fiyatlama mekanizmasina sahip olmasi
ve Sirket’in elektrik hizmet fiyatimin diger bir bileseni olan dagitim bedeline 1.1.2022 tarihi
itibariyla gegerli olacak gekilde zam uygulanmasi karliliga olumlu etki eden diger faktorlerdir.
Dogal gaz birim fiyatindaki yiikselis trendinin devam etmesine karsilik olarak, hem ekonomik
biiytimenin etkisiyle elektrige olan talebin artmasi hem de dogal gaz fiyatlarindaki degisimin
elektrik fiyatlarim1 dogrudan etkilemesi sebebiyle kojenerasyon/trijenerasyon tesislerindeki
karlibhgin devam edecegi ongoriilmektedir. Ilave olarak Sirket, 2023 yilinda kullanima
baglanmas: hedeflenen kegsfedilen yeni dogalgaz rezervleri sayesinde dogal gaz birim
fiyatlarinda orta vadede diisiis olabilecegini tahmin etmektedir.

13.2. Thracemm beklentilerini énemli ol¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyet sonuglarin1 dnemli 6lgiide etkileyebilecek onemli faktérler isbu Izahname’nin
Risk Faktorleri baslikli 5 numarali bélimiinde detayli sekilde agiklanmigtir. Sirket’in
faaliyetlerini 6nemli seviyede etkileyebilecek Risk Faktorleri baglikli 5 numarali boliimiinde
ifade edilen faktorlerin haricinde 6ngériilemeyen bagka faktérler bulunabilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thraggimnin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerj ne
iliskin kar tahminleri: ,

Yoktur.



Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iligkin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thrageinin genel organizasyon semasi:

YONETM KURULU
CEO /YK OvESi
ATAY ARPAGIOGULLARI
Y
KDBMLI HUKUK HUKUK MUSAVIRI ASISTAN
MUSAVRI HANDE VELDET 60zEL DOZGON
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MUHENDISLIK VE N _ IS GUNES /i BIYOKUTLE/ YAKIT
YATIRIM _ GELISTIRME VE G! E VE JENERASYON / is URETM OPR.GRUP
1 UYGDREXTORD SATIS MD. PROJE MD. GELISTRME MD. MD. ]
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olarak se¢ilmistir.

Adt Soyad:r | Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Ihraccida | Gorev Siiresi / Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler Kalan Gorev
Siiresi
(TL) (%)
Aysegiil Yonetim Esentepe Mah | Yonetim Kurulu | 15.06.2020 tarihli | - -
BENSEL Kurulu Biiytikdere Bagkanlig1 Genel Kurul
Bagkani Cad. 193 Apt uyarmmca 3 yil
Blok No: 193 siireyle Uye olarak;
I¢ Kap1 No: 2 1 yil siireyle
Sisli / Istanbul Yonetim  Kurulu
Bagkam olarak
secilmistir.
Serdar Yonetim Esentepe Mah | Yonetim Kurulu Bagkan |3 yil siireyle Uye |- -
KIRMAZ Kurulu Biiyiikdere Vekili olarak; 1 y1l siireyle
Bagkan Cad. 193 Apt Yonetim  Kurulu
Vekili Blok No: 193 Bagkani olarak
I¢ Kap1 No: 2 secilmistir.
Sisli / Istanbul
Atay Yonetim Esentepe Mah | Yénetim Kurulu Uyesi — | 15.06.2020 tarihli | - -
ARPACIOG |Kurulu Biiyiikdere Genel Miidiir/CEO Genel Kurul
ULLARI Uyesi Cad. 193 Apt uyarmca 3 yil
CEO Blok No: 193 siireyle Uye olarak
I¢ Kap1 No: 2 secilmistir.
Sisli / Istanbul
Feyzullah Yonetim Esentepe Mah | Yénetim Kurulu Uyesi | 15.06.2020 tarihli | - -
Tahsin Kurulu Biiylikdere Genel Kurul
BENSEL Uyesi Cad. 193 Apt uyarinca 3 yil
Blok No: 193 siireyle Uye olarak
I¢ Kap1 No: 2 secilmigtir,
Sisli / Istanbul
Ercan  Nuri | Yonetim Esentepe Mah | Yonetim Kurulu Uyesi | 15.06.2020 tarihli | - -
ERGUL" Kurulu Biiyiikdere Genel Kurul
Uyesi Cad. 193 Apt uyartnca 3 yil
Blok No: 193 siireyle Uye olarak
I¢ Kap1 No: 2 secilmistir.
Sisli / Istanbul
Mustafa Yonetim Esentepe Mah | Yonetim Kurulu ijesi 15.06.2020 tarihli | - -
KARAHAN | Kurulu Biiylikdere Genel Kurulda
Uyesi Cad. 193 Apt secilen  iiyelerle
Blok No: 193 aymi siirede olacak
f¢ Kap1 No: 2 sekilde 15.06.2023
Sisli / Istanbul tarihine kadar iiye
olarak se¢ilmigtir.
Mehmet Ali|Yonetim | Esentepe Mah | Yonetim Kurulu Uyesi | 04.01.2022 tarihli | - -
DENIZ Kurulu Biiyiikdere Genel Kurulda
Uyesi Cad. 193 Apt secilen  iiyelerle
Blok No: 193 ayni siirede olacak
I¢ Kap1 No: 2 sekilde 15.06.2023 )
Sisli / Istanbul tarihine kadar iiye | .2,

15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi

Ustlendigi Gorevler

| Sermive
Son 5 Yilda Ihrageida ===

cnnoffen vk .
BUY ATRS IR

\ 57

EOILIWVES




Atay
Arpaciogullart

Genel Miidiir / CEO

Esentepe Mah
Biiytikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 I¢

Kapi No: 2 Sigli /
Istanbul

Yé6netim Kurulu Uyesi -
Genel Miidiir / CEO

Muhammet Er

Mali Isler Direktorii / CFO

Esentepe Mah
Biiytikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 I¢

Kap1 No: 2 Sisli /
Istanbul

Biitge ve Raporlama Miidiirii
Mali Isler Direktérii / CFO

Kaan Gorenek

Miihendislik ve Yatirim
Direktorii

Esentepe Mah
Biiyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 ¢

Kap1 No: 2 Sisli /
Istanbul

Miihendislik ve Yatirim
Direktorii

Eda Tugcu
Yalkm

Kidemli Hukuk Miigaviri

Esentepe Mah
Biiyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 I¢

Kapi1 No: 2 Sigli /
Istanbul

Hukuk Miisaviri

Hande Veldet
Velidedeoglu

Hukuk Miisaviri

Esentepe Mah
Biiyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 ¢

Kap1 No: 2 Sigli /
Istanbul

Hukuk Miisaviri

Umut Ciicenoglu

Insan Kaynaklar1 Miidiirii

Esentepe Mah
Biiyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 Ig

Kapi No: 2 Sigli /
Istanbul

Insan Kaynaklar1 Miidiirii

Cetin Kegaplh

Tesvik Miidiirii

Esentepe Mah
Biiyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 Ig

Kapi No: 2 Sigli /
Istanbul

Mali Isler Miidiirii
Tesvik Miudiirii

Ali Hakan
Everekli

Is Geligtirme ve Satig Miidiirii
(Elektrik Ticareti)

Esentepe Mah
Biiyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 Ig

Kap1 No: 2 Sigli /
Istanbul

Is Geligtirme ve Satis Miidiirii
(Elektrik Ticareti)

Ibrahim Ferhat
Giil

Is Gelistirme ve Proje
Miidiirii (Giines)

Esentepe Mah
Biiyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 Ig

Kap1 No: 2 Sigli /
Istanbul

Is Gelistirme ve Proje
Miidiirii (Giineg)

Yusuf Bulut

Isletmeler Mdiirii
(Kojenerasyon/Trijenerasyon)

Esentepe Mah
Biiyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 ¢

Kapi No: 2 Sisli /
Istanbul

Isletmeler Miidiir Yrd.
(Kojenerasyon/Trijenerasyon)
Isletmeler Midiirii
(Kojenerasyon/Trijenerasyon)

Mustafa Turan

Is Gelistirme Miidiirii
(Kojenerasyon/Trijenerasyon)

Esentepe Mah
Biiyiikdere Cad. 193
Apt Blok No: 193 Ig

Kap1 No: 2 Sigli /
Istanbul

T -
Is Gelistirme Mudi,lrgl_%; '
(Kojenerasyon/Trijenct
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Esentepe Mah
Yakit Uretim Operasyon | Bityiikdere Cad. 193 Lojistik Miidiirii
Volkan Turan Grup Miidiirii Apt Blok No: 193 i¢ | Yakat Uretim Operasyon
(Biyokiitle) Kapi No: 2 Sigli / - Grup Miidiirii
Istanbul
Esentepe Mah
Sami Melih Yakit D1 Tedarik Miidiirii i;i';klgir;g:?%; 91?} Operasyon ve Saha Miidiirii ) )
Yildizoglu (Biyokiitle) Kapt No: 2 Sisli / Yakit D1 Tedarik Miidiirii
Istanbul
Séke OSB Isletme Miidiir Yrd. (Soke
Ozglir Yilmaz Isletme Miidiirii Mahallesi 12 Sokak. ~ BES) i i
(Soke BES) No:1/14/14 Isletme Midiirt
Soke / Aydin (Soke BES)
. Isletme Miidiirt
Hasan Emrah Isletme Miidiirii B;y;al;llldl:/l ggﬁggm (Sanlwurfa BES) i i
Yildiz (Mardin BES) No,3§'rDe o Mardin Isletme Miidiirii
: (Mardin BES)
Senocak Mah.
y Isletme Miidiir Yrd. Senocak Sok. Isletme Miidiir Yrd.
Oguz Gakmak (Sanhurfa BES) No:154 (Sanliurfa BES) |-
Haliliye/Sanhurfa

15.2.3. Thragei son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrageinmn kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamugtir.

15.2.4. Thrageinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihrage1 son S yil igerisinde kurulmus ise kurucularmn birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkam Aysegiil Bensel ile Yonetim Kurulu iiyesi Feyzullah Tahsin Bensel
evlidir.

15.3. Thragginin yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Aysegiill BENSEL — Yo6netim Kurulu Baskam

Global Yatinm Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi olan Aysegiil Bensel, Global Yatirim
Holding A.S’nin gesitli istiraklerinde Y6netim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir. Ankara
Hacettepe Universitesi Isletme boliimii mezunu olan Bensel, Florida Universitesinde MBA
egitimini tamamladiktan sonra kariyerine dzel bir bankanin Hazine béliimiinde Miidiir olarak
baslamistir. 1993'te Global Menkul Degerler A.S. biinyesine Arastirma Departmani'nda
Yardimc1 Analist olarak katilan Bensel, 1998 yilinda Aragtirma Boliimii Direkt6ér Yardimeilig
gorevine ve akabinde Arastirma Boliimii Direktorliigii'ne atanmugtir. 2003-2006 yillart arasmda
Global Hayat Sigorta A.S.'de Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Miidiir Vekili, 2010-2019
yillar1 arasinda da Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakliinda Genel Miidiir olarak da - L -gOrev
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Ortak olarak ayrilmigtir. 1997-1999 yillar1 arasinda kendi damismanlik firmasinda gesitli Tiirk
sirketlerine hizmet veren Serdar Kirmaz, 1999-2005 yillar1 arasinda STFA Holding A.S.’de
Mali Islerden Sorumlu Icra Kurulu iiyesi olarak, 2005-2007 yillar1 arasinda Global Yatirim
Holding A.S.’de Finans Direktorii olarak gorev almig, 2007-2010 yillar1 arasinda Dogan
Grubu’nda galigmig ve 2010 yilinda Global Yatirim Holding’e geri dénmiistiir. Serdar Kirmaz
hem Global Yatinm Holding A.S. ve gesitli istiraklerinde Yonetim Kurulu tiyesi olarak gérev
yapmaktadir.

Feyzullah Tahsin BENSEL- Yénetim Kurulu Uyesi

Bogazi¢i Universitesi Endiistri Miihendislizi bélimii mezunu olan F. Tahsin
Bensel, University of Florida’da Endiistri Yiiksek Miihendisligi tahsili gérmiis, mezuniyetini
miiteakiben 1982-1991 yillar1 arasinda Florida Atlantic University’de gretim iiyeligi yapmig
ve Giliney Florida’da gesitli girketlere danigmanlik hizmeti vermisgtir.

1991 sonunda Global Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. Genel Miidiir'i olarak
katildig1 Global ailesinde simdiye kadar gesitli tist diizey gorevlerde bulunmustur. Ayrica,
Global Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirti, Actus Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Baskan Vekili olarak gérev yapmusgtir.

Halen; Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, RA Giines Enerjisi Uretim San.
ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Bagkan1 , Consus Enerji Isletmecilii ve Hizmetleri A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi, Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi Ve Ticaret A.S Yonetim Kurulu
Uyesi, Edusa Atik Bertaraf Geri Kazamim ve Depolama San. ve Tic. A.S. Yénetim Kurulu
Baskam, Global Biyokiitle Yatirimlar1 A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, Global Gemicilik ve
Nakliyat Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Bagkani, Mavibayrak Enerji Uretim A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi, Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili,
Global Liman Isletmeleri A.S Yénetim Kurulu Bagkam olarak gérevlerine devam etmektedir.

Ercan Nuri ERGUL- Yénetim Kurulu Uyesi

Ercan Nuri Ergiil, Global Ports Holding Plc'de 2017 yilindan itibaren Yonetim Kurulu iiyesidir.
Ergiil, aym1 zamanda Global Yatirim Holding A.S.’nin gesitli istiraklerinde Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gorev yapmaktadir. Ercan Nuri Ergiil, Tiirkiye ve Balkanlarda yatirimlar olan bir
6zel sermaye fonunun ortad1 ve yoneticisi olarak gérev yapmaktadir. Oncesinde Global Menkul
Degerler'in yatirim bankacilig1 faaliyetlerinde yénetici olarak ¢aligsmig olan Ercan Nuri Ergiil,
kariyerine Citibank Tiirkiye'nin kurumsal bankacilik departmaninda baglamistir. Ercan Nuri
Ergiil lisans derecesini Ortadogu Teknik Universitesi Makine Miihendisligi Fakiiltesinde
tamamlamig sonrasinda da ABD'de igletme mastir1 yapmugtir. Ercan Nuri Ergiil filo kiralama,
paketleme ve biligim teknolojileri sektorlerinde faaliyet gosteren dort sirketin ydnetim
kurulunda yer almaktadir. Ergiil, Global Yatirim Holding’te Nisan 2017 — Nisan 2018 tarihleri
arasinda Yonetim Kurulu iiyeligi ile birlikte Kurumsal Yo6netim Komitesi Baskanligi ve
Denetim Komitesi liyeligi gorevlerini yerine getirmistir.
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Mustafa KARAHAN- Yonetim Kurulu Uyes1




Hazine ve Finansman Boéliimiinde ¢alisti. Daha sonra 1994-1998 yillar1 arasinda NY Institute
of Technology (Old Westbury) de MBA derecesi ald1 ve ayn1 donemde Merrill Lynch Private
Clientele Group biinyesinde staj ve Broadway Inc.'de 2 yil siiresince galigti. 1998 yilinda
Tirkiye ye donerek, Demirbank Hazine departmaninda basladigi kariyeri daha sonra bu
bankanin HSBC tarafindan satin alinmasi ile HSBC biinyesinde 2004 yillna kadar devam etti.
Bu siire igerisinde Uluslararas: Sermaye Piyasalar1, Hazine Satig ve Tiirev Uriinler masalarinda
calisti. 2004 yilinda Kazakistan‘da Central Asian Financial Advisory Services (CAFAS) da
ortak ve yonetici olarak gorev aldi. Bu siire i¢erisinde Orta Asya bankalarinin risklerinin ve
perfomansi sorunlu borglarinin ticaretini yapt1 Kézakistan’da yasadigi 2008 yllina kadar, ortak
oldugu BFV sirketi kanali ile BASF Central Asia Construction Chemicals Inc, BetonAta
(Ciments Francais/ltalcimenti Group), Galatafilm gibi farkli sirketlerde yatirimei, yonetici ya
da damigman olarak gérev aldi. 2008 yilinda yine yonetici ortak olarak EFT Tiirkiye‘de
basladig1 gorevini sirketteki paylarini sattigi 2012 yilina kadar stirdiirdii. Bu stire igerisinde EFT
biinyesinde fiilen elektrik ticareti yapti. 2009 yilinda basladigi girisim ile kurulan Enerji
Ticareti Dernegi (ETD) nin kurucu ve 2 Dénem Yonetim Kurulu Bagkanlig1 gorevini yiiriittii.
ETD biinyesinde Toptan Piyasalar, Organize Piyasalar ve Talep Tarafi Katilimi Caligma
Gruplan bagkanliklarini yiiriittii. Halen ETD YK Bagkan Vekilligi, Dragon Enerji Finansal
Danismanlik Hizmetleri’ nin yoneticisi, Tiirkiye Enerji Zirvesi Bagkanligi ve EPiAS, Montel
Foreks ve Energy Pool Tiirkiye gibi sirketlerde yonetim kurulu iiyesi olarak gérev yapmaktadir.
Mustafa Karahan Haziran 2021°den itibaren Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’de bagimsiz
yonetim kurulu iiyesi olarak gorev yapmaktadir.

Atay ARPACIOGULLARI - Yénetim Kurulu Uyesi - CEO

1997 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Mimarlik Boliimii’nden mezun olan Atay
Arpaciogullari, 2002 yilina kadar ingaat sektériinde ¢aligmig, sonrasinda 2002-2004 yillarinda
Babson College’da MBA egitimini tamamlamigtir. 2005 yilinda Global Yatirim Holding’e
katilan Arpaciogullari, Holding biinyesinde ¢esitli gérevierde bulunduktan sonra, 2010-2013
yillar1 arasinda Is Gelistirme Grup Baskanligi yapmugtir. 2013 yilindan beri Consus Enerji
Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. Genel Miidiirii olarak gorev yapmakta olan Arpaciogullari,
Consus Yoénetim Kurulu Uyeligi’nin yan1 sira Global Yatirim Holding bir istiraki olan Straton
Maden Yat. ve Isl. A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak yer almaktadir.

Mehmet Ali DENIZ - Yonetim Kurulu Uyesi

Bilkent Universitesi Elektrik Elektronik Miihendisligi Bliimii’nden 1993 yilinda mezun olan
Mehmet Ali Deniz aym iiniversitede Isletme Yiiksek Lisansi’ni tamamlamis; ayrica da Yale
Universitesi’nin uzun siireli global liderlik programini bitirmistir. 2014’ten beri Global Yatirim
Holding’de grup strateji direktorii olarak gérev yapmakta ve holding biinyesindeki sirketlerin
global sirket birlesmeleri/devralmalari/Finansman/sermaye piyasalar1 aktivitelerini koordine
etmektedir. Ayrica, Grup sirketlerinden Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S., Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. ve GYH Danigmanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S.’nin y6netim kurulu iiyesi
olarak gérev almaktadir. 2011-2014 arasinda Soma Metalik Madenler A.S. CEO’lugu
gorevinde, grubun Tiirkiye ve yurtdigindaki faal ve proje asamasindaki metghik m——den\\g
termik santral gelistirme yatirimlarindan sorumlu olarak ¢aligan Deniz, 29 9%2011 YIJ)aII\\
arasinda kurmus oldugu RA Invest A.S. adli sirketi araciligiyla metalik macfenler fc‘kto(runde
projeler gelistirerek yatirimlar yapmistir. 2006 — 2009 y111ar1 arasinda G¥ @@llstmnem
Departmam Baskanhglnl ylirlitmiis ve bu gorevmde enerji, liman isletmeciligj ve,\géyﬁrlmenkul“ /
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Degerler A.S.’de kurumsal finansman departmaninda analist olarak katilan Deniz, 2006’ya
kadar Tiirkiye, Balkanlar ve Kuzey Afrika Bélgeleri’'nde 6nemli halka arz ve girket alim-satim-
birlesme iglemlerinde gérev almigtur.

Yonetimde Soz S?hibi Olan Personel: )
Atay ARPACIOGULLARI - Yénetim Kurulu Uyesi - CEO

1997 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Mimarlik Boéliimii’nden mezun olan Atay
Arpaciogullari, 2002 yilina kadar ingaat sektoriinde ¢aligmis, sonrasinda 2002-2004 yillarinda
Babson College’da MBA egitimini tamamlamistir. 2005 yilinda Global Yatinm Holding’e
katilan Arpaciogullari, Holding biinyesinde ¢esitli gorevlerde bulunduktan sonra, 2010-2013
yillar1 arasinda Is Gelistirme Grup Baskanligi yapmustir. 2013 yilindan beri Consus Enerji
Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. Genel Miidiirii olarak gérev yapmakta olan Arpaciogullarn,
Consus Yénetim Kurulu Uyeligi’nin yan sira Global Yatirim Holding bir istiraki olan Straton
Maden Yat. ve Isl. A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak yer almaktadir.

Muhammet ER

Muhammet Er, Consus Enerji’ye 2017 yilinda katilmistir. Oncesinde, kurumsal bankacilik,
bagimsiz denetim, yenilenebilir enerji ve madencilik sektérlerinde, 14 yillik mali igler ve finans
tecriibesi bulunmaktadir. Er, Bogazigi Universitesi Ekonomi Béliimii mezunudur.

Kaan GORENEK

Kaan Gorenek, Consus Enerji’ye 2018 yilinda katilmistir. Oncesinde, enerji sektdriinde
miihendislik yonetimi, proje yonetimi, igletme yonetimi, is gelistirme alanlarinda 25 yillik
tecriibeye sahiptir. Gorenek, Kocaeli Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Makine Miithendisligi
Béliimii’'nden mezun olmustur. Bogazi¢i Universitesi Online Uygulamali Finans Egitimi
Programini tamamlamigtir.

Eda Tugecu YALKIN

Eda Tugcu Yalkin, Consus Enerji’ye 2018 yilinda katilmustir. Oncesinde, hukuk biirosunda
dava ve s6zlegsme departmanlarinda avukat olarak ¢aligmig, akabinde petrol piyasasinda faaliyet
gosteren bir sirkette hukuk miisaviri pozisyonunda gorev iistlenmis olup meslekte 12 yillik
deneyime sahiptir. Yalkin, Bahgesehir Universitesi Hukuk Fakiiltesinden mezun olduktan
sonra Birlesik Krallik’ta bulunan Swansea Universitesinde Hukuk Yiiksek Lisans (LL.M.)
programini tamamlamusgtir.

Hande Veldet VELIDEDEOGLU

Hande Veldet Velidedeoglu, Consus Enerji’ye 2019 Aralik ayinda katilmistir. Oncesinde
Tiirkiye’de ve Rusya’da gesitli ingaat ve enerji firmalarinda avukat ve hukuk miigaviri
pozisyonunda ¢alismig olup meslekte 12 yillik tecriibeye sahiptir. 2008 Bilkent Hukuk
Fakiiltesi mezunu olan Velidedeoglu mezuniyetini takiben New York Universitesi ve
University of California San Diego’da ¢esitli Hukuk programlarina katllmls ve kisa bir siire
New Yok’da bir finans kurulusunda galigmustir.
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mezun olduktan sonra yine Marmara Universitesi’nde Isletme Yiiksek Lisans programim
tamamlamgtir.

Cetin KESAPLI
Cetin Kesapli, Consus Enerji’ye 2013 yilinda katilmugtir. Karadeniz Teknik Universitesi’nde
Isletme On Lisans ve Eskisehir Anadolu Universitesi Isletme Bsliimii’'nden Lisans derecelerine
sahiptir. Serbest Muhasebeci Mali Miisavir ve Bagimsiz Denetgi sertifikalarina sahiptir. 25
yillik mali miisavirlik, bagimsiz denetim, kayyum ve konkordato komiserligi tecriibesi ve
uzmanlig vardir.

Ali Hakan EVEREKL]

Ali Hakan Everekli, Consus Enerji’ye 2016 yilinda katilmigtir. Schneider Elektrik ve
Siemens’te 10 yilin iizerinde Algak Gerilim ve Orta Gerilim Salt Ekipman Satis Tecriibesi ve
10 yilin {izerinde Enerji Operasyon ve Ticaret Yonetimi tecriibesine sahiptir. Everekli, Firat
Universitesi Elektrik — Elektronik Miihendisligi Boliimii’nden Lisans ve Isik Universitesi’nden
Isletme Yiiksek Lisans derecesine sahiptir.

Ibrahim Ferhat Giil

Ibrahim Ferhat Giil, Consus Enerji’ye 2017 yilinda katilmigtir. Giines Enerji santralleri tasarimi,
proje gelistirme ve yatirim siiregleri alanlarinda 10 yili agkin deneyime sahiptir. Asya, Afrika,
Latin Amerika, Giiney ve Orta Avrupa’yi da kapsayan bélgelerde proje gelistirme ve yatirim
tecriibeleri bulunmaktadir. Dogu Akdeniz Universitesi Elektrik Mithendisligi Béliimii’nden
Lisans ve Cukurova Universitesi Isletme Yonetimi Boliimii’nden Yiiksek Lisans derecelerine
sahiptir.

Yusuf BULUT

Yusuf Bulut, Tres Enerji’ye 2015 yilinda katilmistir. Oncesinde, denizcilik ve enerji
sektérlerinde bakim ve onarim alanlarinda 17 yilin {izerinde tecriibeye sahiptir. Bulut, Trakya
Universitesi Elektrik Bsliimii’nden mezun olmustur.

Mustafa TURAN

Mustafa Turan, Tres Enerji biinyesine Ocak 2014’te katimigtir. 13 yildir kojenerasyon
sistemleri tizerine esitli alanlarda ¢alismakta olup aym1 zamanda Enerji Yoneticisi sertifikasina
sahiptir. Turan, 2007 yilinda Y1ldiz Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi B&liimii’nden
mezun olmustur.

Volkan TURAN

Volkan Turan, Edusa Atik biinyesine 2015 yilinda katilmugtir. Oncesinde boya sanayi, kargo ve
lojistik sektorlerinde 15 yillik tecritbeye sahiptir. Turan, Kocaeli Universitesi Jeoloji
Miihendisligi B6liimii’'nden mezun olmugtur.

Sami Melih YILDIZOGLU

Sami Melih YILDIZOGLU, biyokiitle grubumuza 2015 yilinda katilmistir. Oncesmda-tanm Ng
finans sektdrlerinde 9 yillik tecriibeye sahiptir. Yildizoglu, Gazi Umveps't i Ilct;;at “
Boliimii’nden mezun olduktan sonra Hacettepe Universitesi Yemlen7<b113§ E,neglleg
Boliimii’nde Yiiksek Lisans programini tamamlamigtir. 08 Nsan 2622 o \:’/ v\ i
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Termik Santrali’nde proses isletmecilii tizerine 10 yilin tizerinde tecriibeye sahiptir. Yilmaz,
Pamukkale Universitesi Makina Miihendisligi Boliimii’nden mezun olmustur.

Hasan Emrah YILDIZ

Hasan Emrah YILDIZ, 2018 yilinda Dogal Enerji biinyesinde Isletme Miidiirii olarak goreve
baslamustir. 2020 yilinda Mavibayrak Dogu Enerji’ye Isletme Miidiirii olarak gegis yapmustir.
Oncesinde Orhaneli Termik, Silopi Termik, Kangal Termik, Soma Termik Santrallerinde
Isletme Miihendisi, Bas Miihendis, Isletme Miidiir Yardimcis1 gibi ¢esitli pozisyonlarinda
toplam 20 yillik bir tecriibeye sahiptir. Firat Universitesi Kimya Miihendisligi Béliimii’nden
mezun olmugtur.

Oguz CAKMAK

Oguz Cakmak, Dogal Enerji’ye 2018 yilinda katilmistir. Oncesinde Soma Termik Santrali‘nde
2015 — 2018 tarihleri arasinda Bag Miihendis olarak gérev yapmistir. Toplam 7 yillik ener;ji
sektorii tecriibesine sahipti. CAKMAK, Bozok Universitesi Makine Mithendisligi
Bolimii’'nden mezun olmustur.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmnin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:
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YONETIM KURULU UYELERI
e Yonetim veya Denetim Uyeligin veya
Yonetim . . Ortakligin
L Kurullarinda Bulunulan Sirketteki Unvam Sermaye Pay1
Kurulu Uyesi veya Ortag1 Olunan Sirketler Halen Devam
yarag Edip Etmedigi
Aysegiil Ardus Gayrimenkul . Bulunmamaktadir Ediyor
BENSEL Yatirimlart A.S. Yonetim Kurulu Baskam
ls?:iircelona Port Investments, Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Bodrum Yolcu Limani Yo6netim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Etmiyor
Isletmeleri A.S. Vekili
e I B .
Consp > Ener_|.1 Isletmeciligi Yo6netim Kurulu Bagkani ulunmamaktadir Ediyor
ve Hizmetleri A.S.
Creuers del Port de Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Barcelona, S.A.
Cruceros Malaga S.A Yo6netim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Dogal Engr_u Hizmetleri Yonetim Kurulu Bagkant Bulunmamaktadir Ediyor
San. ve Tic. A.S.
. Bneti Bul ktadir " Ediyor =
Ege Liman Isletmeleri A.S. Yon'et_lm Kurulu Baskan ulunmamaxta lf/; d N or \
Vekili P Sl LY N,
RS SR N
FPST) IR f‘;& T ThoeX 2
Global Depolama A.£. Yonetim Kurulu Bagkan Bulunmamal(tngig‘rk ¥ //Edryr‘h‘ ) 1)
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Global Gemicilik Turizm s Bulunmamaktadir Ediyor
. Yonetim Kurulu Bagkan

Seyahat ve Nakliyat Vekili

Hizmetleri A.S.

Global Liman Isletmeleri Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor

AS. Vekili

Global Menkul Degerler Yo6netim Kurulu Bagkan | %0,0000025 Etmiyor

AS. Vekili

Global Ports Holding PLC Yon'et'lm Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor

Vekili

Global Ports Melita Ltd. Yé6netim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

G!obal Slgona Aracilik Yonetim Kurulu Bagkant Bulunmamaktadir Ediyor

Hizmetleri A.S.

Global Ticari Emlak Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Yatirimlar1 A.S.

il;bal Yatirim Holding Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

GPH (Bahamas) Ltd. Tek Yetkili Miidiir Bulunmamaktadir Ediyor

GPH Americas Ltd. Tek Yetkili Midiir Bulunmamaktadir Ediyor

iusney Maden Isletmeleri Yénetim Kurulu Baskant Bulunmamaktadir Ediyor

i\\/[z;wbayrak Enerji Uretim Yonetim Kurulu Baskan: Bulunmamaktadir Ediyor

Maya Turizm Ltd. Direktor Bulunmamaktadir Ediyor

N?lnuelgaz Sanayi ve Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Ticaret A.S.

Nassau Cruise Port Ltd Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Pera Gayrimenkul Yatirim I . Bulunmamaktadir Etmiyor

Ortaklig A.S. Yo6netim Kurulu Uyesi

Port of Adria Bar Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Rihtim51 Gayrimenkul Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor

Yatirimlar A.S. Vekili

Tres.Enele Hizmetleri San. Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

ve Tic. A.S.

GPH (Antigua) Ltd. Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Valetta Cruise Port PLC Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Glob'al Ports Destination Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Services Ltd

s . Uyeligin veya
. Yo6netim veya Denetim .
Yonetim Kurullarinda Bulunulan Sirketteki Unvam Sermaye Pay1 Ortakligin
Kurulu Uyesi ye ray Halen Devam

veya Ortagi Olunan Sirketler

Ardus Gayrimenkul
Yatirimlar1 A.S.

Yo6netim Kurulu Baskan
Vekili

Consus Energy Eur?[sﬁ B.
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Consus Enerji Isletmeciligi Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor

ve Hizmetleri A.S. Vekili
Dagoren Enerji A.S. Yonetim Kurulu Bagkani | Bulunmamaktadir Ediyor
Dogal Enerji Hizmetleri Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
San. ve Tic. A.S. Vekili
Edusa Atik Bertaraf Geri Yonetim Kurulu Bagkan Bulunmamaktadir Ediyor

Kazanim ve Depolama

Sanayi ve Ticaret A.S. Yardimist
Global Gemicilik Turizm ) Bulunmamaktadir Ediyor
Seyahat ve Nakliyat Yonetim Kurulu Uyesi
Hizmetleri A.S.
glgbal Liman Isletmeleri Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Global Sigorta Aracilik Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
Hizmetleri A.S. Vekili
Global Ticari Emlak Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
Yatirimlar A.S. Vekili
Slgbal Yatirim Holding Yénetim Kuralu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Giiney Maden Isletmeleri Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
AS. Vekili
I_\./Iav.lbayrak Dogu Enerji Yonetim Kurulu Baskant Bulunmamaktadir Ediyor
Uretim A.S.
Mavibayrak Enerji Uretim Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
AS. Vekili
Naturelgaz Sanayi ve N . 160 TL tutarinda Ediyor
Ticaret A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi (%0001)
Pera Gayrimenkul Yatirim Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
Ortaklig1 A.S. Vekili
Port of Adria Bar Yé6netim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Ra Giines Enerjisi Uretim Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
San. ve Tic. A.S. Vekili
RihtimS1 Gayrimenkul Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Yatirimlar A.S.
Straton Mac_le.ervl‘Yatmmlarl Yonetim Kurulu Baskans Bulunmamaktadir Ediyor
ve Isletmeciligi A.S.
Tenera Enerji Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkani | Bulunmamaktadir Ediyor
Tres 'Enele Hizmetleri San. Yonetim Kurulu Bagkan: Bulunmamaktadir Ediyor
ve Tic. A.S.
08 Nisan 2622
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ve Tic. A.S.

».A PEL

Feyzullah Edusa Atik Bertaraf Geri Yonetim Kurulu Bagkan1 | Bulunmamaktadir Ediyor
Tahsin Kazanim ve Depolama
BENSEL Sanayi ve Ticaret A.S.
Global Gemicilik Turizm Yonetim Kurulu Bagkan1 | Bulunmamaktadir Ediyor
Seyahat ve Nakliyat
Hizmetleri A.S.
Global Menkul Degerler Yé6netim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
AS.
Mavibayrak Enerji Uretim Yé6netim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
AS. :
Ra Giines Enerjisi Uretim Yonetim Kurulu Bagkan1 | Bulunmamaktadir Ediyor
San. ve Tic. A.S.
Tres Enerji Hizmetleri San. | Yo6netim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
ve Tic. A.S. Vekili
Global Liman Isletmeleri Yonetim Kurulu Bagkan1 | Bulunmamaktadir Ediyor
AS.
. . Uyeligin veya
— Yoénetim veya Denetim N
Yonetim . . Ortakligin
o Kurullarinda Bulunulan Sirketteki Unvani Sermaye Pay1
Kurulu Uyesi veya Ortag1 Olunan Sirketler Halen Devam
ya rag Edip Etmedigi
Atay Dégéren Enerji A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
ARPACIOGU Dogal Enerji Hizmetleri Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
LLARI .
San. ve Tic. A.S.
Edusa Atik Bertaraf Geri Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Kazanim ve Depolama
Sanayi ve Ticaret A.S.
Giiney Maden Isletmeleri Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
AS.
Mavibayrak Enerji Uretim Yé6netim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
AS.
Mavibayrak Dogu Enerji Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Uretim A.S.
Ra Giines Enerjisi Uretim Yé6netim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
San. ve Tic. A.S.
Straton Maden Yatirimlar: Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
ve Isletmeciligi A.S. '
Tenera Enerji Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Tres Enerji Hizmetleri San. | Yo6netim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
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Mavibayrak Enerji Uretim Yo6netim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

AS.

Mavibayrak Dogu Enerji Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
Uretim A.S. Vekili

Straton Maden Yatirimlari Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
ve Isletmeciligi A.S. Vekili

Tenera Enerji Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Global Ports Holding Plc Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

GPH Cruise Port Finance Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Limited

Valletta Cruise Port Plc Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

Global Liman Isletmeleri Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor

AS.

Bodrum Yolcu Limamn Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor

Isletmeleri A.S. Vekili

Global Depolama A.S. Yonetim Kurulu Bagkan | Bulunmamaktadir Ediyor
Vekili

Global Ports Destination Tek Miidiir Bulunmamaktadir Ediyor

Services Ltd

I Yonetim veya Denetim Uyehgl,n veya
Yonetim . . Ortakligin
= . | Kurullarinda Bulunulan Sirketteki Unvani Sermaye Pay1
Kurulu Uyesi veya Ortag1 Olunan Sirketler Halen Devam
ya rag Edip Etmedigi
Mustafa Naturelgaz Sanayi ve Bagmsiz Uye Bulunmamaktadir Ediyor
KARAHAN Ticaret A.S.
EPIAS Yénetim Kurulu Uyesi | Bulunmamaktadir Ediyor
Montel Foreks Veri ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir Ediyor
Haber Teknolojileri A.S. Baskani
Arar Petrol ve Gaz Arama Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Uretim Pazarlama A.S.
Istcarbon Kimya Sanayi ve | Yénetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
Ticaret A.S.
. Yonetim veya Denetim Uyeligin veya
Yonetim . . Ortakligin
. | Kurullarinda Bulunulan Sirketteki Unvani Sermaye Pay1
Kurulu Uyesi veya Ortag1 Olunan Sirketler Halen Devam
Y Edip Etmedigi
Mehmet Ali Naturelgaz Sanayi ve Yonetim Kurulu Uyesi Bulunmamaktadir Ediyor
DENIZ Ticaret A.S.
Istanbul Portfoy Yontimi Yonetim Kurulu Uyesi
A.S.

GYH Danigmanlik ve Yénetim Kurulu Uyesi
Yonetim Hizmetleri

Y ) T'ld Ap:
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Yonetimde Soz Sahibi Personel
Yonetim veya Denetim Sirketteki Unvan1 | Sermaye Pay1 Uyeligin veya
Kurullarinda Bulunulan veya Ortakligin Halen
Ortag1 Olunan Sirketler Devam Edip
Etmedigi
Muhammet ER Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Uye.hk veya Ortaklik
Hali Yoktur
Kaan GORENEK Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Uye_hk veya Ortaklik
Hali Yoktur
Eda Tugcu Uyelik veya Ortaklik
VALKIN Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Hali Yoktur
Hande Veldet Uyelik veya Ortaklik
VELIDEDEOGLU Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Hali Yokur
Umut Uyelik veya Ortaklik
CUCENOGLU Bulunmamaktadir Bulunmamaktadrr | Bulunmamaktadir Hali Yoktur
Cetin KESAPLI Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Uye_hk veya Ortaklrk
Hali Yoktur
Ali Hakan Uyelik veya Ortaklik
EVEREKLI Bulunmamaktadir Bulunmamaktadrr | Bulunmamaktadir Hali Yoktur
Ibrahim Ferhat GUL | Bulunmamaktadir Bulunmamaktadrr | Bulunmamaktadir Uyqlﬂ( veya Ortaklik
Hali Yoktur
Yusuf BULUT Bulunmamaktadir Bulunmamaktadrr | Bulunmamaktadir Uyghk veya Ortaklik
Hali Yoktur
Mustafa TURAN Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Uye.hk veya Ortaklik
Hali Yoktur
Volkan TURAN Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Uyghk veya Ortaklik
Hali Yoktur
Sami Melih Uyelik veya Ortaklik
YILDIZOGLU Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Hali Yoktar
Ozgiir YILMAZ Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Uye:hk veya Ortaklik
Hali Yoktur
Hasan Emrah Uyelik veya Ortaklik
YILDIZ Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Hali Yoktar
Uyelik veya Ortaklik
Oguz CAKMAK Bulunmamaktadir Bulunmamaktadir | Bulunmamaktadir Hali Yoktur

15.5. Son 5 y1lda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayilh Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay:r bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmin kétiiye kullamilmasi, kacakeilk, vergi kacak¢ihi@l veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay:r alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

_ personele iliskin yargi makamls
kamuya duyurulmus davalar{sug j
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15.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtili bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki ydénetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraggidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son

verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:
Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihrag¢iya karg1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlari arasindaki ¢ikar
c¢atismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢r son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar1 i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya bagka Kkisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thragemmin ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrager son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarinin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu Kisilere getirilmis siirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihra¢¢1 ve bagh ortakhiklaria verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
s6z konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yo6netim kurulu iiyelerine ve miidiir, direktor, genel miidiir seviyesindeki yoneticilerden olugsan
yonetimde s6z sahibi personellere 31 Aralik 2019, 2020 ve 2021°de sona eren yillar igin §denen

ticret 6demeleri ve saglanan diger faydalar sirasiyla 7.253.803 TL, 6.246.500 TL ve 7.626.640
TL dir.
Sirket’in yonetimde sdz sahibi personeller izahnamenin 17.1. numaral: “Ihragginin yonetim

kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi ile bu gorevde bulundugu
doneme iligkin bilgiler” baglikl: boliimiinde belirtilmistir.

Asagida yer alan tablo, Sirket’in yonetim kurulu tiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personellere
saglamis oldugu faydalara iligkin tutarlar1 belirtilen tarihler itibariyla icermektedir:
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16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihragemin veya bagh ortakhklarinmm ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thracemm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundugu doneme iligkin bilgiler:

Ad Soyadi Son 5 Yilda Thraggida Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler Siiresi
Aysegiil BENSEL Yo6netim Kurulu Bagkani 15.06.2020 tarihli Genel Kurul
uyarinca 3 yil siireyle Uye
olarak; 1 yil siireyle Yonetim
Kurulu Bagkani olarak
se¢ilmigtir.
Serdar KIRMAZ Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili 15.06.2020 tarihli Genel Kurul
uyarinca 3 yil siireyle Uye
olarak; 1 yil siireyle Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili olarak
secilmistir.
Atay 5 Yénetim Kurulu Uyesi / CEO 15.06.2020 tarihli Genel Kurul
ARPACIOGULL uyarinca 3 yil siireyle Uye olarak
ARI secilmistir.
Feyzullah Tahsin Yénetim Kurulu Uyesi 15.06.2020 tarihli Genel Kurul
BENSEL uyarinca 3 yil siireyle Uye olarak
secilmistir.
Ercan Nuri Yénetim Kurulu Uyesi 15.06.2020 tarihli Genel Kurul
ERGUL uyarinca 3 yil siireyle Uye olarak
se¢ilmisgtir.
Mustafa Y6netim Kurulu Uyesi 03.06.2021 tarihli Genel Kurul
\ , KARAHAN uyarmca 15.06.2023 tarihine
—X 4 kadar Uye olarak segilmistir.
RN Mehmet Ali | Yénetim Kurulu Uyesi 04.01.2022 tarihli Genel Kurulda
"R DENIZ _ secilen iiyelerle ayn siirede
< olacak sekilde 15.06.2023
R tarihine kadar iiye olarak
secilmistir.
EAN N Biitge ve Raporlama Miidiiri Aralik 2017 — Aralik 2020 B N
OINY 52 6’; 2,
- Muhammet Er Ii isler Direktsril HFen N,
<' i Mali Isler Direktorii / CFO Ocak 2021 — Devam edly;)?p" L e f?}o X
A ihendisli N N 2L
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Han'de Velyet Hukuk Miisaviri Aralik 2019 — Devam ediyor
Velidedeoglu
Umut Ciicenoglu Insan Kaynakiarl Miidiirii Eyliil 2015 — Devam ediyor
_ Mali Isler Miidiirii Kasim 2017 — Ocak 2018
Getin Kegapl Tegvik Midiirii Subat 2018 — Devam ediyor
Ali Hakan Is Gelistirme ve Satig Miidiirii Ocak 2016 — Devam ediyor
Everekli (Elektrik Ticareti)
Is Gelistirme ve Proje Miidiirii (Giines) B .
ibrahim Ferhat Giil Temmuz 2017 — Devam ediyor
Isletmeler Miidiir Yrd. (Ko/Tri Nisan 2015 — Aralik 2019
Jenerasyon)
Yusuf Bulut fsletmeler Mudiirti (Ko/Tri Ocak 2020 — Devam ediyor
Jenerasyon) _
Is Gelistirme Miidiir Yrd. Ocak 2014 — Aralik 2019
(Ko/Tri Jenerasyon)
Mustafa Turan Is Gelistirme Miidiirii Ocak 2020 — Devam ediyor
(Ko/Tri Jenerasyon)
Lojistik Miiddri Nisan 2015 — Temmuz 2018
Volkan Turan Yakit Uretim Operasyon Grup . .
Miidiiri Agustos 2018 — Devam ediyor
Sami Melih Operasyon ve Saha Mtidilri Agustos 2015 — Agustos 2016
Yildizoglu Yakit Dig Tedarik Miidiirii . Eyliil 2016 — Devam ediyor
Isletme Miidiir Yrd. (Soke BES) Asustos 2018 — Aralik 2019
Ozgirr Yilmaz Isletme Miidiirii &
(Sske BES) Ocak 2020 — Devam ediyor
Isletme Miidiirti
Hasan B (Sanlurfa BES) Temmuz 2018 — Subat 2020
Yildiz Isletme Miidiirii Mart 2020 — Devam ediyor
(Mardin BES)
Oguz Cakmak Isletme Mudiir Yrd. Agustos 2018 — Devam ediyor
& (Sanhurfa BES)

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrac¢¢1 ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thragemmn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite ityelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin gorev tammmlar:

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi yukarida
temin edilmektedir. Komitelere iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri g¢ergevesinde olusturulacak komitelere iligkin olarak, :Sﬂer(\g’[ Y
paylarinin halka arzini ve Borsa’da j§lem gormesini takiben Kurul tarafindan dahl}ijoldu‘gu g_rupq
ilan edilinceye kadar SPK’nin Ij-]17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ I}’h‘l 5. rpaddesh % g\
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Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi
itibariyla gerekli uyum saglanacaktir.

17.4. Thraggmmn Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 20. maddesinde yer alan “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum”
maddesine gore; “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yéonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alian Yénetim
Kurulu kararlar1 gegersiz olup Esas S6zlesmeye aykir1 sayilir. Sermaye Piyasasi mevzuatinda
ongoriilen Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan
islemlerde ve Sirketin her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve iglincii kisiler lehine teminat, rehin
ve ipotek verilmesine iliskin islemlerde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerine uyulur. Yonetim kurulu biinyesinde olugturulacak komiteler,
komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiiklimlerine gore belirlenir. Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi1 Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca Sirketin i¢inde bulundugu durum
ve gereksinimlere uygun olarak, gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bi¢imde yerine
getirilmesini teminen Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin FErken Saptanmasi Komitesi,
Denetim Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi lgiide diger komiteler
olusturulur. Komitelerin gorev alanlari, ¢aligma esaslar1 ve hangi tiyelerden olusacagi yonetim
kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya a¢iklanir.”

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5.maddesinin 4. fikrasinda yer alan “Paylarmnin
ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi igin Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar ti¢iincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarimin borsada islem gérmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.” hitkmii ¢ergevesinde paylarinin halka arzi sonrasi ilk genel kurul tarihi itibariyla
gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmeca kurulmas: zorunlu olan ihra¢¢min pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimear Iliskiler Birimi Temel Faaliyetleri:
e  Yatirimcilara iligkin kayitlarin saghikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasin saglamak
e  Yatinmcilann sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde karsilamak

e  Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak

e  Toplant1 tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak

e  Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek

Bu birim tiim ¢alismalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya 0zen gésterir.

‘h;w
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icerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hiikmii ¢ercevesinde paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasi tarihinden itibaren alt1 ay igerisinde yiikiimliiliiklerini yerine getirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar1 itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi
hakkinda agiklama:

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Consus Enerji ve Bagli Ortakliklari’nda toplam 263 ¢alisan
bulunmaktadir. Asagidaki tabloda, Consus Enerji ve Bagh Ortakliklari’nda ¢alisan sayilari
hakkinda belirtilen tarihler itibariyla bilgi verilmektedir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Consus Enerji 32 35 33
Ra Giines 2 0 1
Tenera Enerji 0 0 1
Tres Enerji 36 37 36
Mavibayrak Enerji 46 46 43
Mavibayrak Dogu Enerji 57 47 55
Dogal Enerji 37 37 39
Edusa Atik 53 ' 65 78

Genel Toplam

Faaliyet alanina gore ¢alisan dagilimi asagidadir.

Faaliyet Alani 31 Aralik 2021 31 Aralhk 2020 31 Arahk 2019
40 40

Genel Merkez
Destek Hizmetler 30 32 32
Biyokiitle 2 2 2
Ko/Tri-Jenerasyon
Giines 1 1 1
Elektrik Ticareti
Tesisler ve Saha 225 227 246
Biyokiitle , 191 195 215
Tesisler 140 131 138
Yakit Yonetimi 51 64 77
Ko/Tri-Jenerasyon 32 33 32
Giines : 33 32

Genel Toplam

Sozlesme tiiriine gore ¢alisan dagilimi asagidadir.

i




Behrh Siireli Sozlesme (*)

* Her yzlm 2. yarzsznda Soke ve Mardin'de yakit toplama faalzyetz sebebzyle belirli surelz is sozle;meszyle
isci calistirdmaktadir. 2019 yuli icinde 48 kisi, 2020 yuli icinde 73 kisi yil icinde belirli siireli sézlesmeyle
istihdam edilmig ve yil bitmeden sozlesmeleri sona erdiginden cikislar: yapimistir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihragginin paylarina yonelik sahip olduklari
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragg¢iya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thra¢einmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %5 ve
fazlas1 olan gergek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 04/01/2022 Izahname Tarihi Itibariyle
Ad1 Soyadi
(TL) (%) (TL) (%)
Global Yatirim 333.000.000 100 333.000.000 100
Holding A.S.
TOPLAM 333.000.000 100 333.000.000 100

Sirket’in tek pay sahibi Global Yatirim Holding’in Pay Sahipligi yapis1 asagida belirtilmektedir.

Global Yatirnm Holding’in Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakk




Ticaret Unvany/ 03/08/2021 04/04/2022
Adi1 Soyadi

(TL) (%) (TL) (%)
Turkcom Turizm Enerji 41.385.154 12,69 67.084.269,05 10,32
Ingaat Gida Yatirimlan
A.S.*
Centricus Holdings Malta| 101.826.967- 32,24 - -
Limited
VTB Bank (Europe) SE* - - 92.621.796 14,25
Mehmet 40.059.413,94 12,29 38.422.107,81 591
KUTMAN
Diger (halka agik) 142.616.874,99 43.76 451.871.827,14 69,52
TOPLAM 325.888.409,93 100 650.000.000 100

* Mehmet Kutman tarafindan, “15/09/2021 tarihinde GLYHO paylar: ile ilgili VTB Bank (Europe) SE ile
Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatmmlari A.S. arasinda yapilmis olan 2 yillik REPO CONFIRMATION
anlasmasi akabinde 89.621.796 adet hisse VIB Bank (Europe) SE'ye virman yapilmigtir. Hissedarlik oranimizda
herhangi bir degisiklik olmamistir.” seklinde 05.10.2021 tarihli KAP agiklamas1 yapilmis olup KAP’ta VTB
Bank’a ait goriinen paylar aslinda Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlari A.S.”ye aittir. Turkcom Turizm
Enerji Ingaat Gida Yatirimlar1 A.S.’nin tek pay sahibi Mehmet Kutman’dir. Mehmet Kutman tarafindan, Global
Yatiim Holding’e bildirilen ve Global Holding tarafindan 30.03.2022 tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarmca
kendisinin ve birlikte hareket ettigi %100 Bagli Ortaklig1 Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlar1 A.S ile
birlikte Global Yatirim Holding’in sermayesindeki paylar1 %30,48 sinirina ulagmigtir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %S ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkhh oy haklarina iliskin bllgl veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
- Nama Yoktur 1 333.000.000 100
TOPLAM 333.000.000 100

19.4. ihraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢emin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrag¢iy1 kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullamilmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Izahname’nin 19.1. maddesinde belirtildigi iizere Sirket’in dogrudan yénetim kontrolii Global
Yatirim Holdmg A. S *dedir. f,r.': "” S NNN
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Yonetim Kurulu, Esas Sozlesme’nin 9. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu Sirket islerinin
gerektirdigi zamanlarda toplanacaktir.  Toplantilar Sirket merkezinde veya Yo6netim
Kurulu'nun kararlastiracagi baska bir yerde yapilabilir. Yoénetim Kurulunun toplant1 sekli,
glindemi, toplantiya davet, oy kullanimlar, toplant1 ve karar yeter sayilart gibi hususlar
hakkinda, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulanir.
Yonetim Kurulu'nda alinacak kararlara iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1
sayil1 Kurumsal Yo6netim Tebligi’nde yer alan hiikiimler saklidir.

Esas S6zlesme’nin 6. maddesi uyarinca, yonetim kurulu Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuat1 hitkiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda (i) kayitli sermaye
tavanina ulasincaya kadar yeni pay senetleri ihra¢ ederek sermayeyi artirma, (ii) pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi, (iii) nominal degerin iizerinde veya
altinda pay ihrac1 konularinda karar almaya yetkilidir. Ancak, ihra¢ edilen pay senetleri
tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay
¢ikarllamaz. Yeni pay alma hakkimi kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz.

Yukarida bahsedilenlerin yan sira agsagidaki esas s6zlesme hiikiimleri de Sirket kontroliiniin ve
hakimiyetin kétiiye kullanilmasini engelleyici nitelige sahiptir.

Esas S6zlesmenin;

¢ 8. maddesi geregince; Yonetim kurulu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal
Yonetime iliskin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca ydnetim
kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in yonetim
kurulu biinyesinde gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin gérev alanlari, ¢alisma esaslari
ve hangi tiyelerden olusacagi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikktimleri uyarinca yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.

¢ 17. maddesi geregince; irket’in ve mevzuatta dngériilen diger hususlarin denetimine iligkin
olarak Ttrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
uygulanir.

e 20. maddesi geregince; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve
alan Yonetim Kurulu kararlar1 gegersiz olup Esas Sézlesmeye aykiri sayilir. Sermaye
Piyasas1 mevzuatinda ongériillen Kurumsal Yonetim ilkelerinin uygulanmas: bakimindan
onemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in her tiirldi iliskili taraf islemlerinde ve tigiincii
kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Yénetim Kurulu tarafindan
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat
uyarinca Sirket’in iginde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, gorev ve
sorumluluklarimin  saglikli bir bigimde yerine getirilmesini teminen Yénetim Kurulu
biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Yénetim
Komitesi ile gerektigi 6lgiide diger komiteler olusturulur. Komitelerin goérev alanlari,

calisma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan behx;}enu;_,;ive
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19.5. Thra¢eimn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

|
\
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
| 20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKIiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER
|

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Izahname’nin 19.1 numarali maddesinde belirtildigi {izere, isbu Izahname tarihi itibariyla
Sirket’in dogrudan ortagi Global Yatirim Holding A.S. yo6netim hékimiyetine dogrudan
sahiptir. Global Yatinm Holding A.S.’in y6netim héakimiyetine dogrudan sahip olmasinin
kaynagi, Sirket’in paylarina %100,00 oraninda sahip olmasidir.

Finansal tablolarda, Grup’a mensup sirketler, ortaklar, nemli y6netim personeli ve y6netim
kurulu tiyeleri, aileleri iligkili taraflar olarak kabul edilmigtir. Isletmenin normal isleyisi
esnasinda iligkili taraflarla ¢esitli islemler yapilmigtir.

a) Iliskili taraf bakiyeleri
| Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmastir.

31 Aralik 2019, 2020, 2021 ve 28 Subat 2022 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli
ticari alacaklar agagidaki gibidir:

28 Subat'ta sona
TL eren iki aylik 31 Aralik’da sona eren yil
| dénem
| 2022 2021 2020 2019
| Global Ticari Emlak Yatirimlar1 A.S. 2.152.954 1.191.131 490.486 374.190
Bodrum Liman Isletmeleri A.S. 187.348 31.449 257.356 -
Ege Liman Isletmeleri A.S. 1.272.475 772.805 593.674 -
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 439.212 - - -
Straton Maden Yatwimlari ve Isl. A.$ 1.783.985 1.737.168 2.855.673 --
Toplam 5.835.973 3.732.554 4.197.189 374.190

Sirket, Grup’a mensup sirketlerden Global Ticari Emlak Yatirimlar1 A.S.’ye ko/tri —jenerasyon
tesis igletim ve bakim onarim hizmeti vermektedir.

Bodrum Yolcu Limani Isletmeleri A.S., Ege Liman Isletmelen A. S Pera Gayrlmenkul"Y"atmm,‘
Ortakhigr A.S. ve Straton Maden Yatimmlan ve Isl. A.S.’ye ise perakende élektﬁk sat1$1 \{»
yapilmaktadir. !,; ,f;:‘ ) ,ﬁ.\x
31 Aralik 2019, 2020, 2021 ve 28 Subat 2022 tarihleri itibartyla iliskili taraﬂaﬁdan k1§a vadel‘ﬁ
diger alacaklar asagidaki g1b1d1r 3




28 Subat'ta sona
TL eren iki aylik 31 Aralik’da sona eren yil
dénem
2022 2021 2020 2019
Global Yatirim Holding A.$. - 2.685.000 | 2.685.000 | 32.393.047
Global Liman Isletmeleri A.S. 18.844 18.844 18.844 2.847
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. — — 687 687
Giiney Madencilik Isletmeleri A.S. 29.958 23.241 50.918 —
Consus Energy Europe B.V. 23.542 22.002 13.499 6.288
Actus Portfoy Yonetimi A.S. - - - 176 176
Gelis Madencilik Enerji ins. Tic. A.S. - -~ |- - 7.434.363
Diger - - - 452.861
Toplam 72.344 2.749.087 | 2.769.124 | 40.290.269

31 Aralik 2019 tarihindeki bakiye agirlikli olarak Global Yatim Holding A.S.’den
alacaklardan olugmakta olup 2 Ocak 2020 tarihinde Global Yatirim Holding A.S.’den
40.035.000 TL tahsil edilmistir.

31 Aralik 2019, 2020, 2021 ve 28 Subat 2022 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli
diger borglar asagidaki gibidir:

28 Subat'ta sona
TL eren iki ayhk 31 Aralik’da sona eren yil
dénem
2022 2021 2020 2019
Global Yatirim Holding A.§. 17.031.536 7.043.547 | 12.980.511 --
Global Liman Isletmeleri A.S. 35.143 35.143 - -
Straton Maden Yatirimlar ve Isl. A.S — - — | 26.900.924
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - - 95.232 -
Giiney Maden Isletmeleri A.S. - - - 290.328
Diger 2.100 2.098 35.142 203.883
Toplam 17.068.780 7.080.789 | 13.110.885 | 27.395.135

2021 yih i¢inde Global Yatrim Holding A.S.’ye olan borglarin nakit kaynakli kismi ile
Sirket’te sermaye artig1 yapilmasi sonucu 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Global Yatirim
Holding A.S.’ye olan borg¢lar azalmagtir.

b) iliskili taraf islemleri

31 Aralik 2019, 2020 ve 2021 tarihlerinde sona eren yillar ile 28 Subat 2022 tanhlndgson&em
iki aylik donem kapsaminda iligkili taraf iglemleri agsagidaki gibidir: N N\
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Global Yatirim Holding A.S. - - - - (17.524)
Global Ticari Emlak Yat. A.S. 1.500.728 - - - (1.222.103)
Straton Maden Yatirimlari ve
Isletmeciligi A.S. 2.279.573 - - -- 221.534
Bodrum Yolcu Limam Isl. A.S. 102.676 - - - -
Ege Liman Isletmeleri A.S. 320.499 - - - -
Pera Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. 357.205 - - — -
Toplam 4.560.681 - - - | (1.018.093)
Mligkili taraf islemleri 1 Ocak - 31 Arahk 2021
Hizmet Hizmet
TL Faiz gideri | Kira Gideri Diger Gelirleri /
Satislan . .
(Giderleri)
Global Yatirim Holding A.§. - | (4.279.734) (229.400) |  4.757.775 (3.279.585)
Global Ticari Emlak Yat. A.§. 2.568.684 — (531.704) —|  (1.488.273)
Straton Maden Yatirimlari ve
Isletmeciligi A.S. 6.922.839 |  (1.650.840) - - 1.115.141
Bodrum Yolcu Limani Isl. A.S. 303.873 - - — -
Ege Liman Isletmeleri A.S. 755.251 - - - -
Naturelgaz San ve Tic. A.S. - - — - 379.816
Toplam 10.550.647 (5.930.574) (761.104) 4.757.775 (3.272.900)
Iligkili taraf islemleri 1 Ocak - 31 Aralik 2020
Hizmet Hizmet
TL Satislar: Faiz gideri | Kira Gideri Diger Gelirleri /
3 (Giderleri)
Global Yatirim Holding A.S$. — - - (509.410) (145.169)
Global Ticari Emlak Yat. A.$. 1.203.584 -- (900.000) -- (1.588.323)
Rihtim 51 Gayrimenkul Yat. A.S.
T 3 . . (35.967) — -
Straton Maden Yatirimlari ve
Isletmeciligi A.S. 3.306.422 (3.030.356) - - 1.461.012
Bodrum Yolcu Limani Isl. A.S. 272.574 - - - -
Ege Liman Isletmeleri A.S. 647.431 - - - -
Naturelgaz San ve Tic. A.S. - - —
Toplam 5.430.011 (3.030.356) (935.967)
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Global Yatirim Holding A.§. 428.385 -- (481.643) - (524.715)
Global Ticari Emlak Yat. A.§. - 982.195 - | . (240.000) (2.231.617)
Rihtim 51 Gayrimenkul Yat.

A.S. - - - (41.400) -
Straton Maden Yatirimlari ve

Igletmeciligi A.S. -- - (2.099.086) -- 2.560.883
Naturelgaz San. ve Tic. A.S. - - - - 65.245
Toplam 428.385 982.195 (2.580.729) (281.400) (130.204)

e Global Yatinm Holding A.S.: Sirket’in %100 pay sahibi Global Yatirim Holding A.S.,
mevcut alacaklarina istinaden faiz igletmistir (31 Aralik 2021: 4.279.734 TL, 31 Aralik
2020: Bulunmamaktadir ve 31 Aralik 2019: 481.643 TL). 31 Aralik 2021, 2020 ve 2019
tarihleri itibariyla sona eren yillarda uygulanan ortalama faiz oram %18’dir. Aym
donemde Sirket’in, Global Yatirim Holding A.S.’ye devretmis oldugu bagh
ortakliklarinin satigindan elde ettigi 4.757.775 TL tutarindaki baglh ortaklik satis
kazanci1 “Diger” stitununda gosterilmistir. Kira Gideri, Sirket’in merkez ofis olarak
kullandig1 binaya istinaden olusan kira bedelidir. Hizmet Gelirleri / (Giderleri) bagligi
altinda yer alan kalemler: Istanbul Merkez ofisinin 1sinma, elektrik, giivenlik vb.
hizmetleri Global Yatirnm Holding A.S tarafindan merkezi olarak saglanmakta olup
Sirket’in kullanim pay1 oraninda fatura edilmektedir. Bunun yanisira Global Yatirim
Holding A.S. tarafindan saglanan bilgi islem, hukuk, insan kaynaklari, finans ve
muhasebe hizmetlerine iligkin faturalandirmalar da Hizmet Gelirleri / (Giderleri) baghig
altinda gosterilmistir.

e QGlobal Ticari Emlak Yat. A.S.: Sirket, Global Ticari Emlak Yat. A.S.’ye dagitik enerji
tesis isletim ve bakim onarim hizmeti vermektedir. Sirket, verdigi hizmet kapsaminda
tesiste kullandig alan igin kira giderine katlanmaktadir. Kullanmis oldugu tesis alanina
iliskin olan kira giderleri TFRS 16 kapsaminda muhasebelestirilmistir. Ek olarak
trijenerasyon tesisinde kullanilan dogal gaz aboneliginin Global Ticari Emlak adina
olmasi sebebiyle dogalgaz gideri dogrudan Tres Enerji’ye yansitilmakta olup, hizmet
giderleri igerisinde gosterilmistir.

e Rihtim 51 Gayrimenkul Yatirim A.S: Sirket’in ilgili tarihte bulundugu merkez ofise ait
kira bedelleridir. Rihtim 51 Gayrimenkul Yatirim A.S. sirketi 2018 yili igerisinde
kuruldugu i¢in, 6nceki donemlere ait kira iliskisi Ardus Gayrimenkul A.S. (2018 ilk alt1
aylik dénemde) ile yapilmustir.

e Straton Maden Yatinmlar ve Isletmeciligi A.S.: Sirket, Straton Maden Yatirimlar ve
[sletmeciligi A.S.’ye perakende elektrik satis1 yapmaktadir. Sirket, Straton Maden
Yatiimlari ve Isletmeciligi A.S.’den almis oldugu borglara istinaden faiz giderine
katlanmigtir. 31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sona eren yillarda
uygulanan ortalama faiz oranm1 %18’dir. 31 Aralik Sirket’in saglamis oldugu destek
faaliyetlerine istinaden (yonetim damigmanligi, hukuki danigmanlik gibi) gehrlemm
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Migkili taraflara enerjisi satisindan elde edilen toplam net satis hasilat1 ve bu hasilatin toplam
net satis hasilati igerisindeki paylar1 agagidaki gibidir. Global Ticari Emlak Yat. A.S.'ye, sahibi
oldugu ko/tri-jenerasyon tesisini igletme hizmeti verilmektedir. Straton Maden Yatirimlar1 ve
Isletmeciligi A.S., Bodrum Yolcu Limam Isl. A.S., Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.
ve Ege Liman Isletmeleri A.S.'ye perakende elektrik satis1 yapilmaktadir.

28 Subat'ta
sona eren iki 31 Aralik'ta sona eren yil
ayhik donem
2022 2021 2020 2019
Tligkili Taraflardan Net Satis Hasilati TL TL TL TL
Global Ticari Emlak Yat. A.S. 1.500.728 2.568.684 1.203.584 982.195
Straton Maden Yatirimlar ve Isletmeciligi A.S. 2.279.573 6.922.839 3.306.422 -
Bodrum Yolcu Limani Isl. A.S. 102.676 303.873 272.574 -
Ege Liman Isletmeleri A.S. 320.499 755.251 647.431 -
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 357.205 - - -
TOPLAM SATIS HASILATI (TL) 87.808.958 371.893.186 274.415.526 151.730.664
Iligkili Taraflardan Net Satis Hasilati (%) 52% 2,8% 2,0% 0,6%

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

[zahname tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 333.000.000 TL olup tamami Sdenmistir.
21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.500.000.000 TL olup, beheri 1 (bir) TL itibari degerde
1.500.000.000 adet paya ayrilmistir.

21.3. Dénem bag1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thraggimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhklarinin sahip olduklan ihrag¢i paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:
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21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi ara¢lan ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artinimlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplart ve pay
sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi asagida yer almaktadir:

TTSG TARIH | TTSG SAYI + | SERMAYE ARTIRIMLARI VE | TESCIL
SAYFA KAYNAKILARI
25.9.2017 9415/552 80.000.000 TL'den 120.000.000 TL'ye | 19/9/2017
artirm. Artirilan sermayenin 20.000.000
TL'si sirketin tek pay sahibi olan Global
Yatirim Holding'in sirketteki alacagindan
kargilanmig ve artirilan sermayenin geri
kalan kismi olan 20.000.000 TL ise nakit
olarak 6denmigtir.

20.8.2019 9891/61 Es zamanli sermaye artirimi ve azaltimi - | 9/8/2019
120.000.000 TL'den 280.000.000 TL'ye
artinm. Sermaye 18.907.950,98 TL
gecmis y1l zarar1 kadar azaltilmig, artirilan
tutar olan 178.907.950,98- TL ise sirketin
tek pay sahibi olan Global Yatirim Holding

A.S.'nin sirketteki alacagindan
karsilanmigtir. i
11.06.2021 10347/121 Es zamanli sermaye artirim1 ve azaltimi — | 8/6/2021

280.000.000 TL’den 333.000.000 TL’ye
artinm.  Sermaye  13.057.780,63-TL
tutarinda ge¢mis y1l zarar1 kadar azaltilmis,
artirllan tutar olan 66.057.780,63-TL ise
sirketin tek pay sahibi Global Yatirim
Holding A.S.’nin sirketteki alacagindan
karsilanmigtir.

21.9. Thra¢cinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarn tutar ve niteliklerine ilisgkin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihrag¢inin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi: T

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlan
bir ortaklik ise ihra¢emye

g1 y1l ve bir 6nceki yilda eger ihrage hallhaé -rd’ halk a lk E
+ uzermde ug:uncu kisiler tarafindan gei‘gereé mleli, ele
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Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas
Sozlesme ile Sirket i¢ yonergesine iligkin 6nemli bilgiler asagida verilmektedir. Ayrica Sirket
genel kurullarmnin ¢alisma usul ve esaslarinin belirlendigi Genel Kurul I¢ Yonergesi Ek-1’de
yer almaktadir.

Esas Sozlesme

Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarinca Sirket, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Esas Sozlesmede belirtilen kurallara gore segilecek en az 5 (bes)
kisilik bir Yonetim Kurulu tarafindan idare olunur. Yonetim Kurulunda goérev alacak bagimsiz
tiyelerin say1 ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iligkin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

Esas S6zlesme’nin 8. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu; Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
maddeleri uyarinca hazirlayacagi bir i¢ yonerge ile yonetimi kismen veya tamamen yonetim
kurulu iiyesi olan veya olmayan bir veya birkag kisiye (murahhaslara) devretmeye yetkilidir.
Yo6netim Kurulu, hazirlayacagi bu i¢ yénerge ile murahhaslarin yetki ve sorumluluklarini tayin
eder ve Yoénetim Kurulu’na taminmus olan her tiirli yetki ve sorumlulugu, yine Yonetim
Kurulu’nun tespit edecegi sartlar, hiikiimler ve kisitlamalar dahilinde ilgili kisilere devredebilir
ve gerekli gordiigiinde bu yetkilerin tamamini veya bir kismini degistirip tadil edebilir veya geri
alabilir.

Esas Sozlesme’nin 9. maddesi uyarmca Yonetim Kurulu islerin gerektirdigi zamanlarda
toplanacaktir. Toplantilar Sirket merkezinde veya Yonetim Kurulu'nun kararlastiracag: bagka
bir yerde yapilabilir. Yonetim Kurulunun toplant1 sekli, giindemi, toplantiya davet, oy
kullanimlari, toplant1 ve karar yeter sayilar1 gibi hususlar hakkinda, Ttirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulanir. Yoénetim Kurulu'nda aliacak
kararlara iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun II-17.1 sayili Kurumsal Y&netim
Tebligi’nde yer alan hiiktimler saklidir.

Esas Sozlesme’nin 10. maddesi uyarinca Sirket Genel Kurulu olagan veya olaganiistii olarak,
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili hiikiimleri 6ncelikli olmak tizere Tiirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili hiikiimleri kapsaminda toplanir ve bu mevzuat uyarinca Genel Kurullarda karar alinir.
Genel Kurul toplant1 nisabi ve toplantilardaki karar nisabi, Sermaye Piyasas1 Kanunu’ndaki
diizenlemelere 6ncelikle uyulmak kaydiyla Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir. Sirket’in
genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Esas S6zlesme’nin 24. madddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulacak ve zorunlu ilkelere uyulmaksizin
yapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlari gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri
sayilacaktir. Sermaye Piyasasi mevzuatinda oOngoriilen Kurumsal Yonetim Ilkelerinin
uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in her tiirlii iliskili taraf
islemlerinde ve {igiincii Kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulacakt& bnetim
Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun duzenlemélem ve, 1lglfi«a,
mevzuat uyarmca Sirket’in 1(;1nde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun; o,lnarak /gqre‘vf’ve %
sorumluluklammn saglikl1 bir pigimde yerine getirilmesini teminen Yénetim Kfflmlu nyesngde \
\Kdmitesi, Denetim Komijtesi ve Kurumsal Yonétlm K ﬁutéf‘;i’ 1Ie ;
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gerektigi 6lgtide diger komiteler olugturulur. Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve
hangi iiyelerden olugacad1 yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamr.

ig Yonerge

Sirket’in Genel Kurul Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi’nin (“Genel Kurul I¢
Yonergesi”) 1. maddesi gergevesinde, genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplamr.
Aym sekilde genel kurul, Sirket’in ySnetim merkezi binasinda veya yodnetim merkezinin
bulundugu sehrin elverigli bir yerinde veya yonetim kurulunun alacag karar dogrultusunda
herhangi bir sehirde toplamr. Genel kurul toplantilarinda, TTK, sermaye piyasas: mevzuat
hiikiimleri ile Esas S6zlesme ve Sirket’in Genel Kurul I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulamr.
Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahipleri veya vekilleri oy
haklarini, paylarimin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullamir. Her paymn bir oy hakki
vardir. Genel Kurul I¢ Yonergesi’nin 12. maddesi uyarinca, toplantida goriigiilen konulara
iliskin oylar, el kaldirmak veya ayaga kalkmak ya da ayr1 ayr1 kabul veya ret denilmek suretiyle
kullanlir ve el kaldirmayanlar, ayaga kalkmayanlar veya herhangi bir sekilde beyanda
bulunmayanlar “ret” oyu vermis sayilir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini
diger pay sahipleri arasindan veya harigten tayin edecekleri vekil marifeti ile temsil
ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay
sahiplerinin sahip oldugu oylar1 dahi kullanmaya yetkilidirler. Kurul’'un vekileten oy
kullanmaya iligkin diizenlemelerine uyulur. Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakk:
bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Genel Kurul I¢ Y6nergesi’nin 15. maddesi kapsaminda
ve TTK’nin 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket genel kuruluna
elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam {izerinden
gerceklestirilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrac¢inin amag ve
faaliyetleri:

Sirket’in esas s6zlesmesinin “Amag¢ ve Konu baglikli 3. maddesinde belirtildigi tizere, Sirket
basta elektrik enerjisi olmak {iizere, enerji piyasasinda faaliyet gGsteren tesis ve isletmeler
kurulmasi, mevcut veya kurulacak tesis ve igletmelere ortak olunmasi amactyla kurulmus olup
biyokiitle, giines, riizgar dahil her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve dogalgazdan
elektrik enerjisi tiretmek amaciyla her tiirlii tesisin kurulmasi, igletmeye alinmasi, devralinmas,
kiralanmasi, kiraya verilmesi, Ozellestirme ihalelerine katilinmasi gibi enerji yatirimlari ve
isletmeciligi isleri ile istigal etmektedir ve fiilen bagh ortakliklarimin idari faaliyetlerini
koordine etmektedir.Sirketin bagli ortakliklarinin toplam kurulu kapasitesi 94,1 MW’tir. Bu
kapsamda Sirketin bagli ortakliklar, Tiirkiye genelinde sekiz farkli noktada 54,1 MW kapasiteli
birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri (kojenerasyon/trijenerasyon*), yine Tlirkiye’de ii¢ tesiste 29,2 MW
kurulu giigte yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan biyokiitleye dayal1 enerji santrali ve 10,8
MWp kurulu giicte bir adet lisansli giines enerjisi santrali ile tiretim yapmaktadir. Uretim
faaliyetlerine ek olarak Sirketin bir diger bagl ortaklifi da perakende elektrik ticareti
faaliyetleri yiiriitmekte olup ayrica enerji dengesizligi yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Diger
bir bagli ortaklik ise biyokiitle toplama, tedarik ve stoklamasi kapsaminda faaliyetlerini
stirdiirmektedir

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin zetleri: ﬂﬁg.,z;ﬁ%%
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Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarinca Sirket, Genel Kurul tarafindan Tiirk: ‘Tlcafet K"aamnl\):\.\
Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Esas Sozlesmede belirtilen kurallara gore seg:g'lecek en-ag{é fbe§)
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Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu; Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
maddeleri uyarinca hazirlayacag bir i¢ yonerge ile y6netimi kismen veya tamamen yonetim
kurulu iiyesi olan veya olmayan bir veya birkag kisiye (murahhaslara) devretmeye yetkilidir.
Yonetim Kurulu, hazirlayaca@i bu i¢ yonerge ile murahhaslarin yetki ve sorumluluklarini tayin
eder ve Yonetim Kurulu’na taninmis olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine Yénetim
Kurulu’nun tespit edecegi sartlar, hiikkiimler ve kisitlamalar dahilinde ilgili kigilere devredebilir
ve gerekli gérdiigiinde bu yetkilerin tamamini veya bir kismini degistirip tadil edebilir veya geri
alabilir.

Esas Sozlesme’nin 9. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu iglerin gerektirdigi zamanlarda
toplanacaktir. Toplantilar Sirket merkezinde veya Yonetim Kurulu'nun kararlagtiracag: bagka
bir yerde yapilabilir. Yonetim Kurulunun toplant1 sekli, giindemi, toplantiya davet, oy
kullamimlari, toplant1 ve karar yeter sayilar1 gibi hususlar hakkinda, Tiitk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasasi mevzuatimin ilgili hiikkiimleri uygulanir. Yonetim Kurulu’nda alinacak
kararlara iligkin olarak, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-17.1 sayili Kurumsal Yo6netim
Tebligi’nde yer alan hiikiimler saklidir.

Esas S6zlesme’nin 20. maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan
iglemler ve alinan Yo6netim Kurulu kararlar1 gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri sayilir.
Sermaye Piyasasi1 mevzuatinda &ngoriilen Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi
bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirketin her tiirlii iligkili taraf islemlerinde
ve tgiincli kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerde Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Yo6netim kurulu
biinyesinde olusturulacak komiteler, komitelerin gérev alanlari, ¢aligma esaslar1 Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére belirlenir. Yonetim Kurulu tarafindan
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca
Sirketin i¢inde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, gérev ve sorumluluklarinin
saglikli bir bigimde yerine getirilmesini teminen Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi l¢iide
diger komiteler olugturulur. Komitelerin gérev alanlari, caligma esaslari ve hangi {iyelerden
olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baélam ve siirlamalar hakkinda
bilgi:

Y oktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
oplantilara katilim kosullarn hakkinda bilgi:

Esas S6zlesmenin 10. maddesi geregince, Sirket genel kurulu, Esas S6zlesme, sermaye piyasasi
mevzuat1 ile Turk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore toplanir. Sirket genel kurul toplantilarinda

ve bu toplantilardaki karar nisabinda Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine, sermaye, plyasa§1
mevzuati hiiklimleri ile kurumsal yonetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uyillur Gegel \

» kurulda alinan kararlar, muhalifler ve hazir bulunmayanlar dahil Sirket’in bututf pay’sahlplehf \3
i¢in baglayicidir. Sirket’in genel kurullan olagan ve olaganiistii olarak toplaniz; Ola genél o \‘
kurul toplantilari, Sirket genelf merkezinde ya da ilgili Kanunlarca uygun Qlan de\&nke't(ﬂ- - {5‘
Yonetim Kurulunun tespit ¢ efirdt - /'
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kurulu tarafindan Sirket’in mali yilinin sona ermesinden itibaren 3 (ii¢) ay icerisinde toplantiya
cagirilir.

Olagan genel kurul toplantisinda pay sahipleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 409’ uncu maddesinde
belirtilen hususlar1 goriigiip karara baglarlar. Olaganiistii genel kurul Sirket’in iglerinin
gerektirdigi her durumda toplanir. Bu toplantilara davette, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
maddelerinin hiikiimleri uygulanir.

Genel kurullarda agagidaki hiikiimler uygulanar:

e Pay sahipleri, oy haklarim1 genel kurulda paylarinin toplam itibari degeriyle orantili
olarak kullanir. Isbu maddede belirtilen esaslar ¢er¢evesinde, genel kurul toplantilarinda
oylar agik olarak ve el kaldirmak suretiyle ve/veya elektronik ortamda katilimla verilir.
Ancak, ¢ikarilmigs sermayenin yirmide birine sahip olan ortaklar tarafindan talep
edilmesi veya ilgili sermaye piyasasi mevzuati uyarinca ¢agri yoluyla vekalet
toplamilmasi hallerinde yazili oylama yapilmasi zorunludur. Genel kurul toplantilarinda
oy kullamilmasinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine uyulur.

o Genel kurul toplantilarina yoénetim kurulu bagkani veya bagkan vekili bagkanlik eder.
Her ikisinin de toplantida bulunmamasi hélinde genel kurula bagkanlik edecek sahis
Yonetim Kurulu tarafindan segilir. Bagkan, tutanak yazmani ile gerek goriirse oy
toplama memurunu belirleyerek toplant: bagkanligini olugturur.

e Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunun ve sair ilgili mevzuatta daha yiiksek
bir yeter sayisi 6ngoriilmedikge, genel kurul, bu Kanunda veya esas sozlesmede, aksine
daha agir nisap 6ngoriilmiis bulunan héller hari¢, sermayenin en az dértte birini
kargilayan paylarin sahiplerinin veya temsilcilerinin varligiyla toplanir. Bu nisabin
toplant: siiresince korunmas: sarttir, Ilk toplantida anilan nisaba ulagilamadig takdirde,
ikinci toplantinin yapilabilmesi i¢in nisap aranmaz. Kararlar toplantida hazir bulunan
oylarin ¢gogunlugu ile verilir.

e Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan pay sahipleri bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanununun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.
Sirket, “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin
Yonetmelik™ hiikiimleri uyarica hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarina, go6riis ac¢iklamalarina, Oneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkén taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi, bu
amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda Esas Stzlesmenin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem {izerinden
veya destek hizmeti alinacak sistem {izerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan
Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

e Pay sahipleri, diger pay sahipleri veya liglincii kigiler tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulunun vekalet yoluyla temsile iligkin diizenlemelerine uygun olarak, Sirket genel
kurullarinda temsil edilebilir.

21.18. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
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Yoktur. Sirket’in yonetim hékimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak bastax‘T 'FI§ ‘ve SRK “\
olmak tizere $1rket’1n bagh oldugx ilgili mevzuat hitkiimleri gegerlidir. %




21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasina iliskin esas sézlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yok}:.ur.} o
22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in ve Uretim Sirketlerinin bankalarla yaptig1 genel kredi ve leasing konulu finansal
s6zlesmeler mevcut olup 31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’in banka bazinda kredi borglari
Izahname’nin 11.1. maddesinde; kredilerin teminat1 olmas: maksadiyla maddi duran varliklar
tizerinde yer alan kisitlamalar Izahname’nin 9.1.3. maddesinde sunulmustur.

Proje Finansmam Sozlesmeleri:
Sirket, ¢esitli tesis ve altyap1 projeleri igin proje finansmani kredileri temin etmistir.
Aydin ve Mardin’deki Biyokiitle Enerji Santrali Projelerin Finansmani

Mavibayrak Enerji Uretim A.S.’nin Aydm ilinin Soke ilgesinde, Mavibayrak Dogu Enerji
Uretim A.S.’nin Mardin ilinin Derik ilgesinde tesis edilecek biyokiitle enerji santrali projeleri
(sirasiyla “Proje I”” ve “Proje IT”) igin

Proje I kapsaminda kurulup isletilecek 12 MW kurulu giice sahip biyokiitle enerji santralinin
dizaym, mithendislik ¢aligmalari, ingaati, operasyonu, yonetimi, isletilmesi, bakimi ve iletim
hatlarina baglant1 saglanmasina yonelik altyap: ¢aligmalarinin finansmani i¢in

e Hangisi daha diisiik ise hi¢bir surette bunu agmayacak sekilde, azami 15.000.000 ABD
dolarina veya Proje I’e iligkin yatirim harcamalar tutarinin %75’ine tekabiil eden tutara
kadar yatirim kredisi,

e Azami 1.000.000 ABD dolarina kadar isletme sermayesi kredisi, ve

¢ Azami 1.000.000 ABD dolarina kadar gayrinakdi kredi; ve

Proje II kapsaminda kurulup isletilecek 12 MW kurulu giice sahip biyokiitle enerji santralinin
dizayni, mithendislik ¢aligmalari, ingaati, operasyonu, y6netimi, igletilmesi, bakimi ve iletim
hatlarina baglant1 saglanmasina yonelik altyap: ¢aligmalarinin finansman i¢in

e Hangisi daha diigiik ise higbir surette bunu agmayacak gekilde, azami 15.000.000 ABD
dolarina veya Proje II’ye iligkin yatirim harcamalan tutarimin %75’ine tekabiil eden
tutara kadar yatinnm kredisi,

e Azami 1.000.000 ABD dolarina kadar igletme sermayesi kredisi, ve

e Azami 1.000.000 ABD dolarina kadar gayrinakdi kredi

olmak iizere, toplamda, (i) azami 30.000.000 ABD dolarina yahut Proje I ve II’nin toplam
yatirim tutarimn %75’ine tekabiil eden tutara kadar yatirim kredisi, (ii) azami 2.000.000 ABD
dolarina kadar isletme sermayesi kredisi, ve (iii) azami 2.000.000 ABD dolarina kadar
gayrinakdi krediyi teminen Tiirkiye I3 Bankas: A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$. ile 28
Mart 2016 tarihinde bir kredi s6ézlesmesi (“Kredi Sozlesmesi”) akdetmigtir. Her iki proje
kapsaminda kullandirilan yatirim kredileri, kullanim tarihlerinden itibaren 30. ayda baglamak
ve son 8demeleri 108. ayda gergeklestirilmek {izere 6 aylik periyotluk halinde gerceklestirilecek
O0deme planina baglamnlstlr Kredi S6zlesmesi 21 Kasim 2019 tarihinde isletme sermayesi
kismu her iki sirket i¢in de 3.000.000 ABD dolarina kadar olacak sekilde tadil edilmistir, Tad11
edilen hali ile Kredi Sozlesmesi tahtinda iki sirket i¢in kullanilabilecek kre 1"‘/(1) azam‘b"%
30.000.000 ABD dolarlna yahut P . je I ve II’nin toplam yatinim tutarinin %75’ ing¢ tekaBul edeg \*
iphazagi 6.000.000 ABD dolarlna kadar isletme sennayeg,‘krvedigl,«
N di olmak tizere 38 000. QOO ABID*’ }
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Kredi Sozlesmesi kapsamindaki borglar1 teminen pay rehni sdzlesmesi ve ticari isletme rehni

z sozlesmesi imzalanmis ve Mavibayrak Enerji Uretim A.S.’nin Aydin ili, Soke ilgesi, Yenicami
Mahallesi, 517 ada, 134 parsel adresinde bulunan taginmaz ile ve Mavibayrak Dogu Enerji
Uretim A.S.’nin Mardin ili, Derik ilgesi, Bayrakli Mahallesi, 260, 261,262,263 parsel adresinde
bulunan tagmmazi tizerinde ipotek tesis edilmigtir. Kredi S6zlesmesi’nde Global Yatirim
Holding A.S., Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S., Mavibayrak Enerji Uretim A.S.
ve Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. garantor sifatiyla yer almaktadr.

Sanhurfa Biyokiitle Enerji Santrali Projesinin Finansmani

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Sanliurfa ili, Merkez ilgesi, Senocak
Mahallesinde tesis edilecek biyokiitle enerji santrali projesi kapsaminda kurulup isletilecek 5,2
MW kurulu giice sahip biyokiitle enerji santralinin dizayni, miihendislik ¢aligmalari, ingaati,
donatimi, y6netimi ve isletilmesinin finansmani igin

e Hangisi daha diisiik ise higbir surette bunu agsmayacak sekilde, azami 5.900.000 ABD
dolarina veya fiili proje maliyetinin %80’ine tekabiil eden tutara kadar yatirim kredisi,

e Azami 1.000.000 ABD dolarina kadar isletme sermayesi kredisi, ve

e Azami 1.000.000- ABD dolarina kadar gayrinakdi kredi
saglanmasini teminen 19 Agustos 2016 tarihinde Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S., Global Yatinm Holding A.S., Mehmet Kutman, Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri
A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Karakéy Subesi arasinda 19 Agustos 2016 tarihli, kredi
kullandirim tarihinden itibaren 8 yil nihai vadeli bir kredi sozlesmesi (“Kredi Sozlesmesi™)
akdedilmigtir.

Kredi Sozlesmesi kapsamindaki borglar1 teminen pay rehni sdzlesmesi ve ticari isletme rehni
sozlesmesi imzalanmis ve Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Sanlrfa ili,
Merkez ilgesi, Senocak Mahallesi, N43-D-12-B pafta, 145 ada, 9 parsel adresinde bulunan tarla
nitelikli tasinmaz tizerinde Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. lehine ipotek tesis edilmis; makine ve
techizat, arag, ekipman, alet, is makinalari, elektronik haberlesme cihazlar dahil her tiirlii
elektronik cihaz gibi menkul isletme tesisati da dahil olmak iizere Dogal Eneji Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret A.$.’nin ticari isletmesi Yapt ve Kredi Bankasi A.S. Karakéy Subesine
rehnedilmis ve yine Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin beheri 1,00 Tiirk liras:
nominal degerli toplamda 32.000.000 adet pay1 Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.
tarafindan Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Karak6y Subesine rehnedilmistir. Kredi S6zlesmesi’nde
Global Yatiim Holding A.S. ve Mehmet Kutman garantor sifatiyla yer almaktadir.

Mardin Giines Enerjisi Santrali Projesinin Finansmam

Grup, Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Mardin ili, Artuklu ilcesi, Eryeri
Mahallesi mevkiinde tesis edilecek 9 mW kurulu giice sahip giines enerjisi santrali projesinin
kismi finansmani igin

e T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na hitaben Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S. lehine diizenlenen 3 Aralik 2018 tarih ve TMDZ1137086 mektup
numarali, 810.000 Tiirk liras: tutarli teminat mektubu,

e Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’ye hitaben Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S. lehine diizenlenmis 20 Subat 2017 tarih ve YMDZ17-16777 mektup numarali,
5.503.500 Tiirk liras1 tutarli teminat mektubu, ve P

e Projenin finansman i¢in tahsis edilen azami 8.518.000 ABD dolar tutarind ‘na]gdl krgd:\\“\%

olmak iizere, (i) Genel Nakdi Gayrinakdi Kredi Sozlesmem tahtinda kulland1r11m1§ glén azamr3
6.313.500 Tiirk liras: tutarl ten
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Kurumsal Istanbul Subesi ile kredi kullandirim tarihinden itibaren 114 ay vadeli bir kredi
sozlesmesi (“Kredi Sozlesmesi”) imzalamistir.

Kredi Sozlesmesi kapsamindaki borglar1 teminen pay rehni s6zlesmesi ve ticari igletme rehni
s6zlesmesi imzalanmis ve Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Mardin ili,
Artuklu ilgesi, Eryeri Mahallesi. 3 pafta adresinde bulunan tasinmaz iizerinde Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. lehine ipotek tesis edilmistir. Kredi S6zlesmesi’nde Global Yatirim Holding A.S.
ve Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. garantor sifatiyla yer almaktadir. Ra Giines
Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin beheri 1,00 TL nominal degerli 5.500.000 paylar:
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. tarafindan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Maslak
Kurumsal Istanbul Subesine rehnedilmistir

Teminat Sozlesmeleri

Mavibayrak Enerji, Is Bankasi ile 28 Mart 2016 tarihinde imzalanan toplam 17.000.000 ABD
dolan tutarli kredi sozlesmesi kapsamindaki borglan i¢in, EPIAS nezdinde elektrik piyasasi
dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri nedeniyle dogacak bakiye alacaklarinin EPIAS tarafindan
temlik onay tarihinden itibaren 10 yillik déneme ait EPIAS alacaklar1 ve kamu alacaklar
diigtildiikten sonra kalan net alacak (tiim gecikme zammu alacaklar1 déhil) 175.000.000 TL’lik
kisminin Is Bankas: tarafindan alacaklarimi genel kredi sozlesmeleri kapsaminda agilmis veya
agilacak kredilerden ve/veya nakdi veya gayrinakdi kredi iligkisi dahilinde dogmus veya dogacak
her tiirli borcunun temini ve bu borglarin Is Bankasi’na 6denmesi amaciyla bir temlik s6zlesmesi
imzalamustir. Taraflarin imzalamis oldugu temlik s6zlesmesi EPIAS tarafindan matbu formatta
hazirlanmigtir. Temlik s6zlesmesi, temlik tutar1 400.000.000,00 TL olacak sekilde 21 Kasim
2019 tarihinde tadil edilmigtir.

Mavibayrak Dogu, Is Bankas: ile 28 Mart 2016 tarihinde imzalanan toplam 17.000.000 ABD
dolar1 tutarli kredi sézlesmesi kapsamindaki borglari i¢in, EPIAS nezdinde elektrik piyasasi
dengeleme ve uzlagtirma faaliyetleri nedeniyle dogacak bakiye alacaklarinin EPIAS tarafindan
temlik onay tarihinden itibaren 10 yillik déneme ait EPIAS alacaklar1 ve kamu alacaklar
diistildiikten sonra kalan net alacak (tiim gecikme zammu alacaklar1 dédhil) 175.000.000 TL’lik
kismunin Is Bankas: tarafindan alacaklarimi genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda agilmis veya
acilacak kredilerden ve/veya nakdi veya gayrinakdi kredi iligkisi dahilinde dogmus veya dogacak
her tiirlii borcunun temini ve bu borglarin Is Bankasi’na 6denmesi amaciyla bir temlik s6zlesmesi
imzalamistir. Taraflarin imzalamis oldugu temlik sézlesmesi EPIAS tarafindan matbu formatta
hazirlanmigtir. Temlik s6zlesmesi, temlik tutar1 400.000.000,00 TL olacak sekilde 21 Kasim
2019 tarihinde tadil edilmistir.

Pay Rehni Sozlesmeleri
Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Paylar1 Uzerinde Rehin Sozlesmesi

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Sanliurfa ili, Merkez ilgesi, Senocak
Mahallesinde tesis edilecek biyokiitle enerji santrali projesinin kismi finansmani i¢in akdedilen
kredi sdzlesmesi kapsaminda, Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin dogmus ve
dogacak borglarimi teminen, Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. paylari iizerinde ilk
rehin kredi s6zlesmesinin de imza tarihi olan, 19 Agustos 2016 tarihli Hisse Rehin s6zlesmesi
akdedilmis ve beheri 1,00 Tiirk lirast nominal degerli 800.000 pay tizerinde Yap1 ve Kredi
Bankas1 A.$. lehine rehin tesis etmig ve paylar rehin cirosu ile ciro ederek Yap1 ve Kredl Banka81
A. S ye teslim ed11m1$t1r #
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Bankas1 A.S. lehine rehin tesis etmis ve paylar rehin cirosu ile ciro ederek Yap: ve Kredi Bankasi
A.S.’ye teslim edilmistir.

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. arasinda 28 Eyliil
2020 tarihinde, yine 19 Agustos 2016 tarihli Hisse Rehni S6zlesmesi ile ay1 kosullarda olmak
iizere, Ek Hisse Rehni Sozlesmesi imzalanmig ve beheri 1,00 Tiirk liras1 degerinde 10.000.000
pay lizerinde Yap: ve Kredi Bankasi A.S. lehine rehin tesis etmis ve paylar rehin cirosu ile ciro
ederek Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’ye teslim edilmistir.

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.$. nin sermayesi 27 Aralik 2021 tarihli Genel Kurul
karar1 ile tamam Sirket’in Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.$.’den olan nakit
alacaklarindan karsilanmak suretiyle 19.000.000 TL artirlarak 51.000.000 TL’ye
yiikseltilmisgtir.

Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Paylar1 Uzerinde Rehin Stzlesmesi

Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Mardin ili, Artuklu ilgesi, Eryeri Mahallesi
mevkiinde tesis edilecek 9 mW kurulu giice sahip giines enerjisi santrali projesinin kismi
finansmani igin 1g:1n akdedilen kredi sozlesmesi kapsaminda, Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin dogmus ve dogacak borglarim teminen Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin paylan tizerinde 28 Mart 2019 tarihinde Tiirkiye Is Bankasi A.S. Maslak
Kurumsal Istanbul Subesi ile Pay Rehni S6zlesmesi imzalanmis ve beheri 1,00 TL nominal
degerde toplam 5.500.000 TL nominal degerli 5.500.000 adet pay iizerinde Tiirkiye Is Bankas1
A.S. Maslak Kurumsal Istanbul Subesi lehine 1. (birinci) siradan rehin tesis edilmistir.

Ra Giineg’in sermayesi 2 Agustos 2019 tarihinde tescil ve 8 Agustos 2019 tarihinde ilan olunan
30 Temmuz 2019 tarihli ve 4649 sayi ile tasdikli Genel Kurul Karar1 uyarinca 5.500.000 Tiirk
lirasindan 6.500.000 Tiirk lirasina yiikseltilmistir. Ra Giines’in sermayesi bu sefer 8§ Temmuz
2020 tarihinde tescil ve 22 Temmuz 2020 tarihinde ilan olunan 30 Haziran 2020 tarih ve 3322
say1 ile tasdikli, 10 Haziran 2020 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca es zamanli olarak artirlip
azaltilarak 9.000.000 Tiirk lirasina gikartilmistir. Artan sermaye ile uyumlu olarak, Ra Giines’in
mevcut sermayesinin tamamina tekabiil eden, beheri 1,00 TL nominal degerli toplam
9.000.000Ttirk liras1 degerinde 9.000.000 adet pay ve bu paylara bagl haklar ve ileride gerek
bedelli gerek bedelsiz sermaye artirimlarinda bu paylara bagli olarak ¢ikarilacak paylar tizerinde
28 Mart 2019 tarihli Pay Rehni S6zlesmesi ve 16 Eyliil 2020 tarihli Pay Rehni S6zlesmesinin
Tadiline Iliskin Ek S6zlesme uyarinca Is Bankasi Maslak Kurumsal Istanbul Subesi lehine 1.
(birinci) siradan pay rehni tesis edilmis ve bu husus 9 Eylil 2020 tarih ve 32 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile tespit edilmigtir.

Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. ve Mavibayrak Enerji Uretim A.S.

Global Yatirim Holding A.S., Consus, Mavibayrak Enerji ve Mavibayrak Dogu ile Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S. (“Garanti Bankas1”) ve Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (“Is Bankasr”) Maslak
Kurumsal Subesi arasinda 28 Mart 2016 tarihinde imzalanan Kredi Soézlesmesi (“Kredi
Sozlesmesi”) imzalanmig ve Kredi Sozlesmesi kapsaminda kullanilan kredileri teminen
Mavibayrak Enerji ve Mavibayrak Dogu sirketlerinin paylart Hisse Rehni S6zlesmest ile kredi
verenlere rehnedilmistir. Her iki sirket igin paylar tizerindeki takyidatin detaylar1 asagidaki
sekildedir.

Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. Ly
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Mavibayrak Dogu’nun paylarinin Kredi Soézlesmesinin akdedildigi 28 Mart ,201}6 tar1h1nde \
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Paylarin iizerinde amilan rehnin tesis edilmesinin akabinde 27 Kasim 2017 tarihinde tescil ve 1
Aralik 2017 tarihinde ilan olunan, 22 Kasim 2017 tarih ve 8470 say1 ile onayli genel kurul karar
uyarinca Mavibayrak Dogu’nun sermayesi 18.500.000 TL artirilarak 20.000.000 TL’ye
cikarilmis ve artirilan sermayeyi temsilen 18.500.000 adet pay ihrag edilmigtir. Ihrag edilen
paylar iizerinde, 10 Ocak 2018 tarihinde imzalanan Ek Hisse Rehni Sozlesmesi uyarinca, Ig
Bankas1 Maslak Kurumsal Subesi lehine 1. (birinci) derece ve 1. (birinci) siradan rehin tesis
edilmisgtir.

Mavibayrak Dogu’nun sermayesi 8 Kasim 2019 tarihinde tescil ve 14 Kasim 2019 tarihinde ilan
edilen, 31 Ekim 2019 tarihli genel kurulda 20.000.000 TL artirilarak 40.000.000 TL’ye
¢ikarilmis ve artirilan sermayeyi temsilen 20.000.000 adet pay ihrag edilmistir. Thrag edilen
paylar tizerinde, 3 Haziran 2021 tarihli Ek Hisse Rehni S6zlesmesi, uyarinca Is Bankasi Maslak
Kurumsal Subesi lehine 1. (birinci) derece ve 1.(birinci) siradan rehin tesis edilmistir.

Rehinli paylar, Is Bankas1 Maslak Kurumsal Subesi uhdesinde bulunmaktadir.
Mavibayrak Enerji Uretim A.S.

Mavibayrak Enerji’nin paylarmin Kredi Sozlesmesinin akdedildigi 28 Mart 2016 tarihinde
¢ikarilmis sermayesi olan 5.000.000, TL’nin tamamuina tekabiil eden 5.000.000 adet pay iizerinde
Is Bankas1 Maslak Kurumsal Subesi lehine, yine 28 Mart 2016 tarihli Hisse Rehni Sézlesmesi
uyarinca, 1. (birinci) derece ve 1. (birinci) siradan rehin tesis edilmigtir.

Paylarin iizerinde anilan rehnin tesis edilmesinin akabinde 7 Agustos 2017 tarihinde tescil ve 11
Agustos 2017 tarihinde ilan olunan, 28 Temmuz 2017 tarih ve 6139 say1 ile onayli genel kurul
karar1 uyarinca Mavibayrak Enerji’nin sermayesi 5.000.000 TL artirilarak 10.000.000 TL’ye
¢ikarilmis ve artirilan sermayeyi temsilen 5.000.000 adet pay ihrag edilmistir. Ihrag edilen paylar
tizerinde, 10 Ocak 2018 tarihinde imzalanan Ek Hisse Rehni S6zlesmesi uyarinca, Is Bankasi
Maslak Kurumsal Subesi lehine 1. (birinci) derece ve 1. (birinci) siradan rehin tesis edilmistir.

Mavibayrak Enerji’nin sermayesi 19 Kasim 2018 tarihinde tescil ve 23 Kasim 2018 tarihinde
ilan edilen, 8 Kasim 2018 tarih ve 6699 say1 ile onayli genel kurulda 30.000.000 TL artirilarak
40.000.000 TL’ye ¢ikarilmis ve artirilan sermayeyi temsilen 30.000.000 adet pay ihrag
edilmistir. Sirketin sermayesi 9 Agustos 2019 tarihinde tescil ve 20 Agustos 2019 tarihinde ilan
edilen, 2 Agustos 2019 tarih ve 4707 sayi ile onayli genel kurulda 20.000.000 TL artirilarak
60.000.000 TL’ye ¢ikartilmig ve artirilan sermayeyi temsilen 20.000.000 adet pay ihrag
edilmistir. Boylece ihrag edilen toplam 50.000.000 pay {izerinde, 21 Kasim 2019 tarihli Ek Hisse
Rehni Sézlesmesi, uyarinca Is Bankas1 Maslak Kurumsal Subesi lehine 1. (birinci) derece ve 1.
(birinci) siradan rehin tesis edilmistir.,

Mavibayrak Enerji’nin sermayesi 18 Kasim 2020 tarihinde tescil ve ayn1 giin ilan edilen, 12
Kasim 2020 tarih ve 5347 sayi ile onayli 3 Kasim 2020 tarihli genel kurul karan ile bilangoda
olusan ag1g1 kapatmak amaciyla ve bu agik dahilinde olacak gekilde mali tablolardaki gegmis yil
zararlar1 kaleminden 48.198.063,79 TL tutarinda azaltilmis ve es zamanl olarak, Consus’un
Mavibayrak Enerji’deki alacaklarindan mahsuben karsilanmak suretiyle, 11.698.063,79 TL
artirilarak 23.500.000 TL’ye ulasmistir. Mavibayrak Enerji, Consus ve Is Bankasi Maslak
Kurumsal Subesi daha énce akdedilmis olan Hisse Rehni S6zlegsmesini sermayenin 60.000.000
TL’den 23.500.000 TL’ye diigiiriilmesi ile uyumlu hale getirmek amaciyla 3 Haziran 2021

Rehinli paylar, is Bankas: Maslak Kurumsal Subesi uhdesinde bulunmaktadir.

tarihinde Hisse Rehni Sézlesmesine iligkin Tadil S6zlesmesini imzalamislardir. L
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Adedi Toplam Paya
Orani (%)
Mavibayrak Enerji 23.500.000 |  23.500.000 100 ls ~ Bankast  Maslak
Kurumsal Istanbul Subesi
Mavibayrak Dogu 40.000.000 | 40.000.000 100 ls  Bankasi ~ Maslak
Kurumsal Istanbul Subesi
Ra Giines Is Bankas1 Maslak
9.000.000 9.000.000 100 Kurumsal Istanbul Subesi
Dogal Enerji 51.000.000 32.000.000 62,7 Yapi ve Kredi Bankasi

Tasmir Rehni Sozlesmeleri
Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Sanlwrfa ili, Merkez ilgesi, Senocak
Mahallesinde tesis edilecek biyokiitle enerji santrali projesinin kismi finansmani i¢in akdedilen
kredi sozlesmesi kapsaminda, Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin dogmus ve
dogacak borglarim teminen, Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin Istanbul Ticaret
Sicil Miidiirliigii nezdinde 649960-0 sicil numarasi ve Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S. ticaret unvam ile kayith igletmesinde bulunan menkul igletme tesisati, ticaret unvam ve
igletme adi tizerinde, rehin alan Yap1 ve Kredi Bankas1 Karakdy Ticari Subesi lehine 66.000.000
Tiirk lirast azami miktar ile ve zilyetligi devredilmeksizin taginir rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

Mavibayrak Enerji Uretim A.S.

Mavibayrak Enerji Uretim A.S.’nin Aydm ilinin Soke ilgesinde tesis edilecek biyokiitle enerji
santrali projesinin kismi finansmam i¢in akdedilen kredi sdzlesmesi kapsaminda, Mavibayrak
Enerji Uretim A.S.’nin dogmus ve dogacak borglarim teminen, Mavibayrak Enerji Uretim
A.S.’nin Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii nezdinde 628760-0 sicil numaras1 ve Mavibayrak
Enerji Uretim A.S. ticaret unvam ile kayitli isletmesinde bulunan menkul isletme tesisati, ticaret
unvam ve isletme ad {izerinde, rehin alan [s Bankas1 Maslak Kurumsal Subesi lehine 42.000.000
Amerikan Dolar1 azami miktar ile ve zilyetligi devredilmeksizin taginir rehni sozlesmesi
akdedilmigtir.

Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.

Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.’nin Mardin ilinin Derik il¢esinde tesis edilecek biyokiitle
enerji santrali projesinin kismi finansmam i¢in akdedilen kredi sozlesmesi kapsaminda,
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.’nin dogmus ve dogacak borglarimi teminen, Mavibayrak
Enerji Uretim A.S.’nin Istanbul Ticaret Sicil Miidiirltigii nezdinde 968927-0 sicil numarasi ve
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. ticaret unvam ile kayitl isletmesi ile Mardin Ticaret Sicili
Muiidiirliigii’ne Derik-482 sicil numaras: ve Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. Derik Subesi
unvani ile kayith isletmesinde bulunan menkul isletme tesisati, ticaret unvani ye-igtetme.; adl
tizerinde, rehin alan Is Bankas1 Maslak Kurumsal Subesi lehine 42.000.000 AmefrkamDolaﬁQE
azami miktar ile ve zilyetligi devredilmeksizin tasinir rehni s6zlesmesi akdedﬂmlsﬁr/““: ~ ':: o\
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Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Mardin ili, Artuklu ilgesi, Eryeri Mahallesi
mevkiinde tesis edilecek giines enerjisi santrali projesinin kismi finansmam i¢in akdedilen kredi
sozlesmesi kapsaminda, Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin dogmus ve
dogacak borglarmi teminen, Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 819823-0 sicil numaras:1 ve Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S. ticaret unvani ile kayith isletmesinde bulunan menkul isletme tesisati, ticaret
unvani ve igletme adi tizerinde, rehin alan Is Bankasi lehine 100.000.000 Tiirk liras1 azami miktar
ile ve zilyetligi devredilmeksizin tagimr rehni sozlesmesi akdedilmistir.

Bunlar haricinde, Izahname tarihinden onceki iki yil igerisinde Sirket’in taraf oldugu olagan
ticari faaliyetlerin yliiriitilmesi nedeniyle imzalanan sozlesmeler disindaki Onemli
bulunmamaktadir.

Antigua ve Barbuda’da Giines Enerjisi Tesisi Insaasi ve Isletilmesine Dair Onanlasma
Antigua ve Barbuda’da yiizde yiizii (100%) devlete ait olan Antigua Public Utilities Authority
(APUA) ile SMW kapasiteli yap-islet modeli ile ¢aligacak olan bir giines enerjisi tesisinin Consus
Enerji tarafindan ingaa edilip uzun vadeli bir enerji alim anlagmasi kapsaminda isletilmesi i¢in
27.01.2022 tarihinde kapsamli 6nanlagsma imzalanmigtir

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihrageimn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gére hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime
iligkin diizenlemeleri gergevesinde Ozel denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi
gereken 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren mali yillar
i¢in hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlar: Ek 4’te
yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarmm unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren mali yillar igin
hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlari KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmigtir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillara ait denetim
Sorumlu Denetgi Hakan Olekli tarafindan, 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren mali yila ait
denetim Sorumlu Denet¢i Isil Keser tarafindan yapilmustir. {lgili dsnemlerin tiimiine ait finansal
tablolar 6zel bag1m51z denetimden ge¢migtir ve bagimsiz denetim goriisti tiim donemler j dein
‘olumlu gorilis” seklinde verilmigtir. Denetim donemleri itibariyle herhangi b1r fdenetlm Ry
kurulusu ve sorumlu denet¢i gérevden alinmamis veya denetim tamaml %q?dan gprevde %, \
ayrilmamugtir. 08 Nisan cbed /( Da
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(liretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya sz konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Yiiksek enflasyon sebebiyle Sirket’in biyokiitle ve dagitik enerji iskollarindaki hammadde ve
isletme maliyetleri 6nemli seviyede artmigtir.

Biyokiitle iskolu gelirlerinin YEKDEM kapsaminda USD/TL kuruna endeksli olmasi sonucu
31 Aralik 2021 tarihinden sonra kurda yasanan artis bu is kolundaki gelirlerin TL karsiligina
olumlu etkisi olmustur.

Dagitik enerji iskolunda kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin faaliyetlerinin karliligim
etkileyen en 6nemli unsurlar gelirlere 6nemli etkisi olan PTF ve maliyetlere etkisi olan dogalgaz
fiyatidir. 15 Mart 2022 tarihi itibar1 ile PTF 1.745 TL/mw seviyesine yiikselmis olup 31 Aralik
2021 tarihindeki fiyata gére %78 oraninda artmigstir. Diger taraftan 15 Mart 2022 tarihi itibar
ile dogalgaz birim fiyat1 7,45 TL/sm3 seviyesine ylikselmis olup 31 Aralik 2021 tarihindeki
fiyata gore %55 oraninda artmustir. PTF ile dogalgaz fiyati arasindaki marjin artmasi dagitik
enerji is kolu faaliyet karliligim artirmaktadir.

Dagitik enerji is kolunda aligveris merkezlerine hizmet veren iki adet trijenerasyon tesisi
haricinde kalan alt1 adet kojenerasyon tesislerinin tiimii sanayi sirketlerinin tesislerinde
kurulmugtur. 2022 yili Ocak ay1 sonlarindan itibaren Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
(“ETKB”) tarafindan sanayi sirketlerine tedarik edilen dogalgaz miktarlarinda gegici olarak
kisitlamaya gidilmistir. S6z konusu uygulama nedeni ile iiretim siire¢lerinde dogalgaz kullanan
miisterilerin bazilan liretim faaliyetlerini ge¢ici olarak azaltmak durumunda kalmis, bunun
sonucu olarak enerji ihtiyaglar1 da azalmigtir. Bu kapsamda dogalgaz kisitlamasina tabi
sektorlerde faaliyet gosteren miisterilerin tesislerinde kurulu kojenerasyon tesislerinin kapasite
kullanimlar: gegici olarak azalmigtir. ETKB tarafindan BOTAS’a bildirilen kararda mevsimsel
kosullar nedeni ile dogalgaz tiiketiminin artmasi ve bu kapsamda arz-talep dengesinin
korunmas1 amaci ile gegici olarak dogalgaz kullanimi kisitlamasi yapilacagi bildirilmis
oldugundan s6z konusu kisitlamanin hava sicakliklarinin artmas: ile kisa bir siire iginde
sonlandirilacagi ongoriilmektedir. Gegici dogalgaz kisitlamasi stiresince iiretim kapasitesi
diisiik gergeklesen sanayi kuruluslarinin, bu dénemde eksik ger¢eklegen tiretimlerini kisitlamala
sonrast donemde daha yiiksek kapasite kullanim oranlari ile dengelemeleri beklenmektedir. Bu
durumda, s6z konusu gegici dogalgaz kullamimi kisitlama uygulamasinin dagitik enerji is
kolunda 2022 yil1 iiretim ve gelirleri iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.

Giines enerjisi igkolu faaliyetleri dogas1 geregi onemli maliyet kalemleri icermemekte olup
gelirleri yine YEKDEM kapsaminda USD/TL kuruna endekslidir. 31 Aralik 2021 tarihinden
sonra kurda yasanan artigin bu is kolundaki gelirlerin TL karsiligina olumlu etkisi olmustur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thrageinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dagiim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimn konusunda almms oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’i in kar dagltlm esaslarl Esas Sozlesme mn “Kann Tespltl ve Tevzn
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zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar dagitim esaslart kir dagitim politikasi gergevesinde
belirlenmektedir.

Dagitilacak olan kir paymun orani, Sirket Esas S6zlesmesi’nin 17. maddesine uygun olarak ve
Sirket’in yatirim ve finansman stratejileri ile ihtiyaclari, ilgili mevzuatta gergeklesen degisimler
ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatirnm gereksinimleri,
karhlik, finansal durum, borgluluk ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da
dahil olmak ve bunlarla simirli olmamak tizere birtakim unsurlara baglidir.

TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kér dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 ayrilmadikg¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda Yoénetim Kurulu iiyeleri ile memur,
miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kér pay1 dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilur.

Esas s6zlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagiim kararn geri
alinamaz.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ¢ikartmis oldugu Tebliglere uymak
sart1 ile kar pay1 avansi dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na verilen kar pay1
avanst dagitilmas: yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile smirlidir. Onceki hesap doneminde
Odenen kar pay1 avanslari mahsup edilmeden ilave kar pay1 avansi verilmesine ve kar payi
dagitilmasma karar verilemez.

31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda kar dagitimui yapilmamaigtir
ve bu yonde karar alinmamagtir.

Sirketin 2019 yili faaliyetleri sonucu Sermaye Piyasasi mevzuatina gére olusan dénem zarar
63.667.181 TL olarak (yasal kayitlara goére 3.581.699 TL zarar) hesaplanmigtir. 15 Haziran
2020 tarihli, Olagan Genel Kurul Karar ile 2019 faaliyetleri sonucu kar elde edilemediginden
kar dagitim1 konusunda bir karar alinamamagtir.

Sirketin 2020 yil1 faaliyetleri sonucu Sermaye Piyasasi mevzuatina gore olusan donem kar1
1.561.484 TL olarak (yasal kayitlara gore (9.371.523 TL zarar) hesaplanmistir. 3 Haziran 2021
tarihli, Olagan Genel Kurul Karari ile 2020 faaliyetleri sonucu Yasal Kayitlara gére kar elde
edilemediginden kar dagitimi konusunda bir karar alinamamaigtir.

Sirketin 2021 yil1 faaliyetleri sonucu Sermaye Piyasasi mevzuatina gore olusan dénem kar
33.012.645 TL olarak (yasal kayitlara gore 7.271.399 TL kar) hesaplanmgtir.

23.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig) hakkinda ifade:

Sirket aleyhine baglatilan veya Sirket tarafindan baslatilan, Sirket’in dahil oldugu Ypso‘n“}-“ Ay,
iginde Sirket aleyhine karara baglanmis veya izleyen donemlerde karara baglanma51 halmdfs tek Y
basina veya toplu olarak Sirket’in faahyetlerlnl faallyet sonu larin1 veya ﬁn ate Huru
ghemli derecede olumsuz etkilemis ¥& rdar/islem, dava, ta}ﬁkliﬂ"l e\ya 1&; &

bulunmamaktadir.




Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin faaliyetlerinin olagan akisi g¢ergevesinde (i) is hukukundan
kaynakli taleplere, (ii) komsu arazilerde duman, toz, atik su kaynakli zararlar olustugu
iddiasindan dogan tazminat taleplerine ve (iii) fikri/sinai haklara (marka ve patent) iliskin
davalara taraftir ve taraf olabilir. Sirket’in Bagli Ortakliklari/Baghh Ortakliklara karsi ayrica
sozlesme iligkisi kurduklar gergek veya tiizel kisilere karg1 ilgili sozlesmesel iliskiden kaynakli
alacaklarinun tahsili i¢in dava ve icra takibi ikame etmektedir/edilmektedir.

Sirket’in Bagli Ortakligi Mavibayrak aleyhine baglatilmig toplam 3 (ii¢) adet derdest icra takibi
bulunmakta olup s6z konusu icra takiplerindeki toplam tutar ise, isleyecek faiz hari¢ olmak
iizere 770.676,37-TL’dir. Sirket tarafindan isbu icra takiplerine itiraz edilmistir. S6z konusu
icra takiplerine dair detaylar isbu izahnamenin eki olan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda yer

almaktadir.

Mavibayrak aleyhine baglatilan ve 6nem arz icra takiplerine agagida yer verilmistir:

Icra Takibi Bor¢lu | IcraDosya | Konusu Takip Gelinen Asama
Alacakhsi No Tutan
HSK Hidrolik | Mavibayrak | Istanbul Fatura ve | 608.167,68 | Alacakli sifat1 ile HSK Hidrolik
Sistem _ Enerji 20. icra Cari hesap TL Sistem Kontrol San. ve Tic. Ltd.
Kontrol San. | Uretim A.S. Mii d'ﬁrliigﬁ Alacagi Sti.  tarafindan  Mavibayrak
ve Tic. Ltd. aleyhine once Izmir 17. Icra
Sti. 2017/39887 Midiirliigii’niin =~ 2017/16062

sayili dosyasi ile ilamsiz icra
takibi yapilmis olup takip bedeli
fatura ve cari hesaptan kaynakl
oldugu iddia edilen 608.167,68-
TL asil alacaktir. Mavibayrak
tarafindan yetki ve borca
itirazlar sunulmug ve yetkisiz
icra  midirligiinde  takip
baslatildigindan dosya Istanbul
Icra Miidiirliigiine
gonderilmistir. Takip dosyasi
yetkili  Istanbul 20. Icra
Miidiirliigii’niin 2017/39887 E.
numarasim  almgtir.  Isbu
dosyadan gonderilen Gdeme
emrine de Mavibayrak
tarafindan  siiresinde  itiraz
edilmis olup icra miidiirliigiince
takibin durdurulmasina karar
verilmigtir. Itiraz iizerine duran
takibin devamu i¢in Mavibayrak
aleyhine itirazin iptali davasi
acilmigtir. Davada dilekgeler
teatisi tamamlanarak on
inceleme durusmasi yapilmistir.
On inceleme durusmasinda

akabinde Mav1bayr:ak taraﬁndan
tamk 151mler1 blemLxms ;\;
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Bilirkisilerce hazirlanan rapora
kars1 Mavibayrak tarafindan
beyan ve itirazlar sunulmugtur.
Mahkeme taraf  itirazlar
bakimindan ek rapor alinmasina
karar vermis ve taraflarca igbu
ek rapora kars1 da beyan ve
itirazlar sunulmustur. Gelinen
asamada mahkeme, ara karar
tesis edilerek ek rapor alinmasi
icin Soke Adliyesine talimat
gonderdi. Alacakl tarafindan
agilan itirazin iptali davasi
Istanbul 4. Asliye Ticaret
Mahkemesi 2018/145 E. sayili
dosyadan devam etmektedir.

Sirket’in Bagl Ortakliklari’nin taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayli bilgi EK-
3’te yer alan bagimsiz hukuke¢u raporunda yer almaktadir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BiLGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarna iliskin bilgi:

Ortaklara ait halka arz edilecek Mevcut Paylar’a iligkin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Nama/ Pay
Hamiline . Sayisinin | Bir Paym Toplam Sermayeye
Grubu Oldusu Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay | Nominal (TpL) Orami
& Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oram (%)
- Nama - 52.500.000 - 1 52.500.000 13,62 *
Sermaye artirimu ile ¢gikartilan paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.
Pay
Nama/
o . Sayisinin | Bir Paymn Sermayeye
Grubu I:;lzl::il:le Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay | Nominal T?g}j')m Oram
g Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oram (%) B
- Nama - 52.500.000 -




Grubu Nama/ | Imtiyazlar| Pay Saysi Pay Bir Paymn Toplam [Sermayeye
Hamiline Sayisinin | Nominal (TL) Oram
Oldugu Grup Degeri (%)
Pay (TL)
Sayisina
Oram
(%)
- Nama - 10.500.000 - 1 10.500.000 2,72 *

*Halka arz sonrasi ulagilacak toplam sermayeye oranmi ifade etmektedir.

Halka arz edilecek olan paylara taninmug herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Kurul onayinin ardindan Takasbank’tan temin

edilecektir.
Grubu Nama/ Imtiyazlar | Pay |Pay Sayisimin| Bir Paymn |Toplam| Sermayeye
Hamiline Sayist | GrupPay | N a1 | (r) | Oram
Sayisina Oram (%)
Oldugu (%) Degeri (TL) ¢
- Nama  [Bulunmamak|115.500.0 - 1 115.500. 30
tadur. 00 000

a) fg: kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklari1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinm yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarmn dagitim esaslan:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylan
Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar1 kaydilestirilmemis olup, halka arz ¢aligmalar1 sirasinda kaydilestirme
esaslar ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi: ;g?.f—’fi"—ﬂ""\:'b%
a) Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay1 Telﬁlgr"II-IQ},l) \E
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Hak kazamilan tarih: Halka agik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibariyle mevcut
paylarn tiimiine, bunlarin Ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Ihrag edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi
halinde, dagitim tarihi itibariyle paylarin tiimii kar pay: alma hakki elde eder. Yatirimeilar kar
pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

Zamanasim: Kar Pay1 Tebligi’nin (I1-19.1) 12. maddesi uyarinca, ortaklar ve kéra katilan
diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir pay: bedelleri 2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun”
hiikiimleri uyarinca dagitum tarihinden itibaren beg y1lda zaman agimina ugrar denilmekte idiyse
de, 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun'un 1.,2.,3., ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807
say1li Resmi Gazete ile yayimlanan Anayasa Mahkemesi karar ile iptal edilmistir. Dolayisiyla,
bu tarihten itibaren zamanasimina ugrayan soz konusu bedeller Hazine'ye intikal etmeyecek
olup, Sirket tarafindan serbestge 6zvarliga doniistiiriilebilecektir. Paylari, MKK nezdinde ve
Yatirim Kuruluglar altindaki yatirimer hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar
pay1 6demeleri MKK araciligi ile yatirimeilarin hesaplarina aktarilmaktadir.

Hakkin kullanimina iligkin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullammm prosediirii: Hak kullanimma iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
i¢in aymdir. Paylar1 MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluglar altindaki yatirimer hesaplarinda
kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK aracilifi ile yatirimer
hesaplarina aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kigiler kar pay:1 almak {izere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasast Mevzuat: ile
belirlenen siireglere uyulur. Kurul’un I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim
islemlerine en geg dagitim karar1 verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig: hesap dénemi sonu
itibariyle baglanmasi gerekmektedir.

Kar pay1 orami veya hesaplama yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigy: Sirket, TTK, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi
yasalari, ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim
kararlarin belirlemekte ve Kar Dagitim Politikas1 uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

b) Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar i¢in
SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi 11-18.1)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermaye oranina gore alma hakkina
sahiptir.

Kayitll sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Riighan hakki kullandirildiktan sonra kalan paylar, ya da riighan hakk: kullaniminin kisitlandig1
durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyati ile halka arz edilir.

¢) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebllgl VII-I%&I)

TTK md. 462 uyarinca, Esas S6zlesme veya Genel Kurul karartyla ayrilmig ve béflrh ;blr amaca ”\.%
Ozgiillenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanllabﬁenwklsrﬁi‘lanx ve " \5
{ Vzuatln bilangoya konulmasing, permayeye eklenmesipe izin verdigi f(;znlar s\e g,ye;yé “
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Halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki
mevcut paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

TTK md. 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve Esas Sozlesme hikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmast kararlastirilmig net dsnem karina, pay1 oraninda katilma hakkini haizdir.
Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesmede sona eren sirketin mal varligimn
kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadidi takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30 Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi
11-30.1)

Yonetim Kurulu’nun aldig: karar ile birlikte genel kurul toplant: ilani, genel kurul tarihinden
en az ii¢ hafta 6nce olmak kaydiyla, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak tiim
belgeler ile Sirketin kurumsal web sitesinde, KAP’ta ve MKK sirket portalinda duyurulur,
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Yonetim kurulu giindemi de belirler. Genel Kurul igin KAP’ta ve sirket internet sitesinde
duyuru i¢in Genel Kurul bilgi dokiimamu hazirlamir. Bu dokiimanda igindeki bilgiler arasinda
toplanti yeri, tarihi ve saati ile glindem, sirket ortaklik yapisi ve toplam pay sayis1, hesap dénemi
i¢inde planlanan ortaklik faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyecek yonetim ve faaliyetlerdeki
degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri gibi bilgilere ek olarak vekalethame formu ve
Global Yatirim Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’nun Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda
I¢ Yonerge de bulunur. Sitede Genel Kurul béliimiinde “Genel Kurul Bildirim” raporu olarak
topluca yer alir.

Pay sahiplerini Genel Kurul Toplantisi’nda temsile, oy vermeye, teklifte bulunmaya ve gerekli
belgeleri imzalamaya yetkili olmak {izere vekil tayin edilebilmesi i¢in 6rnek “Vekaleten Oy
Kullanma Formu” sitede Genel Kurul béliimiinde bulunur. Yillik faaliyet raporu, ortaklarin
incelemesi i¢in en az li¢ hafta 6ncesinden sitede yayinlanir. Ayrica genel miidiirliik binasinda
niishalar bulundurulur.

Pay defterinde yazili pay sahiplerine toplant1 bilgisi, giindem ile vekaletname formu iadeli
taahhiitlii mektupla bildirilir.

Genel Kurul Toplantilari, biitin pay sahiplerinin katilmasina imkan verecek bir mekanda, es
zamanl olarak elektronik ortamda Elektronik Genel Kurul Sistemi {izerinden yapilmaktadir.
KAP iizerinden yapilan duyuru ile E-GKS sistemine de bilgi verilmis olmaktadir. Pay
sahiplerinin hem fiziki hem de elektronik ortamda toplantiya katiimlar1 igin gerekli sartlar
saglamr. Toplantiya fiziki katilacak pay sahiplerinin kimlik kontrolleri toplant: éncesi yapilir,
temsilcilerin noter onayli vekaletname formunu gostermeleri de gerekir. Elektronik ortamda
toplantiya katilacak pay sahipleri ya da temsilcileri toplant1 giiniinden bir giin éncesine kadar
EGKS’ye bildirmek zorundadirlar. Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim icin
sisteme giris, genel kurulun ilan edilen baglama saatinden bir saat 6ncesinde baslar, genel kurulun
baslama saatinden bes dakika Sncesine kadar siirer.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)

“4(/..4-0-: -~
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finansal tablolara, Y6netim Kurulunun yillik raporuna, karin kullamim gekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarinin oranlarimn belirlenmesine, Yo6netim Kurulu tiyelerinin ibralari ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar alinir.
Aksine Esas Sozlesmede hiikiim bulunmadigi takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin
bulundugu yerde toplanir.

TTK md. 417 uyarinca; Yonetim Kurulu, hamiline yazili pay sahipleri ile Sermaye Piyasasi
Kanununun 13. maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin
sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulugu’ndan saglayacag: “pay sahipleri gizelgesi”ne
gore diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler
listesini diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazil olan paylar ile ilmithaber
sahipleri igin pay defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da giris
kart1 alanlar1 dikkate alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gére diizenlenecek Genel Kurula katilabilecekler
listesi, Yonetim Kurulu bagkam tarafindan imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurulun
yapilacagi yerde bulundurulur. Listede &zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplar, sirketin esas
sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla
katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Genel Kurula katilanlarin imzaladigi liste "Hazir Bulunanlar Listesi" adin1 alir.

Sermaye Piyasasi Kanununun 30. maddesi uyarinca halka agik ortaklik genel kuruluna katilma
ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina
baglanamayacak olup yine aym1 madde uyarinca paylari kayden izlenen halka a¢ik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglanan
pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar. S6z konusu listenin genel kurul toplant: tarihinden azami ka¢ gilin &nceki pay
sahiplerinden olusacagini ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya
katilacaklarini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30. maddesinin 5. fikrasinda belirtilen elektronik
ortam tizerinden MKK ’ya bildirmelerine iliskin esaslar1 belirlemeye Sermaye Piyasas1 Kurulu
yetkilidir.

Kayden izlenen paylara iligkin pay sahipleri ¢izelgesinin Merkezi Kayit Kurulusundan
saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde Genel Kurul toplantisinin yapilacag: giin ile siirli
olmak {izere paylarin devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger konular Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

g) Oy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri oy
~paklarim1 Genel Kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantil1 olarak kullanir.

h) Ortakbktan Ayrilma Hakk: (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma

Hakk Tebligi I1-23.3) 08 Nisan 2022 eommmm,

“tx,
Onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuzxoybkuTlanartye A
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miimkiin olmasi halinde paylarin Sitket’e satarak aynlea sahiptir.




1) Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar1 Tebligi I1-27.3)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarnnin iptalini ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel
kargiifinda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

i) Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. madde.14, TTK madde. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve Yonetim Kurulunun kar dagitim énerisi Genel Kurul toplantisindan en
az 3 hafta once, Jirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun suretini isteyebilir.

Pay sahibi Genel Kurulda, Y6netim Kurulundan, Sirket’in igleri, denetgilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigii Sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan nemli
ve gercege uygun olmalidir.

j) iptal Davasi A¢ma Hakk: (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6, 20/2)

TTK md. 445 uyarinca; 446. maddede belirtilen kisiler, kanun veya Esas S6zlesme hiikiimlerine
ve Ozellikle diirtistliik kuralina aykiri olan Genel Kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden
itibaren ti¢ ay iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinde iptal
davasi agabilirler.

TTK md. 446 uyarinca;
a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrimn usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarin,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayilan aykinliklarin Genel Kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri,

¢) Yonetim Kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa Yon;:tim KTlru}u
tiyelerinden her biri, iptal davasi agabilir. N az, 1:4%
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k) Azinhk Haklanr (TTK. madde 411, 412, 420, 439, 531, 539)

TTK md. 411 uyarinca; Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini
olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiya ¢agirmasim veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasin istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarinca; Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin
istemleri Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym1 pay sahiplerinin bagvurusu lizerine, Genel Kurulun toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca; Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin onda
birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi lizerine, Genel
Kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplant1 bagkanimin karariyla bir ay sonraya
birakalir.

TTK md. 439 uyarinca; Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka ag¢ik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya
paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetg¢i atamasim
isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca; Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirketin merkezinin bulundugu yerdeki
Asliye Ticaret Mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme, fesih
yerine, davaci pay sahiplerine, paylarinin karar tarihine en yakin tarihteki gercek degerlerinin
Odenip davaci pay sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina veya duruma uygun diisen ve kabul
edilebilir diger bir ¢6ziime karar verebilir.

TTK md. 559 uyarinca; Kurucularin, Yonetim Kurulu iiyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulugundan ve sermaye artirnmindan dogan sorumluluklari, Sirketin tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh
ve ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin
onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramn
onaylanmasina karg: iseler, sulh ve ibra Genel Kurulca onaylanmaz.

1) Ozel Denetim Isteme Hakk: ( TTK madde 438,439)

TTK md. 438 uyarinca; Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullanilabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6énce kullamlmigsa, belirli olaylarin
ozel bir denetimle agiklia kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca; Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pe‘ly‘,sahiplemxveya
paylarinin itibari degeri toplami en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay sah;p’lemug ay. 1g:m\ge
Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden oze;[ cdel‘fetc;l-«atanlasmg
isteyebilir. §,. \? {1 AR £y

Itfa/Geri Satma Hakki:




Doniistiirme Hakka:

Pay sahiplerinin déniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlari:
Global Yatirim Holding A.S., 2022/1059 sayili, 16 Subat 2022 tarihli yonetim kurulu karariyla:

Global Yatirim’in, %100 oraninda bagl ortakligi olan Consus’da sahibi oldugu paylarinin
52.500.000 Tirk Lirast nominal degerli, 52.500.000 adet kisminin Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun ilgili teblig hiikiimleri dogrultusunda ortak satis1
yoluyla halka arz edilmek suretiyle satilmasina,

Halka arz sonrasinda, yeterli fazla talep gelmesi durumda, Consus da sahibi oldugu
paylardan 10.500.000 Tiirk Liras: nominal degerli, 10.500.000 adet kisminin da Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili teblig hiikiimleri dogrultusunda ek
satis kapsaminda halka arz edilmek suretiyle satilmasina,

Consus’un, halka arz kapsaminda, ¢gikarilmig sermayesinin 333.000.000 Tiirk Lirasi’ndan
385.500.000 Tiirk Lirasi’na ¢ikarilmasi nedeniyle ihrag¢ edilecek olan toplam 52.500.000
Tiirk Lirast nominal degerli 52.500.000 payin halka arz edilmesi islemine muvafakat
verilmesine,

Halka arz ile ilgili islemleri ylirlitmek tizere imza sirkiilerinde Sirketi temsile yetkili olan
kigilerin yetkili kilinmasina

karar verilmistir.

Consus, 2022/71 sayili, 16 Subat 2022 tarihli yénetim kurulu karariyla:

Tiirk Liras1 kayitli sermaye tavam igerisinde olmak iizere; Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin
tamamu nakit karsilig1 olarak 333.000.000 Tiirk Lirasi’dan, toplam 52.500.000 Tiirk Liras1
kadar artinlarak 385.500.000 Tiirk Lirasi’na ¢ikarilmasina, ihra¢ edilen 52.500.000 adet
payin tamaminin imtiyazsiz olarak belirlenmesine,

Arttinlmasina karar verilen 52.500.000 Tiwk Lirasi’na tekabiil eden 52.500.000 adet
imtiyazsiz paylarin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmin tamamen kisitlanmasi
suretiyle, Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazarda, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Tebligleri ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili
mevzuat ¢er¢evesinde halka arz edilmesine,

Sirket’in ortaklarindan Global Yatinmm Holding A.S$.’nin sahibi oldugu paylardan
52.500.000 Tiirk Liras1 nominal degerli, 52.500.000 adet payin halka arz edilmesi talebinin
uygun goriilmesine ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
teblig hiikiimleri dogrultusunda ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine,

Halka arz sonrasinda, fazla talep gelmesi durumunda, Sirket’in ortaklarindan Global
Yatirim’1n sahip oldugu paylardan 10.500.000 Tiirk Liras:t nominal degerli, 10.500.000 adet
payin da ek satig kapsaminda halka arz edilmesi talebinin uygun gériilmesine ve fazla talep
gelmesi durumunda ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili teblig hiiktimleri dggrultusunda
halka arz edilmesine, LN \»
Halka arzin Borsa Istanbul A.S.’de, Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebllg]erwe 1Fg;ll
mevzuat ¢ergevesinde Borsa’da Satis veya Talep Toplama Yoluyla Sat1$ Yontemn 1le B ) ’
gerceklestirilmesine, . {\ Nt &




e Yukaridaki maddelerde agiklandigi tizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz
edilecek paylarin Borsa Istanbul A.S.'de halka arzina aracilik i¢in Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.'nin ve Global Menkul Degerler A.S.'nin yetkilendirilmesine,

o Halka arz sati fiyatinin, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin hazirlayacag: Fiyat
Tespit Raporu dogrultusunda ve ilgili rapordaki kriterler ¢ergevesinde belirlenmesine,

o Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.'nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarinin halka arzi igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasina ve

e Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli her tiirlii bagvurularin ve iglemlerin yapilmasi igin
imza sirkiilerinde Sirket’i temsile yetkili olan kisilerden herhangi ikisinin miistereken
atacaklar1 imzalar ile Sirket’i en genis sekilde temsil etmeye yetkili kilinmasina

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadiina iliskin
bilgi:

Sirket paylarinin, halka arz edilenler ve edilmeyenler dahil olmak lizere tamamimn devrine ve
serbestge tedaviil etmesine iligkin herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

24.8. Thra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimn iktisabinin kamuya agiklandid: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana (ortakligin
oy haklarimin %98’ine) veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan
bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Kurulca belirlenen stire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsihig
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli,
SPKn’nun 24 {incli maddesi ¢ergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
slire iginde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasiui oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’'min 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 lincli maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay«sahaplerl
paylarim halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agilk Qrtakhgln\*:\
niteligine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki 1§lemm kamﬁyg
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar i¢in kullamlabilmesine 111$k1n esaslan ¥b ﬁrlemeye‘ & ‘éi
\ etkllldlr Halka ag:lk ortaklik bg p3 ylar1 pay sahibinin taleb1 lizerine, Kurulca be Lrleriec%k‘




ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incii maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrimn usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin
bir dnceki paragraftaki hiikiim uygulanur.

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihrag¢inin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonug¢lari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin borsada
islem gorebilmesi igin Borsa’nin uygun goriisiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un
Sirket paylarmin halka arz sonrasinda iglem goriip gormeyecegine iligkin goriislerine
Izahname’nin giris kiminda yer alan I nolu bsliimiinde yer verilmistir.

EPDK tarafindan Sirket’e hitaben hazirlanan 10.03.2022 tarihli, E-13316568-110.99- 390687
sayil1 yazida faaliyeti lisans sahibi sirketlere istirak etmek olan Sirket’in halka arz iglemi
Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Lisans Yo6netmeligi ve Elektrik Piyasasinda
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaminda degerlendirilmis ve islemin herhangi bir
izne, onaya veya uygun goriisiine tabi olmadigi “Buna gore; tiretim ve tedarik lisansi
kapsaminda elektrik piyasasinda faaliyette bulunan tiizel kigilerin paylarmin halka arz
edilmesine bir engel bulunmadigi, halka arz islemlerinin Kurul izin ya da onayina tabi olmadigt
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte; halka arz iglemi ile ortaklik yapisi ve pay
degisikliklerinin, gerceklegtirildikleri tarihten itibaren alti ay i¢erisinde EPDK Bagsvuru Sistemi
iizerinden Kuruma bildirilmesi gerekmektedir.” ve “Bu dogrultuda elektrik piyasasinda
lisanssiz elektrik tiretiminde bulunanlarin paylarimin da halka arz edilmesine bir engel
bulunmadigy, halka arz iglemlerinin Kurul izin ya da onayina tabi olmadig
degerlendirilmektedir.” seklinde ifade edilmisgtir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayma gerek bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz, Sirketimiz pay sahibi Global Yatirnm Holding A.S.’ye ait toplam 52.500.000 TL
nominal degerli 52.500.000 adet paymn satisi ve Sirket sermayesinin 333.000.000 TL’den
385.500.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam 52.500.000 TL nominal
degerli 52.500.000 adet payin halka arz1 suretiyle ger¢eklestirilecektir.

Sirketimiz pay sahiplerinin halka arz edecegi Mevcut Paylar’1 ile sermaye artis1 yoluyla ihrag
edilecek paylarin toplam nominal degeri 105.000.000 TL olacaktir. Bu paylarmn toplam
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%13,62 olacaktir. Sermaye artis1 yoluyla halka arz edilecek 52.500.000 TL nominal degerli
paylar ile ortak satisi yoluyla halka arz edilecek 52.500.000 TL nominal degerli toplam
105.000.000 TL nominal degerli payin, halka arz sonrasi olusacak toplam 385.500.000 TL
nominal degerli paylara orani %27,24 olacaktir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ortakligimizin
mevcut pay sahiplerinden Global Yatirim Holding A.S.’ye ait toplam 10.500.000 TL nominal
degerli 10.500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil
eden 10.500.000 TL nominal degerli 10.500.000 adet payin, dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisa konu bu paylarin mevcut ¢ikarilmis sermayeye
orani %3,15 iken, bu oran sermaye artis1 sonrasinda %?2,72 olacaktir.

Ek Satisa Konu Paylar’in tamaminn ek satis kapsaminda satilmasi halinde halka arz edilecek
paylarin nominal degeri toplam 115.500.000 TL, temsil ettikleri ¢ikarilmig sermaye orani %30
olacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arzi Lider Yetkili Kurulus Garanti Yatirim tarafindan “Borsada Satig
— Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satiy Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da
gergeklestirilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yéntemi ve bagvuru sekli:

Sirket paylarimin halka arzi Garanti Yatirim tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Sati Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin stiresi 2 (iki) is giinii olacaktir. Talep toplamann ikinci giinii sonunda
satis yapilip, dagitim gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Bu siirenin baslangi¢
ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarm, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirnm
kuruluglarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul’un internet
sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

Borsa’da satis asamasinda, yatirimcilarin alig emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylarin halka arzina aracilik eden araci kurumlar tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat
seviyesinden, BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasas1 Alim Satim Sistemine gonderilecektir.
Paylarin ihracina iligskin s6z konusu fiyat sistemde tamimlidir, bagka bir fiyattan sisteme emir
girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00’tiir.
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Talep toplamanin sona erdigi an itibariyle MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul Uygulama Usul ve Esaslar
gergevesinde dagitimda fiyat 6nceligi s6z konusu olmayip, zaman 6nceligi kural gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa stiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda, Pay
Piyasas1 seansinn tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen emirlerin
say1s1, emir biiylikliigli, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar1 gibi faktorlerin etkilerine gére
sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum séz konusu olabilir:

Denge: MKX sicil numarasi kullanilarak yatirimei bazinda teklestirilme esasina gére dagitima konu
edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirime: bazinda teklestirilme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az olmast.

Fazla Talep: MKXK sicil numarasi kullanilarak yatirimei bazinda teklestirilme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla olmast.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak kargilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman 6nceligine sahip ilk
emirden baglanacaktir. Dagitim, zaman 6nceligine gore siralanmig her emre sirayla birer lot
dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagitim tamamen
bittikten sonra gergeklesecektir. Dagitimin yapildig: her bir emir ne kadar kargilanmigsa, ona iliskin
s6zlesme biiyiikliigii de o kadar olacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsada Satls — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satiga sunulacag: igin
BIAS tiyesi Yatiim Kuruluglari aracilip1 ile halka arza katilan yatirimeilarin, hesaplarinda bulunan
bakiye ile alim yapmalar1 gerekmekte olup dagitim zaman 6nceligi kuralina gore yapilacaktir. Halka
arzda kredi kart: ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatirimcilarin
odedikleri pay bedelleri, tahsilat1 yapan yatirim kuruluslari tarafindan Garanti Yatirim’in Takasbank
hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is
glinii halka arz igin agilmus olan 6zel banka hesabina yatirilacaktir. Halka Arz “Borsa’da Satis —
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile gergeklestirileceginden yatirimcilarin 6nceden
para géndermesi s6z konusu olmayacak, halka arzin gergeklesmesi sonrasinda halka arz tutari
hesaplarinda bulunan bakiyeden diisiilecektir.

Halka arza yeterli talep gelmemesi durumunda oncelikle sermaye artirimi seklinde arz edilen
paylarin satildig1 varsayilacak ve dncelikle Ihragg1’ya deme yapilacaktir.

} 4 Pay bedellerinin yatirilacag: Sirket banka hesap numarasi agagida belirtilmistir.
/ 5 Hesap Sahibi Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.
: Banka T. Garanti Bankas1 A.S. -

Sube Istanbul Kurumsal Subesi e
IBAN No TR34 0006 2000 3810-0006 2500 48 /

c) Basvuru yerleri:
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yapmaya  yetkili yatinm  kuruluslarin listesi BIAS’In  internet  sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr), BIAS aylik biiltenlerinde ve SPK’nin
internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin ikinci giinti, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde iglemi izleyen ikinci is giiniidiir.
Halka arza, arz edilen miktarin tizerinde talep gelmesi durumunda yatinmeilarin hesaplarina
talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep gelmesi
durumunda ise, yatirimeilarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir.

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin soz konusu paylari Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigmma dair
aciklama: :

Garanti Yatirim ile $irket arasinda imzalanan Halka Arza Aracilik Yetki S6zlesmesi’nde yer
alan ve agagida yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir:

e Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arza Aracilik Yetki S6zlesmesi’nde
dogan yiikiimliiliklerini yerine getirmesini imkéansiz kilacak veya &nemli Slgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, :

e Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek Slgiide miicbir sebep, savas hali, yangin,
deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kitligi, hiikiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

e SPK’dan ve/veya BIST’ten gerekli izinlerin alinamamast,

e Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
Sirket’in halka arz edilen paylarinin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmas1 nedeniyle yeterli talebin olusmayacagini ve piyasalarin durumu itibariyla halka
arzdan beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin Garanti Yatirim ve/veya Halka Arz
Edenler tarafindan 6ngériilmesi,

o Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorli ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagarisin engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

o JSirket’in yonetici ve ortaklar1 ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasin
etkileyebilecek derecede 6nemli bir sorugturma ve/veya dava agilmasi ile Sirket ve/veya
Ortaklar aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi
bir sorusturma, dava ve icra takibi agilmasi,

o Halka arz satis stirecinin baglamasindan dagitim listesinin Halka Arz Edenler tarafmdan
onaylanmasina kadar gegen siirede halka arzin gerg:ekle$mesm1 engelleyeb;le"
bir sebebin ortaya Qlkma51 08 Nisan 28722 #
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e Nihai halka arz fiyatinin veya halka arzin yapisuun tespiti ile ilgili olarak Garanti
Yatirim ve Halka Arz Edenler arasinda uzlagmaya varilamamasi.

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Halka Arz Edenler, nakit olarak
talepte bulunan yatirimeilarin talep bedellerini nemalandirilmaksizin yatirimeilara 6deyecektir.

Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.1 izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi
hiikiimleri saklidir.

25.1.5. Karsillanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatimn
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Sirket paylar1 “Borsada Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile satisa
sunulacag igin kesinlesen fiyat ile yatirimei tarafindan yapilan 6demeye esas alinan fiyat
aymdir. Dolayisiyla arada bir fiyat farki olugmayacak ve fiyat farki nedeni ile iade yapilmas:
gerekmeyecektir.

Yatinmeilar tarafindan talep edilip de alinamayan paylarin bedelleri, yatinme: tarafindan
belirtilen hesaba iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarmin 1 (bir) adet pay/lot ve katlar1 geklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktar halka arz edilen toplam pay miktar1 ile simrlidir. Sirket’in islem sirasma
gonderilecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktar1 satis baglamadan once Borsa
tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

25.1.7. Yatinmecilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan &nce veya satig siiresi iginde yatinmcilarin yatiim kararimi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlamr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
ayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin
kesinlestigi giinii takip eden azami (2) is giinil igerisinde hak sahlplenne teslim ed11ecekt1r
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25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgiler

Sirket’in 16.02.2022 tarihli, 2022/71 sayil1 Yonetim Kurulu karar1 uyarinca yeni pay alma hakki
sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmugtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gerg¢ek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve iizerinde paya
sahip ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer
almaktadir:

Ad-Soyad ‘ Kurum E
Global Yatirim Holding A.S.
Mehmet Kutman
Global Yatirrm Holding A.S.
Erol Goker Global Menkul Degerler A.S.
Ihra‘g:g:l
Aysegiil Bensel .
Global Yatirim Holding A.S.
Thragg1
Serdar Kirmaz ¥
Global Yatirrm Holding A.S.
Ercan Nuri Ergiil Thragei
Global Yatirim Holding A.S.
Oguz Satici
Atay Arpaciogullar Thragg1
Ihragg1
Mehmet Ali Deniz .
Global Yatiim Holding A.S.
. Ihragg1
Feyzullah Tahsin Bensel
Global Menkul Degerler A.S.
Mustafa Karahan | Thrage: 08 Niean 994 i
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Eda Tugcu Yalkin Thrage:

Hande Veldet Velidedeoglu Thrage1

Umut Ciicenoglu Thragg1

Cetin Kesapli Thrage1

Ali Hakan Everekli Thragg1

Ibrahim Ferhat Giil Ihrager

Yusuf Bulut Thragg:

Mustafa Turan Thragei

Volkan Turan Thrage1

Sami Melih Yildizoglu Thragg1

Ozgiir Yilmaz Ihrage1

Hasan Emrah Yildiz Ihragei

Oguz Cakmak Thracei

Gékhan Oner Global Menkul Degerler A.S.
Global Yatirim Holding A.S.

Liitfii Hekimoglu Global Menkul Degerler A.S.

Ayse Pervin Soydemir

Global Menkul Degerler A.S.

Giilseyma Dogangay Global Menkul Degerler A.S.
Nusret Hakan Ozsoy Global Menkul Degerler A.S.
Hakan Tan Global Menkul Degerler A.S.
Ozlem Sahin Global Menkul Degerler A.S.
Se¢il Ertuna Global Menkul Degerler A.S.
Kadir Berkay Aytekin Global Menkul Degerler A.S.
Bahar Laf¢1 Global Menkul Degerler A.S.
Engin Kiigiik Global Menkul Degerler A.S.

Saadet Banu Dirim

Global Menkul Degerler A.S.

Fatih Nazmi Dogan Global Menkul Degerler A.S.

Yigit Engiz Global Menkul Degerler A.S.

Veli Giirkan Kizilgiineg Global Menkul Degerler A.S.

Mustafa Anil Global Menkul Degerler A.S.

Can Oksiin Global Menkul Degerler A.S. nf Nisap 2622
Didem Kutlu Global Menkul Degerler A.S.

Esra Yilmaz Global Menkul Degerler A.S. TR

Ercan Dikmen Global Menkul Degerler A.S. & f: N

Pelin Yalin Hantal Glohgl Menkul Degerler A.S. é
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Alper Donmez Global Menkul Degerler A.S.
Ziilfiye Tiifekei Global Menkul Degerler A.S.
Ziilfiye Tabak Global Menkul Degerler A.S.
Siikran Lale Kuru Global Menkul Degerler A.S.
Murat Cetiner Global Menkul Degerler A.S.
Yasemin Bilyiiktuna Melek Global Menkul Degerler A.S.

Aslihan San Sarigoban

Global Menkul Degerler A.S.

Hiilya Eroglu Global Menkul Degerler A.S.
Durmus Bayraktar Global Menkul Degerler A.S.
Isil Sezen Global Menkul Degerler A.S.
Kader Piirenli Global Menkul Degerler A.S.
Daling Ariburnu Global Yatirim Holding A.S.
Shahrokh Badie Global Yatirim Holding A.S.
Ugur Aydin Global Yatinm Holding A.S.
Gozde Kitapgi Global Yatirim Holding A.S.
Ugur Noyan Global Yatirim Holding A.S.
Tuggee Topcu Global Yatirnm Holding A.S.
Kerem Seckin Global Yatirim Holding A.S.
Izzet Alp Gil Global Yatirim Holding A.S.
Goknil Akga Global Yatirim Holding A.S.
Asli Giilhan Su Ata Global Yatirnm Holding A.S.
Murat Engin Global Yatinnm Holding A.S.
Onat Polat Global Yatirim Holding A.S.
Ali Satvet Kosklii Global Yatirnm Holding A.S.
Ceyda Uysalci Global Yatirnm Holding A.S.
Serdar TARIM Global Yatirnm Holding A.S.
Turgay BAYRAM Global Yatirnm Holding A.S.
Utku Ergiider Garanti Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.
Yavuz Jankat Bozkurt Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Amil Can Ipekgi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Mert Bahgecik Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S
Giines Tiirkoglu Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S

Armagan Giiner
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Atacan Cogkun Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Cansu Tugul Garanti Yatirim Menkul Krymetler A.S.
Buse Yeben Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Ad-Soyad Kurum *- - | |
Hasan Kaan Demir Kayum Demir Avukatlik Ortaklif
Giilen Begiim Kayum Kayum Demir Avukatlik Ortaklig1
Mert Ceylan Kayum Demir Avukatlik Ortakligt
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Isil Keser Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim
Sirketi
) KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Hakan Olekli Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi
_ ) ) KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Ismail Onder Unal Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

Gamze Selek

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci Mali
Sirketi

Denetim ve Serbest
Miisavirlik Anonim

Mustafa Varol

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci Mali
Sirketi

Denetim ve Serbest
Miisavirlik Anonim

Pelin Gamze Celik

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci Mali
Sirketi

Denetim ve Serbest
Miisavirlik Anonim

Yavuz Dinger

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci Mali
Sirketi

Denetim ve Serbest
Miisavirlik Anonim

Rusen Fikret Selamet

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci  Mali
Sirketi

Denetim ve Serbest
Miisavirlik Anonim

Niliifer Ozmen

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci Mali
Sirketi

Denetim ve Serbest
Miisavirlik Anonim

Erman Durmaz

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci Mali
Sirketi

Denetim ve Serbest
Miisavirlik Anonim

Sirin Soysal

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci Mali

Denetim ve Serbest
Misavirljk..=Anonim

Sirketi A
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) KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Ali Ozinan Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Ege Bilgi Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Pinar Onar Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Irem Dilaverler Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Duygu Avel Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Selin Bilici Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Canan Cebeci Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Begiim Calisir Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Ali Yigit Can Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mert Uzun Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Bekir Ates Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi
_ . KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Ibrahim Emre Ozagik | Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagumsiz Denetim ve Serbest
Yeliz Filiz Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Stieda Savas Muhasebeci Mali Miisavirlik Angnim

Sirketi Wi = '“\*’\ .
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Salih Sentiirk

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci Mali
Sirketi

Denetim ve
Miisavirlik

Serbest
Anonim

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Yagmur Biger Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
' Sirketi

KPMG Bagmmsiz Denetim ve Serbest

Ali Abbas Akbulak Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Batuhan Karayalgin Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagmmsiz Denetim ve Serbest

Laden Demirci Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Mertcan Duygulu Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagmmsiz Denetim ve Serbest

Zeynep Babayigit Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Harun Cokcesur Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagmmsiz Denetim ve Serbest

Salih Sentiirk Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Yagmur Biger Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagimstz Denetim ve Serbest

Tankut Cagmer Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Beliz Harmandar Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

) KPMG Bagimstz Denetim ve Serbest

Yigit Oztin Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest

Dogukan Durmus Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi R

Yavuz Oner

KPMG Bagimsiz
Muhasebeci Mali

Sirketiy

Denetim ve
Miisavirlik ¢
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KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Altar Calisaneller Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraccinin bildigi 6l¢iide, ihragemin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:

“Borsada Satis” yontemi ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ne gére paylar satiga sunulacagi i¢in herhangi bir yatirnmer grubuna
tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir. '

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir. Ikinci giiniin sonunda satig
yapilip, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatimecilarin gergeklesen islemlerinin takas: (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir. Islem
gorme; halka arz edilen paylarin satis1 tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatimn ilgili hiikiimleri
cergevesinde Borsa Istanbul Genel Miidiirliigii’niin verecegi olumlu karara baglidir.

a) Yatinnmel grubu bazinda tahsisat oranlan:
Yoktur. '

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatinnmeilar ve ihrageinin calisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmei gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmas) 6ngoriilen asgari pay tutar{g, !

Tek bir bireysel yatirnmeciya dagitilmas: 6ngériilen asgari pay tutar1 1 (bir) adetfif



f) Miikerrer talep olmast halinde uygulanacak esaslar:

MKX sicil numarast kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirilme esasina gére aymi ve/veya
farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni MKK sicil numarasina sahip olan yatirimei
emirlerinden, sadece zaman 6nceligi kuralina gore 6ncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Aym
MKXK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecek olup,
miikerrer talepler iptal edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Y oktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatinmeilar pay alim emirlerini kendi aracit kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatinmcilara paylarinin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinci giinii olan
satigin gerceklesecegi giinde, Birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa y6netimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yatirimeilara sunulan paylar igin talep Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da, Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satig yontemi ile yapilacaktir. Alinan talepler sonrasinda halka arz edilen
paylarin dagitimi, halka arzin ikinci glintindeki Birincil Piyasa iglem siiresinin bitisini takiben,
Borsa Istanbul’'un diizenlemeleri gergevesinde Borsa Istanbul tarafindan yapilacaktir.
Yatinmcilar alim emirlerinin  gergeklesip gerceklesmedigini, dagitim sonuglarmin
agiklanmasim takiben, pay alim emirlerini génderdikleri kendi araci kurumlar vasitasiyla
Ogrenebileceklerdir.

25.2.5. EK sati§ islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisga sunulan pay miktarmdan fazla olmasi1 halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde toplamda
10.500.000 TL nominal degere kadar paym dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi yoluyla ek satig yapilmasi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarmm azami nominal degeri ve oranlan ile satis
yontemi ve siiresi:

Ek satiga konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 10.500.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilen paylarin toplaminin nominal tutarinin %10’una denk gelmektedir. Toplanan kesu;ﬁalebln
satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek satig hakk: kullanilabilecek™ v ve > ek sa satfsa
konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tufu]asakt}f 2,

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan 6diin¢ alimacak paylam “Sh "f’
ger¢eklestirilmesinin planlandig :




25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

253.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatlrlmcmm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL nominal degerdeki 1 adet payin satis fiyat1 4,50 TL
olarak belirlenmisgtir.

Halka arz “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa birincil
pazarinda gerceklestirilecek olup, Garanti Yatirim halka arz igin yatinmcilara yeni hesap
agmaya ve pay alim satim islemine yonelik olarak ayrica bir komisyon almayacak, her
yatirimemun kendi hesabina ait olan “pay alim satim komisyonu” bu halka arzda gergeklesecek
alimlarina da uygulanacaktir. Bu “pay alim satim komisyonu” orani her bir yatiimer igin
farklilik arzetmekte olup, arac1 kurumlar arasinda da farkliliklar mevcuttur. Halka arza istirak
eden yatinmcilardan, ihrag edilen paylarin bedeli diginda, alim taleplerine aracilik eden yetkili
arac1 kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisira, hesap acilist ile
para ya da pay transferine dair licret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza istirak eden
yatirimcilar Garanti Yatirim’dan degil bagka kurumlardan talep girecekler ise dogrudan o araci
kurumlardan bilgi almalidirlar.

25.3.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatmin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagina sati§ fiyati, 1 TL nominal degerli pay i¢in 4,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak Garanti Yatirim
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal siiresi iginde, KAP’ta (www.kap.gov.tr) ve
www.garantibbvayatirim.com.tr internet adresinde ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin
belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenler’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz asamasinda yapilacak sermaye artiriminda mevcut ortaklarinin yeni pay
alma haklar1 tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dogrudan
sadece Thragg1 menfaat saglayacaktir. Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar karsiliginda
Thrage1 fon elde edecektir. Halka arzda pay satig1 yapacak pay sahibi satigini yapacagi paylar
tizerinden pay satig geliri elde edecektir. Ayn1 zamanda Halka Arz sonrasi kalan Sirket pay
sahibi paylarinin deger artis1 sayesinde dolayli yoldan menfaat saglayabilecektir.

25.3.4. Thrag¢imin yiénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
Kisilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan
ihrageipaylar1 i¢in Gdedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmmn
karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
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Garanti Yatirnm

Adresi : Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sk. No:1
Besiktas 34337 Istanbul

Telefon :(212) 3841010

Faks :(212) 384 10 05

Internet Adresi : www.garantibbva.com

Global Menkul

Adresi : Yesilce Mahallesi Eski Biiylikdere Cad. No. 65 K:1 34418
Kagithane / Istanbul

Telefon :(212) 244 55 66

Faks :(212) 244 55 67

Internet Adresi : www.global.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarimn
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz “En iyi gayret aracilif1i” yontemi ile gergeklestirilecek olup araci kurum ytiklenimde
bulunmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Satan Ortak ve Garanti Yatinm arasindaki Halka Arza Aracilik Yetki Soézlesmesi
16.02.2022 tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme, araciligin tiirli ve kapsami, Sirket,
Halka Arz Eden Ortaklar ve Garanti Yatiim’in hak, yiikiimliilitk ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal
kosullarina iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Global Yatiim Holding portféylinde bulundurduklar1 Sirket paylarinin halka arzinda
52.500.000 TL nominal degerde 52.500.000 adet (ek satis hakkinin kullamlmasi ve bu
kapsamdaki tiim paylarin satilmasi1 durumunda, toplam 63.000.000 TL nominal degerde ve
63.000.000 adet) pay satarak, pay satist geliri elde edecektir.

Sirket, 52.500.000 TL nominal degerde 52.500.000 adet pay satarak, pay satist geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden Garanti Yatirim’in halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damigmanlik biirolarinin damgmanlik tlicreti ve bagimsiz denetim girketinin denetim
ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1
numarali “Halka arza iligkin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay bagina maliyet” baglikli boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanacaktir.

R

Yetkili Arac1 Kurum olan Garanti Yatirim’in, halka arz iglemi nedeniyle elde edecegl komlsyon 2
hari¢, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik 1kar1 "\“"a\
bulunmamaktadir. Garanti Yatirim’1n, Sirket’in pay sahibi Global Yatirim Holdm e ‘I{arasmda,L .
Halka Arz Arac1hk Yetk1 Sozles mesi ve 01.04. 2022 tarihinde imzalanan Flyat lkxan}np" ¢ }3
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Global Menkul Degerler’in, Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi disinda Sirket’in pay
sahipleriyle arasinda, isbu halka arza konu bagkaca s6ézlesmesi yoktur. Sirket ile halka arzda Es
Lider Yetkili Kurulug olarak gorev alan Global Menkul Degerler A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi
veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Sirket’in %100 oraninda pay sahibi olan
Global Yatinm Holding A.S., Global Menkul’iin de dolayli sekilde %75 oraminda pay
sahibidir. Global Menkul’iin halka arz iglemi nedeniyle Borsa Birincil Piyasa’da halka arza
katilmak isteyen miigterilerinin alim islemlerine uygulayacagi kurtajdan elde edecegi aracilik
komisyonu gelirleri ve belirtilen sermaye iliskisi haricinde, dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik g¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Kayum Demir Avukatlik Ortaklig1 arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukatlik Biirosu
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Kayum Demir Avukatlik Ortakligi’nmin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Kayum-Demir Avukatlik Ortakligi’min Sirket’in pay sahipleriyle arasinda,
Global Yatinm Holding’in igtiraki olan Naturelgaz’in 18.03.2021 tarihinde SPK tarafindan
onaylanan halka arz siirecinde hukuki danigsmanlik verilmesi ve Global Yatirnm Holding’in
29.07.2021 tarihinde SPK tarafindan onaylanan sermaye artirimi suretiyle pay ihraci siirecine
yonelik verilen hukuki danigmanlik hizmeti haricinde, herhangi bir anlasma yoktur. Kayum
Demir Avukatlik Ortakligi halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri i¢in
danigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket’in finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catigmast bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

26.1. Paylari Borsada islem gérmesi i¢cin basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul nezdinde Yildiz Pazar islem gormesi i¢in basvuru
yapilmagtir.

Halka arz, arz edilen paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatimn
ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir.

Borsa’nin goriisiine isbu izahnamenin girig kismindaki I numarali b6liimiinde yer verilmigtir.

26.2. Thra¢eimin aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadlgma/borsada islemn” gorug

girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmad ma 1ll$km\
bilgi: ’

Yoktur.
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- S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragemmin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araglarimin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larinin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadigi:
Fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadigina
iliskin a¢iklama:

Garanti Yaturum, Sirket paylarina yonelik olarak fiyat istikrar islemlerinde bulunmayi
planlamaktadir. Ancak, Garanti Yatinm fiyat istikrar1 iglemlerini kesin olarak yerine
getirecegine iligkin bir taahhiit vermemektedir. Garanti Yatirim, fiyat istikrar islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi fiyat istikrar iglemlerinde bulunmasi halinde de, gerek¢esini agiklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahg::
Paylarin borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmin diisebilecegine
iliskin a¢iklama:

Fiyat istikrarim saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarmi saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarim saglayici islemlerde amag, pay fiyatimn halka arz fiyatinin altina diigmesi
—halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar iglemlerinin ger¢eklestirildigi
dénemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata gore yiiksek
olabilmektedir. Fiyat istikrarim1 saglayici iglemlerde halka arz fiyatimin {izerinde emir
verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak

kaynagin
niteligi: LRI

Fiyat istikrar1 iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri ger¢eklestire Bﬂ}ll}‘\kuml\fl%
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Fiyat istikrar1 iglemlerinde Garanti Yatirim, halka arz1 ger¢eklesen tiim paylarin azami %50°si
ile sinirli olmak kaydiyla Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan halka arzi gergeklestirilen
paylarin halka arz pay fiyatiyla ¢arpilmasiyla olusan tutara esdeger bir fon kullanacaktir. Fiyat
istikra1 igin ayrilacak fon, ek satis gerceklesmesi halinde 57.750.000 TL nominal degerli
paylarin, ek satig gergeklesmemesi halindeyse 52.500.000 TL nominal degerli paylarin halka
arz pay fiyatiyla carpilmasiyla olusan tutara esdeger olacaktir. Bununla beraber, 25.2.3. (b)
numarali maddede belirtildigi lizere, halka arzda yeterli talep toplanamamasi durumunda
oncelikle Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne ait olan Mevcut Paylar’in satisinin iptaline
gidilecektir. Bu durumda fiyat istikrarin1 saglayacak islemlerde kullanilacak fonun
planlanandan daha az olmasi ihtimali bulunmaktadir. Siipheye mahal vermemek iizere, halka
arz siirecinde uygulanacak fiyat istikrar1 islemlerinde kullanilacak fonda &ncelikle Halka Arz
Eden Pay Sahipleri’ne ait olan Mevcut Paylar’in satisindan elde edilen kaynaklar kullanilacak,
ancak bu kaynaklarin yeterli olmamasi halinde sermaye artis1 yoluyla arz edilen paylarin
satisindan elde edilen kaynaklar kullanilabilecektir.

26.5.7. Yatinnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden | Adres Sirket icinde Pay Sahipligi Disinda
Aldigr Gorevler Onemli Mabhiyette
ligki
Global Yatirim Esentepe Mah. | Yoktur. Yoktur.
Holding A.S. Biilyiikdere Cad. 193

Apt Blok No: 193 I¢
Kapt No: 2 Sisli /
Istanbul

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz, ek satis olmamasi durununda Sirketimiz pay sahibi Global Yatirim Holding A.S.’ye
ait toplam 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet payin satis1 ve Sirket sermayesinin
333.000.000 TL’den 385.500.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam
52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet payin halka arz1 suretiyle gergeklestirilecektir.
Ek satig olmas1 durumundaysa Sirketimiz pay sahibi Global Yatirim Holding A.S.’ye ait toplam
63.000.000 TL nominal degerli 63.000.000 adet payin satis1 ve Sirket sermayesinin 333.000.000
TL’den 385.500.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam 52.500.000 TL
nominal degerli 52.500.000 adet payin halka arz1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Halka Arz’dan sonra Sirket’in sermaye yapisinin agagldaki gibi olmasi planlanmaktadir:

Halka Arz’dan Sonra Halka Arz’dan Sonra
(Sermaye Artirnni (Sermaye Artirimi
Ortagm Halka Arz’dan Once Pay Grubu Dahil) Pay Grubu Dahil)

Unvam LT
(Ek Satis Harig) 2 (Ek Satis Diahil)
O X




Global

Yatirim 333.000.000 100 - 280.500.000 | 72,8 - 270.000.000 | 70,0
Holding A.S.

Halka Agik - - - 105.000.000 | 27,2 - 115.500.000 30,0
Kisim

Toplam 333.000.000 100,00 385.500.000 | 100,00 - 385.500.000 | 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thrage tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket, 16.02.2022 tarihli 2022/74 sayil1 Y6netim Kurulu karari ile Sirket’in birincil halka arzini
takiben, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren
180 glin boyunca SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikrasi
uyarinca, ek satis haricinde Sirket’te, (i) bedelli sermaye artinnmi gergeklestirilmeyecegini, (ii)
higbir sekilde halka arz edilen paylar diginda kalan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, (iii) bu
dogrultuda bir karar alinmayacagim (iv) Borsa Istanbul A.S.’ye veya SPK’ya veya
yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve (v) bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini taahhiit etmektedir.

Sirket ayrica, Sirket’in, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle aym sirketler grubu igerisinde
bulundugu Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kullanmis oldugu krediler kapsaminda
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hakim pay sahibi oldugu dénemde, teminat temsilcisi
sifatiyla Garanti Bankasi lehine vermis oldugu, 31.12.2021 tarihi itibariyle; 3.085.264 TL,
3.491.250 USD nakdi risk, 43.700.228 TL, 3.150.000 USD gayri nakdi risk tutarli olan
garantorliiglintin en geg 31.12.2022 tarihine kadar fek edilecegini taahhiit etmektedir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Global Yatirim Holding A.S., 16.02.2022 tarihli 2022/1060 sayili Yonetim Kurulu karar ile
SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikrasi uyarinca, halka arza ve
ek satiga konu olmayan maliki olunan Sirket paylarinin tamam ile ek satisa konu paylarin
tamamimn satilamamasi durumunda satilamayan ek satiga konu Sirket paylarinin, paylarin
Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladign tarihten itibaren, 180 giin boyunca; paylarin
Borsa fiyatindan bagimsiz olarak; Borsa’da dolasgimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde (i) hi¢bir sekilde Borsa’da satiga veya halka arza konu edilmeyecegini, (ii) bu
dogrultuda bir karar alinmayacagini, (iii) Borsa’ya veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagini, (iv) bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmayacagini, (v) bu suretle dolagimdaki pay miktarinin arttirilmayacagini ve
(vi) Borsa disinda yapilacak satislarda, satiga konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin
alicilara bildirilecegini taahhiit etmektedir. (Sipheye mahal vermemek adina, paylarin Borsa
Istanbul’da islem gormeye baglamasi ardindan Satan Ortak’in Halka Arz Edilecek Paylar’dan
“edinebilecegi paylar harigtir.). T H

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler: ﬁ’!}w s A, ‘\'?\
Global Yatirnm Holding A.S., 16.02.2022 tarihli, 2022/1060 say111 Yonetlm quul‘u/ kar?m v&*\)




bulundurdugu Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagin
ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, (ii) s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Pay
Tebligi’nin ilgili hiikiimlerine uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’un
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Ozel durum
agtklamasi yapilacagin ve (iii) sahip olunan Sirket paylarinin Borsa diginda satilmasi halinde
satilacak tiim paylarin da Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1. fikrasinda yer alan sinirlamalara
tabi olacagim taahhiit etmistir. (Siipheye mahal vermemek adina, paylarin Borsa Istanbul’da
islem g6rmeye baslamasi ardindan Satan Ortak’in Halka Arz Edilecek Paylar’dan
edinebilecegi paylar harigtir.).

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRIi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihrac¢imin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Halka arz; Sirket’in sermaye artirimi ve Sirket ortaklarmin mevcut pay satisi yoluyla
gergeklesecektir. Sirket, Halka Arz Eden Ortaklar’in mevcut paylarinin halka arz kapsaminda
satilmasi bakimindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir. Bunun yaninda Sirket, sermaye artisi
usulityle 52.500.000 TL nominal degerli 52.500.000 adet payin halka arz kapsaminda satilmasi
ile 236.250.000 TL briit gelir elde etmeyi beklemektedir. Halka arza iliskin toplam maliyetin
27.283.476 TL (ek satis olmasi durumunda 29.289.351 TL), halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 0,26 TL (ek satis olmasi1 durumunda 0,25 TL) olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzin sermaye artirimi nedeniyle artirilan sermayeyi temsil eden paylarin hem de
ortaklarin sahip oldugu paylarin bir kisminin satig1 suretiyle gergeklestirilmesinden dolay1
aracilik ve hukuki damismanlik maliyetleri, Borsa Istanbul islem gérme basvuru iicreti ile halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul
tcreti, diger damigmanlik ticreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan oran1 gézetilerek Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket tarafindan karsilanacaktir. Halka arza iliskin 6zel bagimsiz
denetim maliyetinin 1.168.536 TL, BSMV dahil MKX {iyelik {icretinin 171.842 TL, reklam,
pazarlama ve halkla iligkiler maliyetinin 2.472.273 TL, Sirket tarafindan karsilanacak olan
toplam Kurul iicretinin 477.375 TL, Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan karsilanacak Kurul
iicretinin ek satig olmamasi durumunda 91.875 TL ve ek satis olmasi durumunda 110.250 TL,
BSMV dahil aracilik komisyonunun halka arz fiyati izerinden hesaplanacak sekilde, ek satig
olmamasi durumunda 19.845.000 TL, ek satis olmasi durumunda 21.829.500 TL , toplam
hukuki damigmanlik maliyetinin 285.000 TL ve Borsa Istanbul islem gérme basvuru ficretinin
toplam 24.500 TL olmasi beklenmektedir

Halka arz maliyetlerinin kirtlimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Maliyet Kag:ga“ A B
Ek Satigsiz Tutag” |> .~
Bagimsiz Denetim Sirket 1.168.536_
Reklam, Pazarlama ve Halkla ligkiler Sirket 2472073, 21
/.. \MKK Uyelik Ucreti BSMV Dahiy [\ \| | sirket 171.842
tea [ )t A
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SPK Kurul Kayit Ucreti

(Sermayenin nominal degeri tizerinden) Sirket 385.500 385.500

SPK Kurul Kayit Ucreti

(Ihrag Degeri ve nominal deger farki iizerinden) Sirket 91.875 91.875

SPK Kurul Kayit Ucreti Halka Arz Eden

(Thrag Degeri ve nominal deger farki iizerinden) Pay Sahipleri 91.875 110.250

Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) Sirket 9.922.500| 9.922.500
Halka Arz Eden

Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) Pay Sahipleri 9.922.500| 11.907.000

Hukuki Danigmanhk Sirket 142.500 155.455
Halka Arz Eden

Hukuki Danismanhk Pay Sahipleri 142.500 129.545

Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti Sirket 12.250 11.136
Halka Arz Eden

Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti Pay Sahipleri 12.250 13.364

Diger Danigmanlik Giderleri* Sirket 1.373.538 | 1.248.671
Halka Arz Eden _

Diger Danigmanlik Giderleri* Pay Sahipleri 1.373.538 |- 1.498.405

Toplam Maliyet 27.283.476 | 29.286.351

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 105.000.000 | 115.500.000

Pay Basina Maliyet 0,260 0,254

*Diger danigmanlik giderleri igerisinde, halka arz igin yapilan masrafiar dogrultusunda Global Yatirim Holding
tarafindan Sirket’e fatura edilen giderler ile teknik danigman masraflar1 yer almaktadir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, borg¢ miktarinin azaltilmasi, bilinirlik
ve tammirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gli¢lii bir sekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in pay sahiplerinden Global Yatirim Holding A.S.’ye ait olan paylardan ek satig hari¢
52.500.000 adet payin, ek satis olmasi durumunda toplam 63.000.000 adet payin halka arz
kapsaminda satilmasi sonucunda Sirket herhangi bir gelir elde etmeyecek olup yalnizca sermaye
artig1 yolu ile ihra¢ edilecek 52.500.000 adet yeni payin halka arz edilmesi kapsaminda gelir
elde edecektir. Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz
gelirinin ek satig olmadig1 durumda 445.216.524 TL, ek satig oldugu durumda ise 490.463.649
TL olmasi beklenmektedir. Ek satis olmadigi durumda olusacak 445.216.524 TL bakiyenin
220.509.187 TL’si Sirket’in kalan 224.707.337 TL’si ise Halka Arz Eden Ortaklar’in, ek satis
oldugu durumda ise olusacak 490.463.649 TL bakiyenin 220.622.213 TL’si Sirket’in kalan
269.841.436 TL’si ise Halka Arz Eden Ortaklar’in tasarrufunda olacaktir.

Ihrac edilecek yeni paylar neticesinde elde edilecek fon, agirlikli olarak Sirket’in finansal
borglarini azaltmak, faaliyet g6sterilen sektorlerde kapasite artirmak ve yeni yatirimlar yapmak
amaci ile kullanilacaktir.

Halka arzdan elde edilecek net gelirlerin yaklasik %50’si kisa vadeli kredilerin kapatllma51 icin
kullanilacaktir. Sirket’in, Bagli Ortakliklar’’nin finansal bor¢larim azaltmak u;m ‘Bag“h
Ortakliklari’na aktaracagl fonlar ilgili Bagh Ortakliklar tarafindan faahyetlerlndeh yaratacaklarl
nakit ile Sirket’e geri 6denecektir. Ilgili Bagh Ortakliklar hali hazirda ula§m1$ /GIﬂgklar.l_
karliliklar sonucu faahyetlennden nakit yaratabllmekte olup finansal borg:laqmin ltllmas‘b
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Net gelirlerin yaklagik %40’ min mevcut Bagli Ortakliklar’in tesislerinde yapilacak kapasite
artiglar1 ve ek olarak hali hazirda faaliyet gésterilen sektérlerde ve ayrica yap-islet-devret
modeli kapsaminda tiim yatinm maliyetlerini listlenmek suretiyle, son kullamicilarin 6z
tilketimine yonelik giines basta olmak iizere yenilenebilir kaynaklara dayali tesis yatirimlari ile
hedeflenen organik biiyiimede kullanilmas: planlanmaktadir. Net gelirlerin yaklasik %10’ unu
temsil eden son boliim, Sirket’in ve Bagli Ortakliklari’nin igletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasidir. Sirket ve Bagli Ortakliklar, artan is hacmi ve gelirleri ile birlikte biiyliyen
isletme sermayesi ihtiyac1 kapsaminda operasyonlarim kesintisiz bir sekilde stirdiirmek igin
halka arzdan elde edilecek net gelirlerin siirli bir bliimiinii bu dogrultuda kullanmay:
hedeflemektedir. Bu kapsamda, halka arz ile elde edilecek fon asagidaki oranlarda

kullanmlacaktir:
Kullanim Alani Yaklasik Kullamim Tutan (%)
Kisa vadeli kredilerin kapatilmasi 50

Bagli Ortakliklar’in tesislerinde yapilacak kapasite artislar1 ve
ek olarak hali hazirda faaliyet gosterilen sektorlerde ve ayrica
yap-islet-devret modeli kapsaminda tiim yatirim maliyetlerini

listlenmek suretiyle, son kullanicilarin 6z tiiketimine yonelik 40
giines basta olmak iizere yenilenebilir kaynaklara dayali tesis

yatirimlari ile hedeflenen organik biiytime

Sirket’in ve Bagli Ortakliklar’nin igletme sermayesi 10
ihtiyacinin karsilanmasi

Toplam 100

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak Sirket net halka arz gelirinin ek
satis olmamasi durumunda 220.509.187 TL, ek satig olmas1 durumunda ise 220.622.213 TL
olmasi beklenmektedir.

29. SULANMA ETKISI

Sermaye artirimu ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirimi
tarafinda yapilacak 52.500.000 adet pay ihra¢ edilmesi neticesinde sermaye artigina katilmayan
mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Halka Arz Oncesi Pay Basia Defter Degeri Tutar
Defter Degeri (TL)* 455.891.093
Toplam Pay Sayisi (adet) ' 333.000.000
Pay Basina Defter Degeri (TL) 1,37
Halka Arz Sonrast Durum - Ek Satissiz Tutar

Halka Arz Fiyat1 (TL) 4,50
Sermaye Artirimi (adet) 52.500.000
Sirkete Girecek Nakit (TL) 236.250.000
Halka Arz Masraflar1 (TL)** 15.740.814
Sirkete Girecek Net Nakit (TL) 220.509.187
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri (TL) 676.400.280
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi (adet) 385.500.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri (TL)
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) sulanma etkisi (TL)
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) sulanma etkisi (%)
Yeni Ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi (TL)

Yeni Ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisifYs) ( I\ /
* Ana ortakliga ait 6zkaynak degeri

A% Sadece:Sirket'in katlanacag masmfla
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29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:
Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisinin -2,75 TL ve -%61

seviyesinde olacag1 hesaplanmaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:
Halka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisinin 0,39 TL ve %28 oraninda

olaca@1 hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGIiLER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢ciya damismanhlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanlik Hizmeti

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri

Global Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Kayum Demir Avukatlik Ortaklig Hukuki Danigsmanlik Hizmetleri

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporlarin hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yamltici olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlarn hazirlayan kisilerin rizas
bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren mali dénem
tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirketi

Adresi: Is Kuleleri Kule 3 Kat 2-9 Levent 34330 Istanbul
Telefon: 0212 316 60 00

Faks: 0212 316 60 60

Ilgili Doneme Iliskin Sorumlu Bas Denetgi:

Hakan Olekli (31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde son eren mali donem n tablolar1)
. \’\s
Isil Keser (31 Aralik 2021 tarihlerinde son eren mali donem tablolar1) ’,/431 2y, Y

1"’ w
Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriistiniin, Izahname kaps mda‘kamuyq
aciklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir. Ayrlca bag1ms1z denetim $1rkct1 (er(et’?nmah
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Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Hukuk¢u Raporu

Ek-3'te yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukg¢u raporu Kayum Demir Avukatlik
Ortaklig: tarafindan hazirlanmastir.

Adresi: Harbiye Mahallesi, Abdi Ipek¢i Caddesi, No: 38/5, Sisli, Istanbul
Telefon: 0212 291 10 02
Faks: 0212 291 10 03

Ekli hukukg¢u raporunda da ayrica belirtildigi {izere, Kayum Demir Avukatlik Ortakligi hukukcu
raporunun, [zahname kapsaminda kamuya agiklanmas: konusunda rizasi bulunmaktadir.

Diger Agiklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damismanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir
istihdam, y6netim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigi, Sirket’in bildigi veya ilgili tiglincti sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alan s6z konusu bilgilerin kaynaklar ilgili
bslimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tim iigiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tiglincti kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yamiltici hédle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraggimin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:
31.12.2021 tarihi itibariyla, irket’in konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere herhangi bir

finansal yatirimi1 bulunmamaktadir

32. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.2.1. Borsada Islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslari

2006 yilindan itibaren BIST'te islem géren paylarin elden gikarilmasi sonucu saglanan. deger
artis kazanglarimn vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67’nci  maddesi P g:ergevesmde@
ge ceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger art1§ kazanc;’larl R
g : ve aracl kurumla ileysaklayicr kuruluglar ta;ra.fmdanr yapllan C,Ti
nci maddesmn yururluk sﬁres‘lmn,Zf)Q@ - ;




yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra agagida agiklandigi iizere (Bkz. 30.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi, Yatirim Ortaklign Paylart Harig)
BIST’te islem goéren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanclari genel
hitkiimler cergevesinde vergilendirilecektir. (GVK’nin Gegici 67’nci maddesi uygulanma
suiresi, 17.11.2020 tarih ve 31307 sayili resmi gazetede yaymlanan 7256 sayili Kanun’nun
19.maddesi ile 31.12.2025 tarihine kadar uzatilmstir.)

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliilikkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarmi, iiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diginda
saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatin
yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

BIST'te iglem goren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. Soz konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi hélinde alis bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na
bildirilmesi gerekmektedir. Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan
yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram
bankalar, araci kuruluglar ve saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden
uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden

saglanan gelirler.

Ancak, GVK’nin Gegici 67°nci maddesinde %15 olarak belirlenen tevkifat orani, daha sonra

yapilan Kanun degisiklikleri ve Bakanlar Kurulu Kararlar ile : (i) paylara ve pay endekslerine

dayal1 olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri, BIST te islem goren arac1 kurulus,

varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylar hari¢) ve pay
~yogun fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhiginca ihrag¢ edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu
Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik
kiralama sgirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen
kazanglar i¢in %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
krymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara
bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye P1yasa51
Kanunu’na goére kurulan yatinnm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer mtehkte bldugu %, Q
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numaral; altfkl/r’ Tl da \
belirtilen gergek k1$1 ve kurumlar hfixic olmak iizere, (i) numarali alt kirilimda behrtllem dl,smda
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Yatirnmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz Gniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmast hélinde tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden g¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla atim satim yapilmasi hélinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gére belirlenecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile Banka ve Slgorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger menkul krymetler ve diger sermaye piyasasi araglar1 ve (iv) yatinim fonlari
katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar1 paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin déhil
oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal: olarak
yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine davali olarak
ihra¢ edilen araci kurulug varantlar1 paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul
kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem icerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi hélinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili asilmamak kaydiyla izleyen li¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi
miimkiin degildir.
Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam

Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglar1 i¢in gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6¢denmis olan vergiler, GVK’nmn ilgili
hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata
tabi kazan¢larin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tdbi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dihil edilmez. S6z konusu madde hiiktimleri uyarinca tevk1fata~tah1=,.‘
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Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’min Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili1 BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlar
ile, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’'nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmis
ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlarinin noter
onayl1 bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terclime biirolarinca terclime edilmig Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdanimin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii aymma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (hélihazirda 2012/3141
sayili BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) oram1 uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
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olmadig1 tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyair dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Baskanlig’min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadar.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanc¢larimin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK'min Gegici 67'nci maddesinin disinda kalan durumlara Iliskin genel
agiklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar {izerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'ir. Ancak, KVK’nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitimu halinde, kar pay1 dagitimina bagli tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
Numarali Genel Tebligi, Boliim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili1 Kanunla eklenen 22. maddenin 3.
fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasinin
(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir.
Istisna disinda kalan kar paylanmin GVK’nun 86/1-c maddesinde yer alan (2019 yil1 igin
40.000-TL, 2020 y1il1 i¢in 49.000-TL, 2021 y1l1 i¢in 53.000-TL) tutar1 asmas: halinde, yillik
beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir. Vergiye tabi kar paylarinin belirtilen haddi agmig
olmasit halinde bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payimn
tamamu {lizerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan
vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir. Diger
taraftan, kurum kazanglariin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitim sayilmadig i¢in tevkifata tabi olmadif gibi, bedelsiz pay edinimi ger¢ek
kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi séz
konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylar ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

Kisilerin 2022 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

GelitAralign = e ] Gelir Vergii Omani (%)
32.000 TL’ye kadar 15
70.000 TL’nin 32.000 TL’si igin 4.800 TL, fazlasi 20
170.000 TL’nin 70.000 TL’si i¢in 12.400 TL, fazlasi 27
880.000 TL’nin 170.000 TL’si igin 39.400 TL, fazlasi 35
880.000 TL’den fazlasinin 880.000 T1L’si igin 287.900 TL, fazlasi 40
32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler 3

GVK madde (86/2) (;er(;evesmde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Turk1ye de \‘\
tevkif suretiyle vergilendirffinis olan {icretler, serbest meslek kazang:}arl, énkul WVE @ 5;‘,
gayrimenkul sermaye iratl@y {ile\diger kazang ve iratfardan olusuyorsa yillik beyannameye ffc}l = /j
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degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden g¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye
iratlarinin ise, menkul sermaye iradina iligkin 6demenin Tiirkiye'de yapildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmeye mecburdurlar (GVK, Md. 101/5). Miinferit
beyanname, bu kazang ve iratlarin iktisap olundugu tarihten itibaren 15 giin iginde verilmelidir.

32.2.2.2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarllmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr édemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim
fonu ile girisim sermayesi yatiim ortakliklari diginda kalan diger yatinm fon ve
ortakliklarindan alinan kar paylan igin gegerli degildir (KVK, Md.5/1-a-3). Bu nedenle,
gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar1 dahil olmak {izere yatinm fon ve ortaklarindan alinan
kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari igin, dagitimi yapan yatirim fon ve
ortaklifi biinyesinde odenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup
edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar payinin gegerli kesinti oran
kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

Ote yandan KVK’nin 5’inci maddesinin 1(e) bendi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2
tam yil siireyle yer akan istirak paylarinin satigindan dogan kazancin % 75°1ik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanilabilmesi igin satig kazancinin,
satisin yapildig1 yili izleyen besinci yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon
hesabinda tutulmasi, satig bedelinin satigin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili1 sonuna kadar
tahsil edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile istigal etmemesi gerekmektedir.

S6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin
bir sekilde kullanimina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin gii¢lendirilmesidir.
Dolayisiyla istisnanin uygulanmast igin aranan sartlar arasinda bagli degerlerin bagka bir bagli
degere doniigmiiyor olmasi da yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil igerisinde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka
bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da Dar Miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramig kabul edilir. Ayni siire igerisinde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapllan dev1r
\ Ve boliinmeler harig) hilinde de bu hiikiim uygulanmaktadir. !

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar
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kazang olarak vergiye tabi olacak, vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi {izere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.
Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu
yiirtirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalarimin hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.
Pay senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gercek kigilere
Odenen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 iizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar mikellef
kurumlar a¢isindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatimn Ihragei Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Iliskin
Ac¢iklama

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2021 déneminde ise pay senetlerinin elden
cikartilmasi karsiliinda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, arac1 kurumlarca veya
saklamaci kuruluglarca, pay kar paylar i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarin Portféy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yliriirlige girmek tizere, "Yabanci fon kazang¢larimin vergilendirilmesi" baglikli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten
portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi girketlerin vergisel
durumlar1 diizenlenmistir. KVK'min 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy
yoneticisi sirketler araciligiyla organize bir borsada iglem gorsilin veya gérmesin; (i) her tiirlt
menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlegmesi; (iii) varant;
(iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal
varliklar; ve (vii) kitymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri
kazanglar1 i¢in KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy
yoneticisi girketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu
fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir. Dolayisiyla, yabanci fonlar bu
kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle
beyanname verilmesi hélinde de bu kazanglar beyannameye déhil edilmeyecektir. Bu
uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur. Tiirkiye'de bulunan, aktif biiytikliigiiniin %51’inden fazlas1 tasinmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmelerinden elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin Kar Paylarmm ve Kir Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

JBeatie _‘g'{‘

GVK'nin 94/6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevklfat karm t‘"
dagitilmasi agamasina brrakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayih Kanunlaﬂe i$1k ,94/4\
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olanlara: (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri
veya daimi temsilci aracilifiyla kir pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari tizerinden 2009/14592 sayili BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (2012/3322 sayili BKK ile girisim sermayesi
yatirim fonlar1 ve ortakliklari igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca;
(i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan
Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Ger¢ek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral1 bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yaris1 (%50°s1) dahil olmak tizere dagitilan kir payinin tamami (%100°{i) tizerinden
%15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi/beyannamesinde
beyan edilmesi halinde, sz konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -c maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c)
maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili
gelirleri i¢in 53.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar: igin
beyanname verilmesi gerekecektir. Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.
Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢er¢evesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay1 avanslari da kér paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylan tizerinden Cumhurbagkaninca belirlenen oranlarda (bugtin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Dar miikellef gercek kisiler
agisindan kér paylannin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme olup, dar
miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.
Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hédlinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine
gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanlr Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32.
maddesinde % 20 olarak bellrlenen kurumlar vergisi orani, ayni Kanuna 7061 Saylh Kanun 11e

ait kurum kazanclarlna uv,qulanmak tizere % 22 olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2020 taflhi “
itibartyla Tiirkiye’de gegerli olan Kurumlar Vergisi orani %22°dir. Ancak, 22 lean 202 Ftai*lhh o 1
ve 31462 sayih Resm1 Gapbte de yaylmlanarak yuriirltige giren 731q Sayﬂl ‘ : )}
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Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 {incii
madde ile Kurumlar Vergisi oram 2021 yilinin ilk ¢evregi igin %20 olarak, yilin kalan donemi
igin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglart i¢in %23 olarak
uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baglamak iizere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan dénemlere ait
kurum kazanglarimin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir. Ancak, KVK’nin 5/1-a-1 ve 5/1-a-
3 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylar;
tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu ile girisim sermayesi yatirim ortakliklar
disinda kalan diger yatirim fonlarimin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarmin pay
senetlerinden elde edilen kér paylar1 harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/1-6-b maddesi ile KVK’nun 15/2 ve 30/3. maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan kar paylann {izerinden Cumhurbagkaninca
belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu
baz1 ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir. Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci
aracilifi olmaksizin elde ettikleri kir paylart i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai
vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler ig¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek
bulunmamaktadir. Tam Miikellef bir sirket tarafindan dagitilan ve Tiirkiye’de daimi is yeri
bulunan Dar Miikellef kurumlar tarafindan alinan kér paylar1 6demeleri ise Tiirkiye’de tevkifata
tabi olmayip kurumlar vergisinden miistesnadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. Ihrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.

33.2. Izabnamenin kullanimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi doinem hakkinda
bilgi:

Y oktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger a¢ik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur. R :

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gergeklestlrllmem K
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafmdan satxs esnasﬁ*da P
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33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve Kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapgidaki belgeler Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. 193 Apt Blok No: 193 i¢ Kap:
No: 2 Sisli / Istanbul adresindeki ihragemin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin
internet sitesi (www.consusenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) ihra¢cinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER

EK 1. Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge

EK 2. Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluk Beyanlari

EK 3. Kayum Demir Avukatlik Ortaklig1’nin 29.03.2022 tarihli Hukuk¢u Raporu

EK 4. Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar1 ve Finansal Tablolar

08 Nisan 2022

EK 5. Fonun Kullanim Yeri Raporu
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