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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %6,87 artigla 40.171 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %9,94 artisla 18.009 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 125 baz puan artisla %44,8 olmustur.
Gegcen yilin 3. ¢eyreginde 4.495 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilin3. geyreginde 14.280 milyon TL
net kar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 3G24’te 40.171 mn TL satis geliri (kons: 39.885 mn TL; Gedik: 40.852 mn TL; yillik: +%7); 17,8 mir TL
diizeltilmis FAVOK (kons: 17.510 mn TL; Gedik: 17.510 mn TL; yillk: +%10) ve 14.280 mn TL net kar (kons:
4.004 mn TL; Gedik: 3.157 mn TL; 3G23: -4.495) aciklamistir. Onceki geyrekte de belirttigimiz gibi, Lifecell'in
elden cikarilmasinin bu geyrekte karlilik Gzerinde énemli bir etkisi olmus ve sirket, durdurulan faaliyetlerinden
11,2 milyar TL kar elde etmistir. Reel yillik ve ceyreklik ARPU blylimesi bu ceyrekte de devam etmistir.
Abone bazindaki ve operasyonel rakamlardaki gériiniim, temel olarak abone bazindaki geniglemeyle birlikte
daha yliksek marj saglayan sézlesme yenilemelerinin etkisiyle olumlu olmustur. Nispeten dusik finansman
giderleri karliigi artirmisgtir. Turkcell Turkiye satis gelirleri; glgli abone sayisi biylimesi, mobil abone basina
gelirin (ARPU) hafif artisi ve fintek isindeki gucli gorinim sonrasi yillk %7 artisla 34,9 milyar TL
(Uluslararasi: +%21; Fintek: +%31) olmustur. 3C24’te 0,5 milyon mobil faturali misteri kazanimi olmus,
toplam faturali abone sayisini 28,6 milyona cikarmis ve faturall misteri orani %74 olmustur. Mobil abone
basina gelir (ARPU) ise; fiyat ayarlamalar ve daha genis faturali abone tabani sayesinde yillik %5,5 reel
yiikselisle 239 TL olarak gergeklesmistir. Fiber ARPU yillik %16 artisla 294 TL olmustur. Tirkiye FAVOK’(i
yillik %13 artigla 16,7 milyar TL, uluslararasi FAVOK (Belarus ve Kuzey Kibris) %1 azalisla 0,37 milyar TL ve
Fintek FAVOK'i yilksek bazdan étiirii %4 daralmayla 0,6 milyar TL olmustur ancak daralmaya ragmen giiglii
seviyeler oldugunu disiiniiyoruz. 3G24'te diizeltilmis net borg 32,3 milyar TL, Net Borg/FAVOK rasyosu 0.1x
olarak gergeklesmistir. Sirketin 2024 yili beklentilerini asadi yonlu revize etmis; satis gelirlerinde %7 blyiime
(6nceki: diistik cift haneli bilyiime), FAVOK marjinin %42 olmasi (6énceki: ayni; 2023: %41) ve operasyonel
yatinm harcamalarinin gelire oraninin yaklasik %23 (6nceki: ayni; 2023: %20) olmasi seklindedir. Finansal
sonuglarin etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2023/09 2024/09 3C23 A (y/y)
Net Satiglar 108.295 114.592 %5,8 37.590 36.393 38.028 40.171 %6,9 %5,6
Briit Kar 24.145 27.954 %15,8 9.327 7.843 9.135 10.976 %17,7 %20,2
Faaliyet Kan 15.298 16.573 %8,3 6.084 4.396 5373 6.804 %11,8 %26,6
FAVOK 45.595 49.782 %9,2 16.380 16.162 15.612 18.009 %9,9 %15,4
Net Parasal Pozisyon 2.976 5.964 %100,4 2.708 3.126 1312 1.526 -%43,6 %16,3
Net Kar -5.707 20.555 - -4.495 3.111 3.163 14.280 - %351,4
Briit Kar Marji %22,3 %24,4 210bp %24,8 %21,6 %24,0 %27,3 251bp 330bp
Faaliyet Mariji %14,1 %14,5 34bp %16,2 %12,1 %14,1 %16,9 75bp 281bp
FAVOK Mariji %42,1 %43,4 134bp %43,6 %44,4 %41,1 %44,8 125bp 378bp
Net Kar Mariji -%5,3 %17,9  2.321bp -%12,0 %8,5 %8,3 %35,5 4.751bp  2.723bp
Net Borg 30.997 19.038 -%38,6 30.997 38.993 39.765 19.038 -%38,6 -%52,1
Net Déviz Pozisyonu -27.881 -15.820 -%43,3 -27.881 -35.050 -37.542 -15.820 -%43,3 -%57,9
Net Borg/FAVOK 0,4 0,3 -%30,9 0,4 0,7 0,6 0,3 -%30,9 -%53,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2024)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C24 Finansal Sonuglari
Hisse Bil,

TELEKOMUNIKASYON
TCELL:TUTCELL:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 89,00
Hedef Fiyat 146,95
Potansiyel Getiri %65,11
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 51,22-115,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 195.800
Firma Degeri(milyon TL) 214.838
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 105.732
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %62,38

%62,62

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 17.647 21.990 20.813 26.489
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 1.505.110 1.883.773 1.919.172 2.052.288
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 83,6-89,0 82,4-89,0 82,4-106,3 51,2-114,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 8 -16 6 64
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 9 -5 21 44

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 48,22
TVF BILGI TEKNOLOJILERI ILETISIM HIZMETLERI YATIRIM SANAYi VE 26,2
TICARET ANONIM SIRKETI ’

IMTIS HOLDINGS S.AR.L. 19,8
CITIBANK N.A. 5,78

Sirket Faaliyet Alani

Turkcellin  faaliyet konularn, Tirkiye Cumhuriyeti Ulastirma ve Altyapi Bakanlig
(“Bakanlik”) ile imzalanmis bulunan GSM (“Global System for Mobile Communications”)
Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi ihalesinde 6ngoriilen is ve hizmetler ile PTT kanununa
aykirt olmamak (zere, her tirli telefon, telekominikasyon ve benzeri hizmetler, IMT
hizmet ve altyapilarina iligkin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetlerdir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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