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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglar 2024/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %9,29 artigla 2.905 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %4,74 artigla 613 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 92 baz puan azalisla %21,1 olmustur.
Gegcen yilin 2. ¢ceyreginde 18 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin2. ceyreginde 447 milyon TL net kar
aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 2.905 mn TL satis geliri (yillik: +%9), 613 mn TL FAVOK (yilik: +%5) ve 447 mn TL net kar
(2G23: -18 mn TL) aciklamistir. Net kar marjinin 2G23'e gére 6nemli oranda artmasinin temel nedenleri,
borglardaki énemli dislis nedeniyle finansman giderlerinin azalmasi ve halka arzdan elde edilen 3,3 milyar
TL net gelirin yatinmindan elde edilen gelirin artmasidir. Sirketin 1G24'teki net borcu 2G24'te 997 milyon TL
net nakit pozisyonuna dénmustir. 2G23'teki 16 milyon TL net parasal pozisyon kari elde eden sirket, 2G24'te
7 milyon TL net parasal pozisyon kari agiklamistir. 2024/06 déneminde net satiglar tonaj bazinda %29
artarken, TL cinsinden net satiglar bir dnceki ylla gore yalnizca %1 artig gdstermistir. Tonajdaki artisa
ragmen TL'deki artis hizinin dlisiik olmasi, seliiloz hammaddesinin ton basina USD fiyatinin 2023/06 yilina
gore yaklasik %30 oraninda digmesinden kaynaklanmistir. Halka arzdan elde edilecek gelirin bir kisminin
Erzurum fabrika yatinminda kullaniimasi planlanmaktadir. Bu yatirimla birlikte Dogu Anadolu ve Karadeniz'de
temizlik kagidi alaninda ilk agir sanayi tesisi kurulacaktir. Bu yatinma ek olarak, otomasyon ve yaziim
destekli akilli depolamanin uygulanmasi, dénustirme hatlannin kapasitesinin artirlmasi, yeni sanayi
tesislerinin devreye alinmasi yoluyla Uretim verimliliginin artinimasi ve sabit maliyetlerin dustrilmesi
amaciyla mevcut Uretim tesisi olan Ergene Fabrikasi'na kaynak tahsis edilmesi planlanmaktadir. Hisse son
12 aylik verilere gére 5,4xFD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini
sinirh pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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Oneri Yok

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor KAGIT VE KAGIT URUNLERI

Bloomberg / Reuters Kodu LILAK:TI/LILAK:IS

2024/06 A(yly)
Net Satiglar 5.669 5.723 %0,9 3.011 2.658 2.818 2.905 %9,3 %3,1
Brit Kar 1.382 1.730 %25,2 608 774 880 850 %9,8 -%3,5
Faaliyet Kari 716 949 %32,5 273 444 493 456 %2,8 -%7,4
FAVOK 1.003 1.262 %25,9 406 586 637 613 %4,7 -%3,7
Net Parasal Pozisyon -1 -144 %14102,3 -17 16 -151 7 -%0,5 -
Net Kar 132 578 %337,0 151 -18 131 447 - %240,8
Briit Kar Marji %24,4 %30,2 586bp %20,2 %29,1 %31,2 %29,2 14bp -199bp
Faaliyet Marji %12,6 %16,6 395bp %9,1 %16,7 %17,5 %15,7 -99bp -178bp
FAVOK Marji %17,7 %22,1 437bp %13,5 %22,0 %22,6 %21,1 -92bp -148bp
Net Kar Marji %2,3 %10,1 777bp %5,0 -%0,7 %4,7 %15,4 1.608bp 1.074bp
Net Borg -997 - 2.623 -997 - -
Net Déviz Pozisyonu 797 - 1.468 797 - -%45,7
Net Borg/FAVOK 0,3 - 0,9 0,3 - -

Enflasyona Gére Dliizeltilmis (30.06.2024)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Fiyat (TL/hisse) 28,28
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 25,01-44,08
Piyasa Degeri(milyon TL) 16.685
Firma Degeri(milyon TL) 15.688
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.337
Odenmis Sermaye(milyon TL) 590
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,17

%9,17

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 18.515 9.713 15.061 15.061
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 552.284 273.682 502.675 502.675
Fiyat Araligi(TL/hisse) 27,8-30,2 25,0-30,2 25,0-40,7 25,0-40,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 10 -30

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 18 -29

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 32,61
ORHAN OGUCU 14,3
AYDIN OGUCU 11,06
CELAL OGUCU 8,94
HATICE OGUCU

Sirket Faaliyet Alani

Lila Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S. produces and sells roll papers primarily in Turkey. It
offers hygienic cleaning paper products, such as toilet paper, paper towels, tissue paper,
handkerchiefs, and napkins. The company is also involved in the textile sector with an
integrated cotton yarn and dyeing operations. It offers its products under the Sofia, Maylo,
Ultra Berrak, Nua, and Nua Professional brand names. Lila Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S.
also exports its semi-finished and finished products to approximately 80 countries on 5
continents. The company was founded in 1930 and is headquartered in Istanbul, Turkey.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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