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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %43,61 artisla 7.801 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %56,71 artisla 35.704 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %272,18 artisla 1.466 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %115,38
artisla 5.862 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 1.154 baz puan artisla %18,8
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 447 baz
puan artisla %16,4 olmustur.

Gecen yilin 3. gceyreginde 416 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 3. geyreginde
889 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore net karl %24,05 artisla 2.566 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Net satislar, finans segmentindeki glicli biylimenin etkisiyle yillik bazda %44 artisla 7,8
milyar TL'ye ulasmistir. Finans segmentinden elde edilen gelir yillik bazda %180 artisla 3,4
milyar TL'ye ylkselirken, dogal gaz satislari yillik bazda %4 artisla 3,9 milyar TL'ye
cikmisti. Finans segmentinin glicli performansi sayesinde briit kar marji yillik bazda
%8'den %19,6'ya ylikselmistir. Ayrica, 3C24'te 61 milyon TL briit zarar kaydeden dogal
gaz segmenti, bu ceyrekte 40 milyon TL briit kar elde etmistir. FAVOK yillik bazda %272
artisla 1,5 milyar TL'ye ylikselmistir. Glicli operasyonel performansa ek olarak, 200 milyon
TL vergi geliri ve iyilesen finansal giderler net kari desteklemis ve sirket, 3C24'te 416
milyon TL net zarar kaydederken, 3C25'te 889 milyon TL net kar agiklamistir. Dogal gaz
dagitim segmentinde, aktif kullanici sayisi ceyreklik bazda %1 artarak 2,1 milyona
ulasmistir. 3C25 itibariyla, segmentlere gore toplam varliklar enerji igin 93,9 milyar TL
(YBB +%29), finansal hizmetler igin 76,5 milyar TL (YBB +%44) ve madencilik i¢in 1,4
milyar TL (YBB 9x artis) olarak gerceklesmistir. Net nakit, ceyreklik bazda %45 artisla 12,4
milyar TL'ye gikmustir. Hisse, son 12 aylik verilere gére 7,6x FD/FAVOK, 26,5x F/K ve 1,6x
PDDD oranlarinda iglem gérmektedir ve hisse senedi, yil bagindan bu yana XU100'li %21
oraninda geride birakmistir. Finansal segmentin gliclii katkisiyla desteklenen sonuglari
pozitif degerlendiriyoruz. (POZITiF)

2024/09 2025/09 A(yly)
Net Satislar 22.783 35.704 %56,7 5432 15.102 17.743 10.161 7.801 %43,6 -%23,2
Briit Kar 2,620  6.690 %155,4 433 2240 3115 2.044 1.530 %253,6 -%25,2
Faaliyet Kari 667  3.500 %424,6 -183 1.429 1.893 1.001 606 - -%39,5
FAVOK 2.722 5.862 %115,4 394 1982 2790 1.606 1.466 %272,2 -%8,8
Net Parasal Pozisyon ~ -2.301 -1.082 -%53,0 -677 776 -423 -311 -349 -%48,5 %12,3
Net Kar 2.069 2566 %24,1 -416 144 1.555 123 889 - %623,6
Briit Kar Marji %11,5 %18,7 724bp %8,0 %14,8 %17,6 %20,1 %19,6 1.165bp  -51bp
Faaliyet Marji %2,9 %9,8 687bp  -%3,4 %9,5 %10,7 %9,9 %7,8 1.114bp -208bp
FAVOK Marji %11,9  %16,4 447bp %7,3 %13,1 %157 %158 %18,8 1.154bp  298bp
Net Kar Marji %9,1 %7,2 -18%p  -%7,7 %1,0 %8,8 %1,2  %11,4 1.905bp 1.019bp
Net Borg 14.370 39.073 %171,9 14.370 26.617 20.716 38.758 39.073 %171,9 %0,8
Net Déviz Pozisyonu -5.007 -7.930 %58,4 -5.007 -7.683 -6.684 -8.586 -7.930 %58,4 -%7,6
Net Borg/FAVOK 5,8 50 -%14,4 5,8 5,7 3,6 5,7 50 -%14,4 -%13,0
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Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
PETROL VE PETROL URUNLERI
AHGAZ:TI/AHGAZ:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 27,62
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 16,51-36,48
Piyasa Degeri(milyon TL) 71.812
Firma Degeri(milyon TL) 110.885
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.362
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.600
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,04
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %13,63
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 2.557 3.631 5.086 5.060
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 72.372 97.306 161.886 128.180
Fiyat Araligi(TL/hisse) 27,6-29,1  24,7-29,1  24,7-36,4 16,9-36,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 1 -20 22

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -18 7 23
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
AHLATCI HOLDING ANONIM SIRKETI 74,64
Diger 25,36

Sirket Faaliyet Alani

ANA SEBEKE UZERINDEN GAZ YAKITLARIN DAGITIMI (HER GESIT GAZLI YAKITIN, ANA
BORU SISTEMIYLE DAGITIMI VE TEDARIKI)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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