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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satislar reel olarak bir dnceki yila gore %9,1 disusle 64.8 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'i reel olarak bir énceki yla goére %13,2 artigla 1.2 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 35 baz puan artisla %1,8 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda net kari reel olarak bir dnceki yila gére %13,1 diistsle 6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 64.835 mn TL satis geliri (yillik: reel -%9), 1.165 mn TL
FAVOK (yillik: reel +%13) ve 5.954 mn TL net kar (yillik: reel -%13) agiklamistir. 3G23'teki EYAS’In temettii
o6demesi sonrasi sirket 2.861 milyon TL net borgtan 1.301 milyon TL net nakde dénmistir. Ekonomik
avantaji devam eden LPG, satis hacmi 2023 yilinda da artmaya devam etmis olup, toplam LPG satislar %
15 yikseligle 2.723 bin/ton olarak gerceklesmistir. 2022 yil sonunda yazilan 208 milyon TL stok kaybi
sonrasi sirket 2023 yilinda 103 milyon TL net stok kazanci elde etmistir. Kargo is kolu Sendeo 9A23 dénemi
ardindan 2023 yil sonunda da nakit ihtiyaci devam etmistir. Sirketin yillik bazda marj gelisimi gicli kalirken,
dislk dogalgaz fiyatlarina bagh olarak sirketin satis gelirleri azalis kaydetmistir. Hisse 2024 yili
beklentilerimize gére 15,0x FD/FAVOK ile islem gdrmektedir. Finansal sonuglar nétr olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satislar 71.288 64.835 -9,1%
Briit Kar 3.858 4.963 28,6%
Faaliyet Kar -27 350 -1.391,6%
FAVOK 1.029 1.165 13,2%
Net Kar 6.848 5.954 -13,1%
Briit Kar Marji 5,4% 7,7% 224bp
Faaliyet Kar Marji 0,0% 0,5% 58bp
FAVOK Marji 1,4% 1,8% 35bp
Net Kar Mariji 9,6% 9,2% -42bp
Net Borg 2.861 -1.301 -
Net Borg/FAVOK 28 1,1 -
Net Borg/Ozkaynak 0,1 0,0 -

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor PETROL VE PETROL URUNLERI
Bloomberg / Reuters Kodu AYGAZ:TI/AYGAZ:IS
Fiyat (TL/hisse) 148,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) 143,49
Potansiyel Getiri %-3
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 57,70-171,10
Piyasa Degeri (milyon TL) 32.531
Firma Degeri (milyon TL) 31.229
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 7.807
Odenmis Sermaye (milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 57%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 55%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 749 1.081 857 1.174
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 114.244 165.776 121.453 140.800
Fiyat Araligi (TL/hisse) 148,0-155,1  145,2-157,0 121,0-157,0 58,1-163,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 0 13 9

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 2 -6

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Kog Holding Anonim Sirketi 40,68
Diger 29,03
Liquid Petroleum Gas Development Cy Sa Merkezi Cenevre Turkiye

istanbul 24,52
Temel Ticaret Ve Yatinm A.S. 5,77

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin esas faaliyet konusu, sivilagtinimis petrol gazinin (“LPG”) yurtici ve yurtdigi
piyasalardan temin edilmesi ve tiiketiciye ulastinimasidir. Ayrica esas faaliyet konusunu
destekleyen LPG'nin tiiketicinin kullanimina sunulmasi igin gerekli LPG tiip, LPG tank,
regiilator ve yardimci malzemeler tiretmektedir

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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