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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satislan reel olarak bir dnceki yila gére %25,7 artigla 732.8 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yilla gére %49,9 artisla 140.1 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 310 baz puan artisla %19,1 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda net kari reel olarak bir 6nceki yila gére %37,3 artisla 79 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 733 mn TL satis geliri (yillik: reel +%26), 140 mn TL
FAVOK (yilik: reel +%50) ve 79 mn TL net kar (yillik: reel +%37) agiklamistir. Sirketin 2022 yilinda 182
milyon TL olan briit kar 2023'te %30,7 artisla 238 milyon TL, briit kar marji 125bp’lik ylkselisle %32,4
olarak gergeklesmistir. Faaliyet kari ise pozitif sonuclar verirken, 2023'te yillik %47 biylimeyle 133 milyon
TL'ye cikmis, FAVOK %49,9 artisla 140 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda %16 olan FAVOK
marjl, 2023'te 310bp’lik genislemeyle %19,1 olmustur. Sirket bu donemde 16 milyon TL vergi geliri, 78
milyon TL diger esas faaliyetlerden finansal gider ve 66 milyon TL parasal kazang yazmistir. Sirket, kisa
vadeli yukimliliklerini %93 oraninda azaltarak 2022 yilindaki 44,5 milyon TL'den 2023’te 3,2 milyon TL'ye
dusuriarken, 50,6 milyon TL pozitif nakit akisi yaratmistir (2023: 126,9 mn TL - 2022: 76,2 mn TL). 2023 yil
sonu itibariyle sirketin 122 milyon TL net nakit kaydetmistir (2022: -5 mn TL). Sirket dizeltiimemis
rakamlarla (karsilastirma agisindan TMS29 harig) 529,9 milyon TL yurtici (2022: 297,4 mn TL) ve 38,5
milyon TL yurtdisi satis (2022: 19,8 mn TL) geliri elde etmistir. 2022 yilinda 6.128 olan toplam (riin sayisl,
2023'te 6.709’e ylkselmistir. Karliik marjlar daha iyi olan savunma sanayi Uriinleri ve midibls driinlerinde
onemli dlglide artis gorillrken, minibis ve rayli sistem satiglarinda ise diislis yaganmistir. Hisse son 12 aylik
verilere gére 11,65x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirli
pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 583 733 25,7%
Briit Kar 182 238 30,7%
Faaliyet Kan 91 133 47,1%
FAVOK 93 140 49,9%
Net Kar 58 79 37,3%
Brit Kar Marji 31,2% 32,4% 125bp
Faaliyet Kar Marji 15,5% 18,2% 265bp
FAVOK Marji 16,0% 19,1% 310bp
Net Kar Marji 9,9% 10,8% 92bp
Net Borg 5 -112 -
Net Borg/FAVOK 0,0 -0,8 -
Net Borg/Ozkaynak 0,0 -0,2 -

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu SAFKR:TI/SAFKR:IS
Fiyat (TL/hisse) 40,78
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 10,60-48,76
Piyasa Degeri (milyon TL) 1.437
Firma Degeri (milyon TL) 1.326
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 906
Odenmis Sermaye (milyon TL) 35
Dolasimdaki Paylar (%) 63,00

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son)
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce)

2%
1%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.107 847 1.239 1.299
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 46.741 33.048 51.828 38.070
Fiyat Araligi (TL/hisse) 40,8-44,0 34,8-44,0 34,8-47,0 11,3-47,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 7 -3 8

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -18 -13

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 65,38
Abdi Merttirk 29,62
Erdogan Erdil 5,00

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu motorlu karayolu vasitalarina, rayl sistemlere ve deniz nakil
vasitalarina soguk hava tesisi yapmaktir.

Hisse Performansi
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BIST 100 Rélatif —— SAFKR (sol eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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