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3G24 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 3C24 Finansal Sonuglari
. " . Hisse Bilgileri
Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %13,05 azaligla 8.386 milyon TL olmustur. -
N Sektor ELEKTRIK
o S .

FAV(?K U 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %12,71 azaligla 1.899 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu ZORENTIZORENIS

FAVOK marji 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 9 baz puan artigla %22,6 olmustur. - -
Fiyat (TL/hisse) 4,33

Net zarar 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %57,22 azaligla 1.006 milyon TL olmustur. -
Hedef Fiyat 6,4
Potansiyel Getiri %47,81
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 3,87-6,94
Piyasa Degeri(milyon TL) 21.650
Firma Degeri(milyon TL) 59.979
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 7.794

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A
. Ortal iglem Miktari(000 46.708 52.633 74.519 176.478
Sirket, 3C24’te 8.386 mn TL satig geliri (yillik: -%13); 1.899 mn TL FAVOK (yillik: -%13) ve 1.006 mn TL net ama .s lom Miktan (000)
zarar (3G23: -2.352 mn TL) agiklamigtir. Géreceli borg nedeniyle Net Borg-FAVOK &nceki geyrekteki 6,8x Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 195.497 217.749 327.642 962.224
aksine 3G24'te 7,3x olurken, net borg geyreklik bazda %2 artigla 38.329 milyon TL olmustur. 3C24'te yazilan Fiyat Araligi(TL/hisse) 41-43 3,9-4,3 3,9-4,8 3,9-6,8
253 milyon TL'lik net parasal kazang net kari desteklemistir. Operasyonel serbest nakit akisi yillik bazda %23 -
artisla 5,6 milyar TL olurken, yillik bazda %34 artisla 5,9 milyar TL serbest nakit akigi kaydedilmistir. Kaliteli Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
nakit yaratma kabiliyetine ragmen, ylksek kaldiragla birlikte gelirdeki reel dusls, su anki olumlu y6nlerden Nominal Getiri 9 11 31 17
daha agir basmaktadir. Hisse 2024 yil beklentilerine gére 7,7x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal —
sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz. BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 5 -24 31
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 37,8
Zorlu Holding A.S. 32,31
KORTEKS MENSUCAT SAN VE TiC AS 17,55

WREN HOUSE INFRASTRUCTURE LP -

Sirket Faaliyet Alani

Zorlu Enerji bagh ortakliklar ve istirakleri, elektrik ve buhar Uretimi ve satisi, elektrik
ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satisi, dogal gaz dagitimi ve glines paneli satisi ve
dagitimi alanlarinda faaliyet gdstermektedir.

Net Satiglar 30.229 20.236 -%33,1 9.644 6.161 5.690 8.386 -%13,0 %47,4

Briit Kar 5.311 2.606  -%50,9 1.210 711 594 1.301 %7,5  %119,0

Faaliyet Kari 3.853 998 -%74,1 819 156 78 764 -%6,6 %878,3

FAVOK 7.917 4379 %447 2.176 1.536 944 1899  -%12,7 %1012

Net Parasal Pozisyon 6.048 1.060 -%82,5 1.950 583 224 253 -%87,0 %12,7

Net Kar 2.206 1.716 -%22,2 -2.352 4.151 -1.429 -1.006 -%57,2 -%29,6

Briit K&r Marji %17,6 %12,9 -469bp %12,5 %11,5 %10,4 %15,5 296bp 507bp

Faaliyet Marji %12,7 %4,9  -781bp %8,5 %2,5 %1,4 %9,1 63bp 774bp

FAVOK Mariji %26,2 %21,6 -455bp %22,6 %24,9 %16,6 %22,6 9bp 606bp

Net Kar Mariji %7,3 %8,5 118bp -%24,4 %67,4 -%25,1 -%12,0 - -

Net Borg 39.225 38.329 -%2,3 39.225 38.621 37.685 38.329 -%2,3 %1,7

Net Déviz Pozisyonu -21.656  -20.525 %52 -21.656  -17.437  -18.745  -20.525 -%5,2 %9,5 0

Net Borg/FAVOK 30 73 %1467 30 52 68 73 %1467 %14 01-01-2024 01-04-2024  01-07-2024  01-10-2024
Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.09.2024) ZOREN:IS BIST 100 Rélatif (sa§ eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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