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TCMB faiz indirimlerine 250 bazpuanlik adimla devam etti... 23 Ocak 2025

TCMB politika faizini %47,50 seviyesinden %45,00’e indirdi. TCMB Ocak ayI
PPK toplantisinda politika faizini beklentiler dahilinde 250 bazpuanlik bir

Grafik 1: TCMB Politika Faizi (%)
adimla %45,0 seviyesine indirdi. Bdylece son 2 aydaki indirim tutari 500 >

bazpuana ulagmis oldu. j;
Oniimiizdeki 3 toplantida 250 bazpuanlik adimlarla indirim siirecinin :2
devam etmesi miimkiin. TCMB’nin faiz kararinda oldugu gibi politika metninde 30
de bir siirpriz olmadigini sdyleyebiliriz. TCMB temel olarak, kararlarini -
enflasyon gortiniima odakli, ihtiyatli ve toplanti bazl bir yaklasimla alacagini 15
(6nceki ay oldugu gibi) ve para politikasi sikiiginin korunacagini (faiz 10
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indirimlerine karsin) soyliyor. Dikkat c¢eken bir farklilk olarak, “Aylik

enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalict bir diisis saglanana ve enflasyon NymodinnosgnnEmEgsooosaNNnnAFS
beklentileri 6ngériilen tahmin araligina yakinsayana kadar stki para politikast E5E55585855858585858585858558
durusu sdirddirtlecektir.” ifadesinin “Enflasyonda kalict disis ve fiyat istikrart Kaynak: TCMB

saglanana kadar stkit para politikast durusu strddriilecektir.” seklinde
degistirildigini goriyoruz. TCMB bu degisiklikle siki durus vurgusunu
giclendirmek isterken, ayni zamanda faiz kararlarinin artik aylik enflasyondan

ziyade yillik enflasyona gore belirlenecegi mesajini vermek istiyor olabilir. Bu 70

da bize gére, daha 6nce de ifade ettigimiz izere, TCMB’nin para politikasindaki o

sikiligl, politika faizini mevcut enflasyon (veya sonraki aya iliskin beklentisi) pe

Uzerine 300-400 bazpuani civari bir marj koyarak belirleyebilecegi anlamina 20

geliyor. Buna gore, kurdaki mevcut egilimlerin korunacagl varsayimi altinda, “

TUFE enflasyonunun Mart’ta %37 civar ve Haziran’da %33-34 civarlarina o

gerileyebilecegi 6ngoriilerimiz dahilinde 6niimiizdeki 3 PPK toplantisinda 2

da 250 bazpuanlk adimlarla faiz indirimlerine devam edilmesi olasi -50

goriiniiyor. Boyle bir durumda da politika faizi Haziran’da %37,50 civarina o

kadar gerileyebilir. Sonraki PPK toplanti tarihleri 6 Mart, 17 Nisan ve 19 B e e B 5 % 0o 6o oo o e o
Haziran olarak aciklanmisti. Yilin ikinci yarisinda ise enflasyondaki SESSESESESEEcsgITEassE
diisiisiin yavaslamasina paraelel olarak faiz indirim adimlan da Kaynak: TCMB

yavaglayabilir.

TCMB’den ek sterilizasyon adimlarn goriilebilir. Devam eden glicli doviz Grafik 3:

girisleriyle TCMB’nin swap hari¢ net rezervlerinde sene basindan beri goriilen 1200

artis gecen hafta itibariyle 16 milyar $’a yaklasmis durumda. Bu girisler, kurdaki 1000

stabilitenin korunmasina iman saglasa da, fazla TL likiditesinin de rekor EEE

seviyelere (mevcutta 1 milyar TL’den fazla) ¢ikmasina neden oluyor. Bu 00

nedenle, TCMB beklendigi gibi, sterilizasyon araclarinin etkili bir sekilde 200 J\;A,\ A nﬁ
kullanilacagini ve “ek tedbirler” alinacagini da belirtiyor. Bu kapsamda, 0 A p’f\u W W u
onlmizdeki giinlerde TL mevduatlar igin ZK artislari ve/veya uzun vadeli 200 WV

sterilizasyon enstriimanlari (6rnegin 3-aylik likidite senedi) ihraci gibi) gibi :22

adimlar goérebiliriz. -800
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GedikYatlnm Makro Goriiniim — TCMB PPK

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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