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Piyasa Gilindemi

BD

Nvidia’nin beklentilerin (izerinde gelen bilangosu ve iyimser dordiincli ceyrek gelir tahmini, yapay zeka temali alimlari yeniden
canlandirarak Nasdag 100 vadeli islemlerini %1,4 yiikseltti. CEO Jensen Huang'in “Blackwell cgiplerine talep olaganisti
seviyede” acgiklamasi sonrasi sirket hisseleri seans sonrasi %5’in lizerinde prim yapti. AMD, Micron, Broadcom ve Palantir gibi
yari iletken ve Al odakli hisselerde de %3-4 arasi yukselis gortldi. Dinki seansta Dow %0,1, S&P 500 %0,38 ve Nasdaq
%0,59 artida kapanmisti. Buglinkli ana giindem ise gecikmeli agiklanacak Eylil tarim disi istihdam verisi, isglicli piyasasinin
yumusadigina dair sinyaller araniyor.

Dolar endeksi 100 seviyesi lzerinde tutunarak alti ayin zirvesine yakin seyrediyor. Fed’in Aralik ayinda faiz indirimine gitme
ihtimali, FOMC tutanaklarinda politika yapicilar arasinda belirgin goriis aynligi goriilmesi sonrasi %50°den %33’e geriledi.
BLS’nin duyurusuna goére, Ekim ayina ait istihdam raporu veri toplanamadigi icin yayinlanmayacak; eksik rakamlar Kasim
aciklamasina entegre edilecek. Bu durum, bugiin gelecek Eylil verisini piyasalar icin daha kritik hale getiriyor.

Altin fiyatlar ise iki glinlik yikselisin ardindan persembe glini ons basina 4.070 dolarin altina geriledi. Yatirrmcilarin faiz indirim
beklentilerini azaltmasi, altin lzerinde baski olusturmayi siirdiirdii. FOMC tutanaklarinda yetkililerin zayiflayan istihdam ile
inatcl enflasyon arasinda béliinmesi, piyasalarda politika goriiniimine dair belirsizligi artirdi. Fed’in gelecek ay faiz indirimine
gitme olasiligl bir giin icinde %50°den %30’a diistii. Ayrica hisse senetlerindeki gliclenen risk istahi, giivenli liman talebini
sinirlayarak altinin gerilemesine katkida bulundu.

Euro Bolgesi

Avrupa endeks vadelileri, ABD endekslerinin yarattigi iyvimserlik sonrasi Asya borsalarini takip ederek, persembe giini guiclu bir
acilisa hazirlaniyor. Nvidia’nin beklentileri asan bilangosunun kiresel risk istahini canlandirmasiyla Avrupa endeksleri bir dnceki
seansta baslayan yikselisi sirdirmeye odaklanirken, yatinnmcilarin gézi ayni zamanda gecikmeli agiklanacak ABD Eylil
istihdam verisinde olacak. Bu veri, Fed’in Aralik ayinda faiz indirimi yapip yapmayacagina iliskin beklentileri 6nemli olclide
sekillendirebilir. Avrupa tarafinda ise Kasim ayi Euro Bélgesi tiiketici giiveni, Eyliil insaat tiretimi ve Almanya Ekim UFE verileri
one cikiyor. Vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 %0.9, Stoxx 600 ise %0.8 artida seyrederek gii¢li agilis sinyali veriyor.

Tiirkiye

Din yurt icinde veri akisl sakin seyretti. ABD’de dis ticaret dengesi agustosta 59,6 milyar dolar ile beklentilerin altinda acik
verdi. Diger taraftan diin FOMC Toplanti Tutanaklari agiklandi. Tutanaklar, FED’in aralik ayi toplantisindaki faiz kararina iligkin
FED Uyeleri arasinda belirgin goris ayriliklari oldugunu ortaya koydu. Aciklanan verilerin kur fiyatlamasi Gzerinde etkisi
olmazken, dolar endeksinde yiikselis ve FED’in aralik ayindaki 25 baz puanlik faiz indirim olasiliginin diistis kaydettigi gérildi.
Buglin ABD’de kritik tarim disi istihdam verisi aciklanacak. Veri dncesi piyasalar bu sabah FED’in faiz indirim olasiligini yiizde
29,50 duzeyinde fiyatliyor. Yurt icinde ise tlketici guvenini takip edecegiz. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 42,35
civarinda yataya yakin gériiniim sergiliyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

| Saat | Ulke | Agiklanacak Veriler m

16:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kas) -12,8
16:30 usD Tarim Digi istihdam (Eyl) 53K 22K
16:30 usD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) (Eyl) 0,30% 0,30%
16:30 usD Ortalama Saatlik Kazanclar (Yilhk) (Eyl) 3,70% 3,70%
16:30 usD Issizlik Orani (Eyl) 4,30% 4,30%
16:45 usD Cleveland Fed Baskani Hammack'in Konugmasi

17:30 TRY Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku(TL) 12,96t
18:00 usD ikinci El Konut Satislari (Eki) 4,08M 4,06M
18:30 usD ABD Enerji Bilgi Dairesi Dogal Gaz Stoklar -12B 458
21:40 usD Chicago Fed Baskani Goolsbee'nin Konusmasi
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EUR/USD

Euro, gliclii dolar ve azalan Fed faiz indirim beklentileri nedeniyle iki haftanin en diisiik seviyesine geriledi. ECB’nin 2026 sonuna kadar faizleri sabit tutmasi beklenirken
Euro Bolgesi biiyiime goriinimi ABD’ye ihracat artigi sayesinde yukari yonli revize edildi. Avrupa Komisyonu, Euro Boélgesi’nin 2025’te 1.3% buiylyecegini 6ngoriirken
sonraki yillarda blytmenin sinirli yavaslama ardindan yeniden toparlanacagini belirtti. Giin igi teknik seviyeler olarak;
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ingiltere’de enflasyonun belirgin sekilde yavaslamasi sterlini yedi ayin dip seviyelerine iterken, diisiis Bank of England ve hiikiimet icin politika alanini
rahatlatti. Enerji faturalarindaki gerileme ve hizmet enflasyonundaki beklenenden giigli diisiis, Maliye Bakani Reeves’in gelecek haftaki bltge sunumu 6ncesi
elini gliglendirdi. Bu sirada ABD dolari, persembe aciklanacak kritik istihdam verisi 6ncesi gliglii durusunu koruyor ve kiiresel para piyasalarinda temkinli hava
strlyor. Glin igi teknik seviyeler olarak;
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XAU/USD

Altin fiyatlari, gecikmeli agiklanacak istihdam verisi ncesi faiz indirim beklentilerinin zayiflamasiyla 4.070 dolarin altina geriledi. FOMC tutanaklarinda yetkililerin
zayf istihdam ve yiiksek enflasyon arasinda boliinmesi, piyasalarin gelecek ay faiz indirimi olasiligini %50’den %30’a dislirmesine yol agti. Hisse piyasalarindaki

artan risk istahi da giivenli liman talebini azaltarak altin Gzerindeki baskiyi artirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4043 - 4010 - 3966

Direncler: 4120 - 4165 - 4198

*¥AUUSD, H4: Gold vs US Dollar (1 ot = 100 ons) 4075.568 4077.66 405254 4060.23 DailyautalevelPivat
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XAG/USD

Glmis, Fed tutanaklarinin faiz indirimlerine yonelik belirsizligi artirmasiyla 51 dolar civarinda dengede kalirken gliclii dolar metal rallisini sinirladi. Buna karsin
jeopolitik riskler ve Asya’dan gelen fiziksel talep fiyatlari desteklemeye devam ediyor. Piyasalarin odagi gecikmeli ABD istihdam verisi ve Fed mesajlarinda

olurken, glimiistin yoni yeni verilerin faiz indirim ihtimalini gliclendirip gliclendirmeyecegine bagli olacak. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 50,22 — 49,24 - 48,12

Direncler: 52,32 - 53,43 - 54,41

WAGUSD, H1: Siver vs US Dollar (1 lot = S000 ons) 51.2042 51,4032 51,1302 51,1762 DailyAutoLevelPivot
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Brent Petrol

Brent petrol, Rusya’ya yonelik yeni yaptirimlar ve ABD’nin Ukrayna igin sundugu baris plani etrafindaki belirsizlikler arasinda 64 dolar civarina hafif ylkseldi.
Rosneft ve Lukoil’e yonelik yaptinmlar ticaret akiglarini bozsa da Moskova lretimin etkilenmedigini belirtirken, olasi diplomatik ilerleme Rus petrol arzinin
artabilecegi beklentisiyle fiyatlari sinirliyor. ABD stok verilerinde ham petrol diiserken benzin ve distilatlarin artmasi da arz fazlasi endiselerini canli tutuyor. Giin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 62,64 - 61,73 - 60,61

Direncler: 64,66 — 65,78 — 66,69
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Crude Petrol

WTI petrol, Rusya yaptirimlari ve Ukrayna savasina iliskin ABD’nin baris 6nerisi etrafindaki gelismeler arasinda 59,5 dolar civarinda hafif yiikseldi. Rosneft ve
Lukoil yaptirimlari ticaret akislarini bozarken olasi diplomatik ilerleme Rus petrol arzinin artabilecegi beklentisiyle fiyat artislarini sinirliyor. ABD stok verilerinde
ham petrol diiserken benzin ve distilat stoklarinin ylikselmesi arz fazlasi endiselerini canli tutuyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 58,41 - 57,53 - 56,39

Direncler: 60,42 - 61,56 -62,44

CRUDE.M_F1, H4: Ocak vadeli Crude Petrol 59,430 58,515 59,335 59,360 DailyAutolevelPivot
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Nasdaq Yakin Vade

Nvidia’nin beklentileri asan bilangosu ve gliclii cip talebi agiklamasi, Nasdaq 100 vadeli islemlerini %1.4 artisla piyasanin agik ara en gligli endeksi yapti. Al ve
yari iletken hisselerindeki yiikselis AMD, Micron, Broadcom ve Palantir gibi isimlerle genisleyerek teknoloji agirlikli Nasdag’a ek destek verdi. Piyasanin odagi
simdi gecikmeli Eylil istihdam verisine kayarken Nasdaq’in performansi, risk istahinin teknoloji tarafinda kaldigini gésteriyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24912 - 24372 - 23832

Direncler: 25178 — 25452 - 25740

MAS100#, Daily: Masdag 100 Endeksi Cash 24537.06 25127.22 24623.06 25057.72
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Dow Jones Yakin Vade
Nvidia’nin glicli bilangosu piyasalara destek olurken yiikselis en sinirli sekilde Dow Jones 30 endeksinde goriildi; vadeli islemler yalnizca %0.3 artti. Sanayi ve
deger hisselerinin baskilanmasi Dow’un teknoloji agirlikli endekslere gore geride kalmasina neden oldu. Odagin gecikmeli Eyliil istihdam verisine kaymasiyla

yatirimcilar Dow bilesenlerinin makro verilere verecegi tepkiyi izliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 46326 — 46113- 45923

Direncgler: 46516 — 46729 - 47114
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores= gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Ted o[0215) 453 01 20

Forex Satrs Birimi

rdshmet Karakawvuk hAldiir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
KaanCan Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255) kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatumm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin. gulcen® gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Yatirum Danismanhgn Birimni

E-Posta : gyd @ gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Te -[0215) 453 DD 53

Yatinm Damsmanig Birinmi

Eda KARADAG napibdiar vardemoes: eda. karadag@gedik.com
Cmurcan BAL B ¥ ardimeos anurcan. bal@gedik. com
Betill GEDIK Fonetmen betul. gedik @ gedik.com
Ceren TABAM YO tmen ceren. tabani@ gedik.com
Yilmaz ALTUN Kedemdi Uzman yilmaz. altun @ gedik. com
ENf KaYA Uzman =iif. kayz @ z=dik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bilgilendirme amacyls hazrdanmestr, Yatnm singal, bilzi, yorem ve tavsiyeler yatinm damgmanki kapsamanda degildi
yatmm dangmanki hismeti; arao kerumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalarile mistern arasinda imzalanacak yatmm damgmanhd siolesmesi
gerpevesinde sunuimaktadr. Burads yer 3lan sinyal, yorum we tavsiyelsr, herhangi bir yatnm araomn 3bm =3t Gnerisl ya da getin vaadi olarak yoremiznmamabdr. Bu
gdriksler mall duruomuenuz fe rsk ve getin ternchlerdnize uyzun olmayabilir ve sadecs burads yer 3lan bilgilers ve singallere dayanarak yatom karan verlimesi beklentilernize
wygun soneglar dofurmayabiin, Burada yer alan sinyaller, fiyatiar, veriler ve bilgilerdn tam ve dofru oldufu garant] edilemes; igerk, haber verimeksizin dedistinlebiin. Tim
zinyal ve veriler, Gedik Yatom tarafindan giveniir cldefuns inandan kaynaklardan sbnmestr. Bu sinyal ve kaynaklann kullandmasz nedeni e ortaya okabiecsk hatalardan ve
zararizrdan Gedik Yatnm sorumie degidin
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