GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Artemis Hali A.S. Subat 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Info Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin Artemis Hali A.S. (“Artemis” ve/veya
“Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarlmig Sermaye (TL) | 50.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 20.000.000
Halka Arz Hzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL)| 70.000.000 [Halka Agilacak Oran (%) 28,57%

Sermaye Arttirimi (TL) 20.000.000 [Halka Arz Satis Fiyati (TL) 25,35

Mevcut Pay Satisi (TL) - |Satig Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama, Borsada Satis

Ortaklik Yapisi

, Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi
Pay Grubu Pay (TL Orani (%) Pay Grubu Pay (TL Orani (%)

A 3.750.000 A 3.750.000

Davut Batalli 68,44% 48,89%
B 30.470.000 B 30.470.000
A 3.750.000 A 3.750.000

Davut Tolga Batall 31,56% 22,54%
B 12.030.000 B 12.030.000

Halka Acik - - - 20.000.000 28,57%

Toplam A+B 50.000.000 100,00% A+B 70.000.000 100,00%

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirket, 16.07.2012 tarihinde, BGM Hali Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile 2.400.000 TL sermaye ile parca ve duvardan
duvara makine halisi imalati, ihracati ve dahili ticaretini yapmak UGzere Gaziantep ili Sehitkamil ilgesinde kurulmus ve
kurulusundan bu yana 15 mn metrekare hali Gretmistir. Sirket 02.03.2015 tarihli genel kurul karari ile BGM Hali Sanayi
ve Ticaret A.S. olan unvanini Artemis Hali A.S. olarak degistirmistir. Sirket'in faaliyet konusu; her tiirll el halisi ve makine
halisi yolluk, seccade, kilim, battaniye ve tekstil Grlnleri, imalati, ithalati, ihracati, alim-satim ve pazarlamasini
yapmaktir. Sirket'in merkez ofisi Balmumcu Besiktas/istanbul'da bulunmakta olup fabrikasi Sehitkamil Gaziantep'tedir.

Sirket, yurticinde 2 ana bayi kanaliyla Turkiye'nin 81 ilinde mevcut 1.500 satis noktasi araciligiyla musterilere hizmet
sunabilmektedir. Sirket tiretimini Gaziantep'te 5. Organize Sanayi Bolgesi'nde 20.518 m? kapali, 11.112 m2 acgik alandan
olusan toplam 31.630 m?'lik alan Uzerine kurulu fabrikasinda gerceklestirmektedir. Bu Uretim tesisinde 3.000 m?
mamul depo ve 3.000 m? iplik deposu olmak Ulzere toplam 6.000 m? depo alani mevcuttur. Fabrika binasi iligkili
taraflardan olan Dogu Tasit Muayene Istasyonlari Isletmeciligi A.S.'den 10 yilligina 2023 yili basinda kiralanmistir.
Sirketin 25.01.2023 tarihli kapasite raporuna gére hali dokuma kapasitesi 1.994.304 (m2/yil)'dir. Sirket 2020-2022
arasinda toplam satislarin ortalama %24'UnU ihracat ile gerceklestirirken 2021'de bu oran %28,4'e ylkselmistir.
Ortadogu ve ABD pazari olmak Gzere Sirket bugline kadar 20'den fazla lilkeye ihracat gerceklestirmistir. Sirket ihracat
yapisi ve Uretici olmasi nedeniyle vergi avantajina sahiptir.
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

e Sirket'in 6zkaynaklarinin gliclendirilmesi,

e Sirket'in bliyiime hedeflerinin devamlliginin saglanmasi,

e Sirket'in bilinirliginin yurt icinde ve yurt disinda artirilmasi,

e Sirket'in rekabet gliciiniin artirilmasi,

e Sirket faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi,

e Potansiyel misteriler nezdinde mevcut glivenilirligin ve sayginligin artirilmasi,

e Sirdirilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi,

o Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin ylikseltilmesi,

e Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha disik maliyetle
borclanma imkanina kavusulmasi olarak sayilabilir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirket’in halka arzdan 507.000.000 TL briit (479.700.000 TL net gelir) elde etmesi beklenmektedir.

Sirket'in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 20.000.000 TL nominal degerli pay karsiligl elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diistldikten sonra kalan kisminin; Sirket'in 03.01.2024 tarih ve 2024/2 sayili ydonetim kurulu karari (S6z konusu
yonetim kurulu karari ile Sirket in 22.12.2023 tarih ve 2023/18 sayili yonetim kurulu karari revize edilmistir.) ile asagidaki
tabloda gosterildigi sekilde kullanilmasina, ihtiya¢c duyulmasi halinde asagida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda
%210'a kadar gecis yapilabilmesine toplantiya karar verilmistir.

e Fabrikada Kapasite Artirict Makine Yatirimlari ve Enerji Maliyetini Dis(riict Yatinmlar (%40 ila %50’si)
- Makine & Techizat Yatirimlari (%80 ila %85’i)
- Cati1 GES Yatirimi (%15 ila %20’si)

e Finansal Borglarin Faiz ve Anapara Odemelerinin Yapilmasi (%25 ila %30’u)

e Isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi (%25 ila %30’u)
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3.6zet Finansallar

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2022 30.09.2023 Son 4 Ceyrek
Net Satislar 217.281.813 313.096.450 242.136.637 517.439.610 588.399.423
Brat Kar 58.392.673 127.938.055 78.978.909 177.354.819 226.313.965
Toplam Faaliyet Giderleri (24.901.800) (22.823.546) (16.629.252) (31.868.044) (38.062.338)
Faaliyet Kari 33.490.873 105.114.509 62.349.657 145.486.775 188.251.627
FAVOK 41.544.463 117.694.017 71.595.746 158.783.681 204.881.952
FVOK 40.395.257 97.309.369 58.314.509 114.391.605 153.386.465
Net Donem Kari 17.224.036 72.995.399 36.698.769 64.936.722 101.233.352

Bilanco (TL) 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023

D6énen Varliklar 313.200.682 476.328.914 667.018.739
Duran Varliklar 138.704.046 184.626.424 233.364.863
Toplam Varliklar 451.904.728 660.955.338 900.383.602
Kisa Vadeli Yiktumlalikler 248.585.666 377.154.111 503.724.566
Uzun Vadeli Yikumlalikler  33.549.153 11.724.388 59.828.327
Ozkaynak ve Yiikiimliiliikler 451.904.728 660.955.338 900.383.602
Ana Ortaklik Ozkaynaklari 169.769.909 272.076.839 336.830.709

4.Degerleme
Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme ydntemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

2020 2021 2022 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T Normalize Ug Deger

Net Satislar 144 217 313 653 985 1.338 1.719 2.094 2.450 2.695 2.830

FAVOK 56 42 118 205 370 499 642 783 920 1.012 1.062

Esas Faaliyet Kari 50 40 97 188 357 486 628 768 904 1.001 1.051

TFRS16 Kira Giderleri -4,9 -16,3 -22,6 -28,5 34,3 -39,4 -43,4 -45,5
Amortisman 5 8 13 16 13 13 14 15 16 11 11

Isletme Sermayesi 164 174 243 312 328 403 458 542 634 697 732
Kaldiragsiz Nakit Akimi 25 31 109 262 298 426 502 596 674 739 3.394,6
Indirgenmis Nakit Akimi 90 218 194 217 200 186 164 141 572
Firma Degeri 1.980

Net Borg (Nakit) 330

TFRS16 Yukumlalikler 52,2

YAG 9,6

Piyasa Degeri (30.09.2023) 1.712

Piyasa Degeri (05.12.2023) 1.802

Hisse Sayisi 50

Hisse Fiyati 36,03
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Carpan Analizi Sonuclari:

Artemis FAVOK 2023/09 4c 205
BIST Sinai Medyan FD/FAVOK (x) 11,6
BIST Sinai FD/FAVOK (x) Carpanina Gére Hesaplanan Firma Degeri 2.380
Artemis Net Bor¢ 2023/09 329,9
BIST Sinai FD/FAVOK (x) Carpanina Gére Hesaplanan Firma Degeri 2.050
FD/FAVOK (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
YAG Degeri 9,6
Artemis Normalize Net Kar (YAG Deger Artigi Haric) 2023/09 4C 95
BIST Sinai Medyan F/K (x) 12,7
BIST Sinai F/K (x) Carpanina Gére Hesaplanan Firma Degeri 1.206
F/K (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
YAG Degeri 9,6
BIST Sinai Endeksinden Gelen Nihai Piyasa Degeri 1.637
Artemis FAVOK 2023/09 4c 205
BIST Tekstil Medyan FD/FAVOK (x) 8,8
BIST Tekstil Sirketleri FD/FAVOK (x) Carpanina Gére Hesaplanan Firma Degeri 1.796
Artemis Net Borg 2023/09 330
BIST Tekstil FD/FAVOK (x) Carpanina Gére Hesaplanan Firma Degeri 1.466
FD/FAVOK (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
YAG Degeri 9,6
Artemis Normalize Net Kar (YAG Deger Artisi Haric) 2023/09 4C 95
BIST Tekstil Medyan F/K (x) 10,4
BIST Tekstil F/K (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 989
F/K (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
YAG Degeri 9,6
BIST Tekstil Endeksinden Gelen Nihai Piyasa Degeri 1.237
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mn TL Deger

Artemis FAVOK 2023/09 4C (mn TL) 205
01.10.2022-30.09.2023 Ortalama USD/TL 21,21
Artemis FAVOK 2023/09 4C (mn USD) 9,7
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) 7,4
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) Carpanina Gére Hesaplanan Firma Degeri (m USD) 72
Artemis Net Bor¢ 2023/09, mTL 330
30.09.2023 USD/TL Kapanis Kuru 27,4
Artemis Net Bor¢ 2023/09, mUSD 12,0
Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri (USD) 60
05.12.2023 USD/TL Kapanis Kuru 28,85
Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri (mTL) 1.738
FD/FAVOK (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
YAG Degeri TL 9,6
YAG Degeri USD 0,3
Artemis Normalize Net Kar 2023/09 4C (mTL) 95
01.10.2022 - 30.09.2023 Ortalama USD/TL 21,21
Artemis Normalize Net Kar 2023/09 4C (mUSD) 4,5
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyan F/K (x) 8,1
Yurtdisi Benzer Sirketler F/K (x) Carpanina Gére Hesaplanan Piyasa Degeri (USD) 37
05.12.2023 USD/TL Kapanis Kuru 28,85
Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri (TL) 1.058
F/K (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
YAG Degeri TL 9,6
YAG Degeri USD 0,3
Yurtdisi Benzer Sirketler Gelen Nihai Piyasa Degeri 1.398

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme Ozeti Deger (mn TL) Agirlik (%) Pay Basi Deger (TL)
INA 1.802 50% 36,03
BIST Tekstil Endeksi 1.237 20% 24,74
BIST Sinai Endeksi 1.637 10% 32,75
Yurtdisi Benzerler 1.398 20% 27,96
Iskonto Oncesi Deger 1.592 100% 31,83
Halka Arz Iskontosu -20,4%

Halka Arz Piyasa Degeri 1.268 25,35
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Artemis hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu diistintiyoruz. Sirket ve
sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Artemis icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini disiiniiyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agirlik verilmesini ihtiyatl
buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20,4 iskonto orani uygulanarak 25,35 TL pay basina fiyat
hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirnrm Danismanligl s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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