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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %13,68 artigla 242.224 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %70,83 azalisla 11.691 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.398 baz puan azalisla %4,8 olmustur.

Gegcen yilin 4. ceyreginde 19.356 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ¢ceyreginde 3.648 milyon TL
net zarar agiklamigtir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %18,36 artigla 906.986 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kan %29,83 azaligla 188.320 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %67,88 azaligla 45.383 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir &nceki yila gére FAVOK’(i %58,78 azalisla 65.439 milyon TL seviyesinde gergeklegmistir.

2024 yilinda bir &nceki ylla gére net parasal kaybi %39,58 azalisla 64.126 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda 22.274 milyon TL net kar agiklayan sirket, 2024 yilinda 15.475 milyon TL net zarar agiklamigtir.

Sonug:

Holding, 4G24'te konsolide gelirlerini yillik bazda %14 artirirken, ciro blylimesinin ana itici gligleri Bankacilik
segmenti (yillik: +%22) ve Malzeme Teknolojileri (yillik: +%13) oldu. Operasyonel karlilik ve dip karllik
tarafinda ise genel olarak zayif bir geyrek daha gériiyoruz. Banka disi FAVOK vyillik bazda %52 daralirken,
konsolide FAVOK %66 geriledi. Finansal Hizmetler ve Dijital segmentlerinin operasyonel performanslari
diger segmentlere kiyasla gorece daha giiclii seyretti. Finansal Hizmetler hari¢ tim segmentlerde ise net kar
beklendigi gibi zayif gerceklesti. Holding’in solo net nakdi Ara24 itibariyla 12,4 milyar TL'ye yiikseldi (Eyl24:
12,2 milyar TL, Ara23: 7,0 milyar TL). Holding’in net borg/FAVOK orani Ara24 itibaryla 1,4x seviyesinde
gerceklesti (Eyl24: 1,1x), bu oran holdingin maksimum 2,0x hedefinin oldukga altinda kaliyor. Konsolide
borgluluk seviyesini saglikli olarak degerlendiriyoruz. Hisse, 2024 yilinda BIST 100 endeksine kiyasla ~%25,
YBB ise %4 daha iyi performans gdsterdi. Sabanci Holding paylar net aktif dederine gére yaklasik %41
iskonto ile islem gdrmekte (10Y ortalama: ~%40). Hatirlatmak gerekirse, hisseyi BIST 100’e karsl %24 rélatif
getiri (nominal: +%113, Giris: 21 Temmuz 2023) ile 4 Ekim 2024’te model portfdyimlizden ¢ikararak kar
realizasyonu yapmistik. (Cikartigimiz tarihten giiniimiize: +2%) Oniimiizdeki yillarda NAD iskontosunda
daralma beklememize ve uzun vade icin Sirket paylarini ucuz bulmamiza ragmen; enflasyon muhasebesinin
konsolide karllik Gzerindeki negatif etkileri nedeniyle (bankacilik da dahil), hisse lizerinde kisa-orta vadede
olumsuz bir fiyatlama riski oldugunu digsiinmeye devam ediyoruz. Enflasyonist ortamdan hizla uzaklastigimiz
senaryoda ise kisa-orta vade bakis agimizi yeniden degerlendirmemiz gerekebilir; uzun vadede ise pozitif
gériistimiizii ve “Endeks Uzeri Getiri” énerimizi giiclii getiri potansiyeliyle koruyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2G24  3G24  4C24  A(yly) A(g/o)
Net Satislar 766314 906.986 %184 213.084 215531 220.353 228.879 242224 %137 %58
Brit Kar 268.362 188.320 -%29,8 68.260 57.225 49.553 39.561 41.981 -%38,5 %6,1
Faaliyet Kari 141279 45383 %679 35528 20523 13.553 4812 6495 -%81,7 %350
FAVOK 158.751 65.439 -%58,8 40.082 25.589 18.312 9.847 11.691 -%70,8 %18,7
Net Parasal Pozisyon -106.140 -64.126 -%39,6 -5701 -28.070 -14.620 -9.568 -11.868 %1082  %24,0
Net Kar 22274 -15.475 - 19356  -6733  -2100 -2.993  -3.648 - %219
Briit Kar Marji %350  %20,8 -1426bp %320 %266 %225  %17,3  %17,3 -1470bp Sbp
Faaliyet Mariji %18,4 %5,0 -1.343bp  %16,7 %9,5 %6,2 %2,1 %2,7 -1.399bp 58bp
FAVOK Marji %207 %72 -1.350bp %188 %119 %83 %43 %48 -1.398bp  52bp
Net Kar Marji %2,9 %17 - %91 %31 %10 %13 -%L5 - -
Net Borg 2.018.8: 2.061.5: %2,1 2.018.82 14536.92 1.72845(2) 1.823.52 2.061.56 %2,1 %13,1
Net Déviz Pozisyonu 48.703 24.961 -%48,7 48.703 134.904 -77.209 117.119 24.961 -%48,7 -%78,7
Net Borg/FAVOK 12,7 31,5  %147,7 12,7 10,3 14,3 19,4 31,5  %147,7 %621

Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

HOLDING
SAHOL:TI/SAHOL:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 100,40
Hedef Fiyat 165,97
Potansiyel Getiri %65,31
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 72,41-111,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 210.878
Firma Degeri(milyon TL) 2.272.447

Fiili Dolagim PD(milyon TL)

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 19.337 20.767 17.849

Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 1.870.022 2.035.543 1.759.632 1.887.274
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 92,8-100,4 92,8-101,6 92,0-104,5 72,7-109,7
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 5 7

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 6

Ortaklik Yapisi

Diger

SAKIP SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI
Serra SABANCI

GIGDEM SABANCI BILEN 6,84
SUZAN SABANCI SABANCI

Sirket Faaliyet Alani

MALI KURULUSLAR / HOLDINGLER VE YATIRIM SIRKETLERI

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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