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Uluslararasi Piyasalar Giinliik Biilten
Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda haftanin son islem giiniinde 6n plana ¢ikan gelisme,
Chicago Mercantile Exchange’de (CME) meydana gelen genis capli teknik
ariza oldu. ABD’de S&P 500 endeksi Kasim ayinin sonuna yaklasirken
Nisan’dan bu yana ilk aylik kaybina ilerliyordu; ancak ayin son glinlerinde
Fed’in faiz indirim donglsini beklenenden erken baslatabilecegine
yonelik gugli fiyatlamalar, endekste kayiplarin buyik bolimini
torplledi. S&P 500, Kasim’in ortasinda %4,7’ye kadar geriledikten sonra
bu hafta eksisini yaklasik %0,4 seviyesine kadar daraltti. Piyasalarda
Siikran GUnU nedeniyle dislk likidite s6z konusuyken, Fed’e ydnelik
beklentiler para piyasalarinda Aralik ayinda 25 bp’lik bir indirim
ihtimalinin %80’e ¢iktigini gosteriyordu.

Bu iyimser havaya ragmen, CME’nin veri merkezi saglayicisi
CyrusOne’daki sogutma arizasi nedeniyle S&P 500, Dow Jones ve
Nasdag 100 vadeli islemleri basta olmak (izere petrol, altin ve Hazine
tahvili kontratlarinda islem gecici olarak durma noktasina geldi. Ariza
oncesi vadeli islemler yatay seyrederken, ariza sonrasi traderlar bircok
piyasada canli fiyat géremedikleri igin sagliksiz bir seans geciriyorlar.
Kimi islemciler olusabilecek fiyat uyumsuzluklarindan yararlanmak igin
sinirli bir sekilde pozisyon alirken, biyik cogunluk riskten kaginarak
islemlerini durdurdu. Uzmanlar, ézellikle yarim giin islem yapilan Sikran
Giinu sonrasinda likiditenin zaten disiik oldugu bir ortamda bu kesintinin
volatiliteyi artirabilecegini vurguluyor. Alphabet ve Amazon gibi baz
biylk teknoloji hisseleri premarket islemlerde hafif pozitif ayrismaya
devam etti.

Kiresel hisse senetlerinde tablo daha sakin. Avrupa’da Stoxx 600
endeksi sinirli bir agilis beklerken, hafta bazinda endeks hala pozitif
bélgede kalarak ayin basindaki kayiplari telafi etti. Asya tarafinda ise dort
gunlik ralli sonrasinda kar realizasyonu goriildi. ABD tahvil piyasasinda
getiriler yatay seyrederken dolar endeksi hafif yukari yonli hareket etti.

Para politikasinda dikkatler yeniden merkez bankalarina gevrildi. ECB’nin
son toplanti tutanaklari, Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz indirimleri
konusunda acele etmeyecegini ve yiiksek belirsizlik nedeniyle temkinli
durusunu korudugunu ortaya koydu. Yatinmcilar bugiin Almanya, Fransa,
italya ve ispanya’dan gelecek enflasyon verilerini yakindan izleyerek
Avrupa’da ilk faiz indiriminin zamanlamasina iliskin ipuglari arayacak.

Genel olarak bakildiginda, CME kaynakli kesinti nedeniyle kiiresel
piyasalarda temkinli bir bekleyis hakim. ABD’nin sinirli islem saatleriyle
dondigl bu giinde yatirnmcilar, hem teknik arizanin ne zaman sona
erecegini hem de Fed ve ECB’den gelecek yeni sinyalleri izleyerek risk
istahini sekillendirmeye devam ediyor.
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EMTIA VADELI GORUNU
BRENT PETROL
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Brent petrol 63 dolarin altinda islem gorerek art arda dordiincii aylik kaybina ilerliyor ve arz fazlasi endiseleri fiyatlar baskiliyor. OPEC+ kapasite artislarina dénerken
grup disi Ureticilerin de Uretimi artirmasi kiiresel arz fazlasi beklentilerini gliclendirdi. Piyasalar simdi Pazar giinkii OPEC+ toplantisina odaklanmis durumda; Gretim
artislarinin ertelenmesi beklenirken asil giindemin Uyelerin uzun vadeli kapasite degerlendirmeleri olmasi 6ngoriliiyor. Teknik olarak Brent petrol 63,50
seviyesindeki Fibonacci 0.382 direncini asmaya calisirken 20 ve 50 glinliik ortalamalarin altinda kalmasi kisa vadede zayif gériiniime isaret ediyor. RSI nétr bolgede
yatay seyrettigi icin belirgin bir momentum artisi gériilmiyor. MACD negatif bolgede olsa da yatay hareket pozisyonlanmanin sikistigini ve kirilmanin 62,20 destek
veya 64,60 direnc yoniinde gelebilecegini gosteriyor. CME’deki teknik ariza nedeniyle vadeli islemlerde fiyat olusumu bozulabileceginden, ematia kisa vadede
normalden ylksek oynaklik gériilme riski bulunuyor.Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direncler: 63,54 - 64,64 - 66,70

Destekler: 62,20 - 61,00 - 60,00
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Altin fiyatlan 4.160 dolar seviyesinde iki haftanin zirvesine yakin seyrederken, Fed’in Aralik’ta faiz indirecegine yonelik beklentilerin gliclenmesi yikselisi
destekliyor. Fed yetkililerinin glivercin agiklamalari ve zayif gelen veriler, piyasada 25 bp’lik Aralik indirimi ihtimalini bir haftada %30’dan %80’in lizerine tasidi. Bu
ortamda altin, merkez bankasi alimlari ve ETF girislerinin etkisiyle 1979’dan bu yana en giicli yillik performansina dogru ilerliyor. Teknik olarak, Altin 4.160 dolar
seviyesinde tutunurken, fiyatin kisa vadede 4.146 dolardaki Fibonacci %23,6 direncini test ettigi ve bu seviyenin lizerinde kalicilik saglanamadigi goriliyor. RSI
gostergesi notr bolgeye yakin seyrederek yon konusunda net bir ivme tretmezken, MACD ise toparlanma egilimine ragmen hala zayif bir pozitif momentum isareti
veriyor. Genel olarak fiyatin 4.080 dolar Uzerindeki yatay bantta tutundugu, ancak yiikselisin devami icin 4.250 dolar direncinin asilmasinin kritik oldugu
soylenebilir. CME’deki teknik ariza nedeniyle vadeli islemlerde fiyat olusumu bozulabileceginden, emtiada kisa vadede normalden yiiksek oynaklik gériilme riski
bulunuyor.Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direncler: 4250 - 4390 - 4430

Destekler: 4150 - 4000 - 3995
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ENDEKS VADELI G
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S&P 500 vadelileri Kasim’in son islem giinline girilirken yatay seyrederken, endeks ay boyunca %0,4 duisusle i major endeks icinde en sinirli kaybi yasayan taraf
oldu. Kasim boyunca teknoloji hisselerindeki geri cekilme Wall Street’i baskilasa da ayin sonuna dogru gelen zayif veriler ve Fed’den gelen giivercin sinyaller S&P
500’de dipten alimlar gliglendirdi. Piyasalar artik Aralik’ta 25 baz puanlik bir faiz indirimi igin %87 olasilik fiyatliyor ve S&P 500 kapanis dncesi bu beklentilerle daha
dengeli bir goriinime sahip. Teknik olarak ,S&P 500 vadeli endeksi Fiyat son dlististen sonra 6.735 seviyesindeki Fibonacci 0.236 direncine dogru toparlanirken 20
glinliik ortalamanin Gizerine ¢ikmasi kisa vadeli gliclenmeye isaret ediyor. RSI notr bélgeden yukari dénerek momentumun toparlandigini gosteriyor. MACD’de zayif
da olsa pozitif sinyal olusmasi halinde fiyatin 6.840-6.900 bandindaki giiclii direng bolgesini yeniden test etme ihtimali artiyor.CME’deki teknik ariza nedeniyle
vadeli islemlerde fiyat olusumu bozulabileceginden, endekste kisa vadede normalden yliksek oynaklik goriilme riski bulunuyor. Kisa vadeli teknik seviyeler olarak;

Direncler: 6813 - 6862 - 6911

Destekler:6750 - 6655 - 6580

HABER AKIS ENDEKSi
Son Fiyat Blt:):;::rg H ber Giin (%) Yiluk (%) syzﬁt:::‘ 5;:?:':5‘
HARVEY NORMAN HOLDINGS LTD ] 7,7
BEMAP INC 889 0 ] -0,1 119,5 275,0 275,0
OTSUKA HOLDINGS CO LTD 8.846 9.463 I 0,1 1,8 9.270,0 6.465,0
ALIMENTATION COUCHE-TARD INC 76 86 ] 0,9 -7,7 9.270,0 66,0
GMO INTERNET GROUP INC 4.011 3.710 I -1,2 53,6 83,7 2.499,5
CHINA VANKE CO LTD-H 4 5 D -41,2 4.110,0 3,5
SYNOPSYS INC 410 550 I 2,0 -25,2 651,7 365,7
STUBHUB HOLDINGS INC-CLASS A 12 24 D s 0,0 27,9 9,8
KIOXIA HOLDINGS CORP 9.406 112500 [N 3,9 0,0 14.405,0 1.440,0
IBIDEN CO LTD 11.880 11.884 [ 3,8 165,7 15.445,0 2.952,7
EKONOMIK TAKVIM
Veri Beklenti

16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) -0,20% 0,30%

16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 2,40% 2,30%

16:30 CAD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Aylik) (Eyl) 0,20% -0,30%
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Uluslararasi Piyasalar Birimi

E-Posta : ydb@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 i¢ Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 88

Uluslararasi Piyasalar Satis Birimi

Mehmet Karakavuk Midar (Dahili - 1921) mehmet.karakavuk@gedik.com
Sefa Ozgiir Yatinm Uzmani (Dahili - 1530) sefa.ozgur@gedik.com
Bilge Uguz Yatinm Uzmami  (Dahili - 1525) bilge.uguz@gedik.com

Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 ig Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Miidiir Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Midir Yardimeisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yénetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kidemli Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm damismanhgi hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm
damismanhg sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak
yatinim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna inamilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve kaynaklann
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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