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PiyasaGündemi

ABD

Küresel piyasalarda bugün odak noktası yeniden Fed’in faiz indirimi beklentileri oldu. Dolar endeksi 99.4

seviyesinde yatay seyrederken, yatırımcılar gelecek hafta gerçekleşecek toplantıda 25 baz puanlık faiz indirimi

olasılığını %88 olarak fiyatlıyor. ABD’de imalat sektörünün art arda dokuzuncu ayda da daralma göstermesi ve

verilerin dört ayın en zayıf seviyesine işaret etmesi, Fed’e yönelik gevşeme beklentilerini güçlendiriyor. Bu ortamda

altın fiyatları, dün görülen altı haftanın zirvesi sonrası kâr satışlarıyla 4.210 dolar seviyesine geriledi. Piyasalar

ayrıca Trump’ın yeni Fed Başkanı olarak Kevin Hassett’i seçtiği yönündeki haberleri yakından izliyor; Hassett’in

düşük faiz yanlısı tutumu, para politikası beklentilerini daha da şekillendiriyor. ABD hisse senedi vadeli işlemleri

ise haftaya zayıf başlayan risk iştahı nedeniyle yatay seyrederken, teknoloji hisselerinde değerleme ve yapay zekâ

yatırımlarına yönelik endişeler öne çıktı. Buna karşın Nvidia, Synopsys ile genişletilmiş iş birliği ve 2 milyar dolarlık

yatırım açıklamasıyla %1,7 yükselerek sektörde pozitif ayrıştı. Hafta boyunca piyasaların gözü, Powell’ın bugün

yapacağı konuşmalar ile açıklanacak ADP istihdam verisi ve hükümet kapanması nedeniyle geciken Eylül PCE

enflasyonu gibi kritik verilerde olacak.

Euro Bölgesi

Avrupa hisse senedi piyasaları, Aralık ayının zayıf başlangıcının ardından Salı günü yatay ve yönsüz bir açılışa

hazırlanırken, yatırımcıların odağı tamamen yoğun veri gündemine kaymış durumda. Bölge genelinde en kritik

başlık, Euro Bölgesi’nin Kasım ayı öncü enflasyon verileri olacak; rakamların ECB’nin 2026’ya kadar faizleri sabit

tutacağı beklentilerini güçlendirip güçlendirmeyeceği yakından izlenecek. Ayrıca Euro Bölgesi Ekim işsizlik oranı,

İspanya ve İtalya’dan gelecek işsizlik verileri, ekonomik aktivitenin dayanıklılığına dair önemli sinyaller verecek.

ABD tarafında ise hükümet kapanması sonrası veri akışı normale dönerken, hafta sonuna doğru açıklanacak

gecikmiş Eylül PCE enflasyonu piyasaların ana gündem maddesi olacak; enflasyonun ılımlı fakat kalıcı bir seyir

izlediğine dair işaretlerin gelmesi bekleniyor. Bunun yanında Kasım ADP özel sektör istihdam raporu ve Aralık öncü

tüketici güveni verisi de küresel risk iştahını şekillendirecek. Şirket bilançoları tarafında bugün önemli bir açıklama

bulunmazken, Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli kontratları açılış öncesinde sıfıra yakın seviyelerde işlem görüyor.

Türkiye

Türkiye ekonomisi yılın üçüncü çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine göre beklentimiz olan yüzde 3,9’un hafif

altında yüzde 3,7 oranında büyüme kaydetti. İSO Türkiye İmalat PMI kasım ayında 1,5 puanlık yükselişle 48,0

seviyesine yükselirken, 50 eşik değerin altında kalmaya devam etti. Diğer taraftan İTO İstanbul Tüketici Fiyat

Endeksi kasım ayında aylık yüzde 1,19 ve yıllık yüzde 38,28 oranında artış kaydetti. Veri yarınki TÜFE verisi öncesi

yakından izlendi. ABD tarafında ISM İmalat PMI verisi kasım ayında beklentilerin altında 48,2 düzeyinde

gerçekleşti. Yurt içinde açıklanan verilerin ardından kurda sınırlı düşüş eğilimleri kaydedildi. Bugün veri akışı sakin

seyredecek olup, yarınki enflasyon rakamı piyasaların odağında olacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle

42,46 civarında yataya yakın seyirler izliyor.
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EUR/USD

Euro, Kasım ortasından bu yana en güçlü seviyesine çıkarak 1.16'nın üzerine yükseldi, çünkü yatırımcılar kritik Euro Bölgesi ve ABD verileri öncesinde temkinli duruş
seriyor. Almanya ve İspanya’da enflasyon hedefin üzerinde, Fransa ve İtalya’da ise hedefin altında kalınca ECB’nin 2026’ya kadar faiz değiştirmeyeceği beklentisi
güçlendi.ABD’de Fed yetkililerinin güvercin açıklamaları da Aralık ayında üçüncübir faiz indirimi olasılığını destekledi. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1581 – 1,1554 – 1,1518

Dirençler: 1,1644 – 1,1679 – 1,1707

GBP/USD

İngiliz sterlini, doların geniş çaplı zayıflamasıyla 1.325’in üzerine çıkarak Ekim sonundan bu yana en güçlü seviyesine yükseldi. Piyasalar bir yandan

İngiltere’nin Kasım bütçesini sindirirken, diğer yandan ABD’den gelecek verileri küresel faiz görünümü için bekliyor. BoE’nin Aralık’ta 25 bp faiz indirimi

yapması beklenirken, ABD tarafında piyasalar Aralık’ta üçüncü Fed indirimi ve gelecek yıl en az iki ek kesinti fiyatlıyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3187 – 1,3161 – 1,3172

Dirençler : 1,3257 – 1,3301 – 1,3326
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XAU/USD

Altın, faiz indirimi beklentilerinin güçlenmesiyle dün gördüğü altı haftanın zirvesi sonrası kâr satışlarıyla 4.210 dolara geriledi. ABD’de zayıf veriler ve Fed
yetkililerinin güvercin söylemleri, gelecek haftaki toplantıda 25 bp faiz indirimi olasılığını yüzde 88’e çıkardı. Piyasaların gözü bugün Powell’ın konuşmasında ve
hafta içinde açıklanacak ADP istihdam ile gecikmiş PCE verilerinde olacak.Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler:4206 – 4175 - 4146

Dirençler: 4266 – 4295 - 4326

XAG/USD

Gümüş, rekor seviyelerin ardından gelen kâr satışlarıyla yüzde 1’den fazla düşerek 57 dolara geriledi. Buna rağmen sıkı fiziksel arz, güçlü endüstriyel talep ve
yaklaşan faiz indirimi beklentileri fiyatlarda yükseliş eğilimini koruyor. Piyasalar Powell’ın açıklamalarını ve hafta içinde gelecek ADP istihdam ile gecikmiş PCE
verilerini yön belirleyici olarak izliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 56,43 – 54,96 – 53,76

Dirençler: 59,10 – 60,30 – 61,77
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BrentPetrol

Brent petrol fiyatları, jeopolitik riskler ve OPEC+’ın üretim seviyelerini koruma kararının desteğiyle 63,2 dolara yükseldi. Ukrayna’nın hafta sonu CPC hattındaki bir
yükleme noktasını vurması ve ABD–Venezuela geriliminin tırmanması arz kesintisi risklerini artırdı. OPEC+ ise 2026’nın ilk çeyreğinde üretimi sabit bırakacağını
teyit ederek piyasadaki dengesiz talep görünümüne karşı temkinli duruşunu sürdürdü. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 62,41- 61,36 – 60,80

Dirençler: 64,02 – 64,58 – 65,63

Crude Petrol 

WTI petrol fiyatları, küresel arzı tehdit eden jeopolitik riskler ve OPEC+’ın üretimi sabit tutma kararının etkisiyle 59,4 dolara yükseldi. Ukrayna’nın CPC
hattındaki bir yükleme iskelesini vurması ve ABD–Venezuela geriliminin artması arz kesintisi endişelerini güçlendirdi. OPEC+ ise 2026’nın ilk çeyreğinde üretimi
değiştirmeme kararını yineleyerek belirsiz talep görünümüne karşı temkinli kaldı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 58,85 – 58,27 – 57,71

Dirençler:  59,98 – 60,54 – 61,12
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq vadeli işlemleri, teknoloji hisselerine yönelik değerleme ve yapay zekâ harcaması endişelerinin yeniden ağırlık kazanmasıyla Salı günü yatay seyretti.

Piyasalar, gelecek hafta beklenen 25 bp’lik Fed faiz indirimi ve olası başkanlık değişimine odaklanırken, gecikmiş PCE verisi ve makro veri akışı haftanın yönünü

belirleyecek. Nvidia’nın Synopsys ile genişlettiği iş birliği ve 2 milyar dolarlık yatırım açıklaması Nasdaq’ta kısmi destek sağlasa da genel olarak teknoloji hisseleri

baskı altında kalmaya devam etti. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 25157 – 24972 - 24811

Dirençler: 25503 – 25664 - 25849

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones vadeli işlemleri, yatırımcıların riskten kaçınma eğiliminin yeniden güçlenmesiyle Salı günü yatay bir görünüm sergiledi. Piyasalar, gelecek hafta
beklenen 25 bp’lik Fed faiz indirimi ve olası başkanlık değişimini izlerken, gecikmiş PCE enflasyonu haftanın ana gündemi olarak öne çıkıyor. Endeks genelinde
temkinli hava sürerken, teknoloji hisseleri zayıf kalmaya devam ederken Nvidia’nın Synopsys ile genişleyen iş birliği iki hisseye de sınırlı destek sağladı. Gün içi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 47133 – 46965 - 46669

Dirençler: 47597 – 47892 - 48060
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