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DIBS Degisim — Tavsiye Raporu

Likidite Senetlerinin itfalari Sonrasi Portféy Giincelleme Onerileri

2 Nisan 2026

Mart ayi basinda Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ihrag edilen 1 ay vadeli likidite senetleri, yliksek kisa vadeli getiri firsati sunarak
portfoylerde 6nemli bir tagima (carry) avantaji saglamisti. Nitekim s6z konusu enstriimanlar tzerinden yaklasik %3 civarinda net getiri elde
edilmesi ve vade sonunda ana stratejiye geri doniis imkani, bu tercihin ne derece rasyonel oldugunu teyit etmektedir.

Gelinen noktada, 2 Nisan 2026 itibariyla likidite senetlerinin itfasi ile birlikte yeniden pozisyonlanma ihtiyaci dogmaktadir. Bu
cercevede, son donemde artan jeopolitik risklerin etkisiyle tahvil faizlerinde goézlenen sert yiikselis ve buna bagli olarak fiyatlarda olusan geri
cekilme, kisa vadeli DiBS tarafinda cazip giris seviyeleri yaratmistir.

Mevcut konjonktiirde, riskleri sinirli tutarak mevduat Gzeri getiri elde etmeye odaklanan bir strateji cercevesinde asagidaki kiymetlerde
pozisyon alinmasini dneriyoruz:

TRT060127T10 - 6 Ocak 2027 vadeli Hazine Bonosu

S6z konusu bono %40,25 basit getiri ve yaklasik %47 seviyesinde mevduat eglenigi sunmaktadir. Mevcut getiriler, kisa vadeli risksiz
alternatiflerle kiyaslandiginda oldukca cazip bir seviyeye isaret etmektedir.

Onemli bir diger nokta, bu kiymetin fiyatinin son bir aylik dénemde anlamli bir degisim géstermemis olmasidir. Bu durum, likidite senedine
gecis stratejisinin basarisini da ortaya koymaktadir. Zira yatirimcilar bu siirecte yaklasik %3 net getiri elde ederken, ayni bonoya benzer
seviyelerden yeniden giris yapabilmektedir. Ayrica vadenin bir ay kisalmis olmasina ragmen getirinin korunuyor olmasi, relatif olarak daha
avantajli bir pozisyonlanmaya isaret etmektedir. Bununla birlikte, jeopolitik risklerde olasi bir normallesme senaryosunda dniimiizdeki 1-2
aylik stirecte bu kiymet tizerinden 6nemli bir getiri elde edilmesi de miimkiin gérinmektedir.

TRT120826T16 — 12 Agustos 2026 vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvili

Vadesine 132 giin kalmis olan ve itfa tarihinde son kupon 6édemesi bulunan kiymet, %39,06 basit getiri ve yaklasik %46,5-47 bandinda
mevduat eslenigi sunmaktadir. Daha kisa vadeli ve 6ngorilebilir nakit akisi arayan yatinmcilar agisindan bu tahvil, disik vade riski ile 6ne
ctkan bir alternatif niteligindedir.

TRT100227T13 - 10 Subat 2027 vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvili

%40,35 basit getiri ve %44,42 bilesik getiri seviyeleri ile islem géren kiymet, mevcut faiz ortaminda dengeli bir getiri profili sunmaktadir.
Son dénemde 6zellikle kisa vadeli tahvillerde faiz artisinin daha belirgin oldugu goériiliirken, bu durum s6z konusu segmentte gérece daha hizli
fiyat diizeltmelerine yol agmistir. Bu cercevede, hem gorece disiik vade riski hem de yiiksek getiri seviyesi ile bu kiymet alternatifler arasinda
one ¢cikmaktadir.

ISIN Kodu Basit Getiri Mevduat Eslenigi Stopaj Orani Vadeye Kalan Giin Sayisi Kupon Orani
Hazine Bonosu TRT060127T10 40,25% 47,35% 0% 278 iskontolu
Sabit Kuponlu Tahvil TRT120826T16 39,06% 47,00% 0% 132 %36 Kupon Orani

ISIN Kodu Basit Getiri Bilesik Getiri Stopaj Orani Vadeye Kalan Giin Sayisi Kupon Orani
Sabit Kuponlu Tahvil TRT100227T13 40,35% 44,42% 0% 314 32,60%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan

kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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