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Piyasa Gelismeleri ve Beklentiler Aralik 2025 - Ocak 2026

Yurt icinde enflasyon verisi aciklandi. TUIK verilerine gére tuketici fiyat endeksi (TUFE) aralik ayinda aylik bazda
%0,89 artarken, yillik TUFE %30,89 seviyesinde gerceklesti. Boylece aylik ve yillik gerceklesmeler, piyasa
beklentilerinin hafif altinda kaldi. Aralik verisinin ardindan piyasalarin ana odagdi subat basinda agiklanacak ocak
ayl TUFE rakamlarinda olacaktir. Maas zamlari, vergi ayarlamalari gibi gelismeleri icerecedinden ocak ayi
enflasyon verisindeki gerceklesme, 2026 enflasyon tahminleri ve TCMB'nin faiz indirim dongusune ydnelik
beklentileri sekillendireceginden son derece 6nemli olacaktir. 2026 yilinda dezenflasyonist surecin devam
edecegdini ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'ndan (TCMB) ol¢ull ve kademeli faiz indirimleri gérecegimizi
degerlendiriyoruz.

Jeopolitik gelismeler 6nemini koruyor. ABD Baskani Trump, cumartesi gunu yaptigi aciklamada ABD
ordusunun Venezuela'da duzenledigi operasyonla Devlet Baskani Nicolas Maduro ve esi Cilia Flores'in
yakalanarak uUlke disina ¢ikarildigini duyurdu. ABD basini, Maduro’'nun énumuzdeki hafta New York'ta federal
mahkemede yargilanacagini aktariyor. Operasyonun ardindan Venezuela'ya yonelik gelismeler ve kuresel tepkiler
yakindan izlenirken, &zellikle petrol fiyatlari Uzerindeki olasi etkiler piyasalarin odaginda olacak. 2026 yilinda da
jeopolitik gelismeler kUresel risk istahi ve fiyatlamalar Uzerinde belirleyici olmaya devam edebilir.

Fed ve diger merkez bankalarinin kararlarn risk istahini sekillendirecektir. Fed'in aralik projeksiyonlarinda
2026 yili icin medyan beklenti tek bir faiz indirimine isaret etse de piyasalar yilin ilk ve ikinci yarisinda 25'er baz
puan olmak Uzere toplam 50 baz puan indirim &dngoruyor. 2026'da istihdam ve enflasyon basta olmak Uzere
makro veriler Fed'in faiz patikasl ve kuresel risk istahi agisindan belirleyici olacak. Ayrica Fed Baskani Powell'in
gorev sUresinin 2026 Mayis'ta sona erecek olmasi nedeniyle yeni baskanin kim olacagina iliskin aciklamalar da
yakindan izlenecek. ECB, 2025'in ilk yarisinda toplam 100 baz puan faiz indiriminin ardindan temmuzdan bu yana
faizleri sabit tutarken, 2026'nin ilk yarisinda piyasalar sinirli bir indirim beklentisini koruyor. BoE, aralikta 25 baz
puanlik indirimle 2025'i toplam 100 baz puan indirimle tamamlarken, 2026'da iki adet 25 baz puanlik indirim
fiyatlaniyor. BoJ ise aralik toplantisinda faizi %0,75'e yUkseltirken, 2026'da enflasyon gérinUimune bagh olarak
kademeli faiz artislarini gundeme alabilir.

Bu goéruniim dogrultusunda olusturdugumuz Fon Model Portféylerimizde:

Temkinli portféyUmuzde IRY - Inveo Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu, kisa vadeli ve likit TL cinsi araclarla dusuk riskli ve
duzenli getiri imkani sunar. SUA - Unlii Portféy Birinci Degisken Fon, hisse senetleri, sabit getirili enstrimanlar ve
emtia benzeri araglarla Turkiye ekonomisinin uzun vadeli bUyUme potansiyelinden yararlanmayi hedefler. NJR — Nurol
Portféy Borclanma Araclar (TL) Fonu, tahvil ve 6st/finansman bonosuna yatirim yaparak mevduat Uzerinde duzenli
getiri saglamayl amaglar. TE4 - Teb Portfoy Birinci Degisken Fon ise TLREF tahvilleri ve TL sabit getirili varliklarla
mevduat Uzeri getiri hedefler. Yeni ayda yerli, yabanci hisse ve kiymetli madenleri 6lculu sekilde tasiyan ve ek getiri
yaratabilecek FNO - QNB Portfoy Degisken Fon'u portféye ekliyoruz.

Dengeli portfoyUmuzdeki fonlardan NAU - Neo Portfdy Altin Fonu, altin ve altina dayall enstrimanlara yatirim yaparak
altin fiyatlarindan getiri saglamayl sunmayi hedefler. GAF - Inveo Portféy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu, %20
bankacilik agirhgi ile BIST30 hisselerine odaklanir. Faiz indirim sureci ile banka ve holding hisselerinde olusabilecek
pozitif seyir GAF getirisine katki yapabilecektir. Yurt disi hisse tarafinda adirligi ABD ve Avrupa hisse senetlerinde olan ve
tema olarak da cesitlendirilmis TMG - is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu tercih edildi. Yeni dénemde enflasyonda
gerileme ve faiz indirimlerinin tahvillere olumlu yansiyacagdi beklentisiyle YOT - Yapi Kredi Portféy Borclanma Aracglari
Fonu portfoye dahil edildi.

Atak portfoyimuzdeki fonlardan TPC - Teb Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu, altin, gimus basta olmak Uzere platin,
paladyum ve nadir elementlerdeki potansiyele yatirim imkani sunuyor. Fon kiymetli madenlerdeki dusus beklentisi
durumunda defansif agirligini para piyasasi fonlarini artirarak saglayabiliyor. Bu portfdyde de borclanma aracglari fonunu
dederlendiriyoruz. Dengeli portfoyde oldudu gibi atak portfoyde de GAF - Inveo Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL)
Fonu hisse senedi tarafinda éncelikli tercihimiz olarak éne cikiyor. Beklentimiz faiz indirimi sUreci ve banka/holding
hisselerinde primlenme. Yurt disi tarafinda tema olarak da cesitlendirilmis TMG - is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu
yani sira yabanci BYF agirligini piyasa beklentilerine gore degdistiren YTD - Yapi Kredi Portféoy Yabanci Fon Sepeti
Fonu'nu bu dénem tercih ediyoruz.

Faizsiz enstrimanlardan olusan portfoyimuzdeki fonlardan NSP - Nurol Portféy Para Piyasasi Katiim Fonu, kisa
vadeli, likiditesi yUksek ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygun enstrUmanlara yatirim yapar. Getiriyi artirmak adina
katilim esasli fonlardan sepet olusturan ve aktif yonetilen SPT - Aktif Portfoy Katilim Fon Sepeti Fonu'nu bu dénem
portféye ekliyoruz. Altin ve gumuUsteki potansiyelden faydalanmak adina KUT - Kuveyt Tirk Portfoy Kiymetli Madenler
Katilim Fonu'na da yeni dénemde yer veriyoruz.
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Yatirnm Fonlari - Sepetler (TL) Ocak 2026

Temkinli - Dusuk Riskle Mevduat Uzeri Getiri Hedefi
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*02.01.2026 tarihi itibariyla fon performanslarina esas teskil eden 31.12.2025 kapanislari Uzerinden aylik getiri hesaplanmistir.
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Yatirim Fonlari - Sepetler (Déviz - Dolar/Euro)

USD Temkinli - Dusuk Riskle USD Mevduat
Uzeri Getiri Hedefi
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yoneliktir. USD Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir.
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Ocak 2026

USD Getiri 4.7%

0.5%

1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
NCS
30%
USD Eurobond Agirlikhi - Olc¢ili Risk ve Eurobond USD Getiri
Yatirimi ile USD Mevduat Uzeri Getiri Hedefi 14% 12.4%
12%
S o - N . . 10%
USD birikimlerini dengeli risk alarak degerlendirmek isteyen ve 8%
Eurobond yatirimini tercih eden yatirimcilara yoneliktir. 6% 6.7%
%35 DZM - Deniz Portfoy 5. Serbest Déviz Fon 4% 2.8%
%35 DPB - Deniz Portfoy Serbest Doviz Fon 2% _14%
o : £ b o 0% L
oPB %30 IDF - |s Portfoy Serbest Déviz Fon 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
35%
USD Atak - Yiksek Risk ve Hisse/Eurobond USD Getiri
Yatirimi ile USD bazinda Yiksek Getiri Hedefi 12% 10.9%
10%
DZM
40% USD birikimlerini YUksek risk alarak degerlendirmek isteyen ve Yurtdisi 8% 7.2%
hisselere yatirim tercih eden yatirimcilara yéneliktir. 6%
%40 DZM - Deniz Portfoy 5. Serbest Déviz Fon 4% 2.6%
%30 KRS - Kare Portfoy Serbest Déviz Fon 2% E%
%30 DPB - Deniz Portfoy Serbest Déviz Fon 0% 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay
KRS
30%
IEUR Temkinli - Dasuk Riskle EUR Mevduat EUR Getiri
Uzeri Getiri Hedefi 2.0%
1.6%
e . ) 1.5%
EUR birikimlerini dUsuk riskle degerlendirmek isteyen yatirimcilara
KKC NUB yoneliktir. EUR Mevduatin Uzerinde getiri hedeflenmektedir. 1.0% 0.8%

50% 50%

%50 NUB - Nurol Portféy 5. Serbest Doviz Fon
%50 KKC - Kare Portfoy Katilim Serbest Déviz-Avro Fon

0.5%

0.0%

0.3% .
1Ay 3 Ay 6 Ay

4440435

www.gedik.com



GedikYatirbm

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatirrm
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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