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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %2,54 azaligla 7.546 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %2,00 artisla 31.043 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gecen yilin 4. ceyreginde 32 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde 21
milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklamistir. 2025 yilinda bir nceki yila
gore FAVOK’(i %5,76 azalisla 1.586 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %23,44 azalisla 632 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére net zarari %36,05 artisla 1.491 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirketin fonksiyonel para biriminin USD oldugunu ve bu nedenle enflasyon muhasebesinin
uygulanmadigini hatirlatmakta fayda goériyoruz. Sirketin net zarari, beklentilerin altinda
kalan briit kar marjinin etkisiyle analist beklentilerini agmigtir. Briit kar marji geyreklik
bazda 5,1 puan diislisle %9,4'e gerilemigtir. Aciklanan 21 milyon TL faiz, vergi ve
amortisman éncesi zarar, +379 milyon TL'lik konsensiis tahmini ve +347 milyon TL'lik
tahminimizin oldukga altinda kalmistir. Net borg, isletme sermayesindeki azalma ve
Sabanci Holding'den alinan 50 milyon USD tutarindaki sermaye avansi sayesinde ¢eyreklik
bazda %15 azalarak 14,2 milyar TL'ye gerilemistir. Ancak, Net Borg/FAVOK orani 9,0x ile
yiiksek seviyede seyretmeye devam etmistir. Genel olarak, operasyonel karliliginin
beklentilerin 6nemli 6lglide altinda kalmasi nedeniyle 4G25 sonuglarini negative olarak
degerlendiriyoruz. Sirket, 2025 yilini 1,6 milyar TL FAVOK (yillik: -%6) ve 1,5 milyar TL net
zarar (2024: -1,1 milyar TL) ile kapatmistir. Lastik gliclendirme segmentindeki yogun
hacim ve fiyat rekabeti, finansal performansi baski altinda tutmaya devam etmektedir.
Sirketin Endonezya tesisinde meydana gelen selin ardindan Gretim kademeli olarak
yeniden baslatilirken, gecici kesintiden etkilenen miisterileri geri kazanma ¢abalari da
istikrarli bir sekilde ilerlemektedir. 2026 yili igin 9,0x FD/FAVOK ve 2027 yili igin 7,5x
FD/FAVOK ile islem géren hisse icin Endekse Paralel Getiri &nerimizi koruyoruz. (NEGATIF)

2024/12 2025/12

A (yly)

Hisse Performansi

Net Satislar 30.433 31.043 %2,0 7.743 7.847 7.612 8.037 7.546 -%2,5 -%6,1
Briit Kar 3.941 4.021 %2,0 574 1.094 1.061 1.160 706 %22,9 -%39,2
Faaliyet Kari 277 -172 - -351 110 78 127 -487  %38,9 -
FAVOK 1.683 1586 -%5,8 32 505 511 591 -21 - -
Net Kar -1.096 -1.491 %36,1 -826 -339 -122 -398 -632 -%23,4 %58,8
Briit Kar Marji %12,9 %13,0 bp %7,4  %13,9 %13,9 %144 %9,4 194bp -508bp
Faaliyet Marji %0,9 -%0,6 - -%4,5 %1,4 %1,0 %1,6  -%6,5 - -
FAVOK Mariji %5,5 %5,1  -42bp %0,4 %6,4 %6,7 %7,4  -%0,3 - -
Net Kar Marji -%3,6 -%4,8 - -%10,7 -%4,3 -%1,6 -%50 -%8,4 - -
Net Borg 14.409 14.221 -%1,3 14.409 14.361 16.837 16.764 14.221 -%1,3 -%15,2
Net Déviz Pozisyonu -3.270  -6.928 %1119 -3.270 -3.418 -5.571 -5.918 -6.294 %92,5 %6,4
Net BorQ/FAVOK 8,6 9,0 %4,7 8,6 9,6 10,7 10,2 9,0 %4,7 -%12,3
Net Borg/@zkaynak 1,1 0,8 -%23,2 1,1 1,0 1,1 1,1 0,8 -%23,2 -%25,3

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu KORDS:TI/KORDS:IS
Fiyat (TL/hisse) 51,55
Hedef Fiyat 61,5
Potansiyel Getiri %19,30
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 47,44-72,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 10.028
Firma Degeri(milyon TL) 24.249
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.808
Odenmis Sermaye(milyon TL) 195
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,93
%5,71

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 573 819 640 844
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 30.509 44.858 33.648 49.114
Fiyat Araligi(TL/hisse) 51,6-54,2 51,6-57,7 47,7-57,7 47,7-70,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 4 4 -27

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -9 -18 -40 -42

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 71,11

Diger 28,89

Sirket Faaliyet Alani

Arag lastikleri ve kauguk (riinleri igin bez, iplik ve malzeme imalati; pazarlama, satis,
ithalat, ihracat faaliyetleri; yerli ve yabanci sirketlerle is birligi ve yénetim katilimi.
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+ KORDS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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