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Uluslararasi Piyasalar Giinliik Biilten - 26.11.2025
Piyasalarda Bugiin PIYASA VERILERI

Kapanis  G.Yiksek ¥ Gin (%) Ay (%)

Kiresel piyasalarda Carsamba giini risk istahi belirgin bicimde giiclenirken, ABD’de
Aralik ayinda faiz indirimi beklentilerinin hizla artmasi hisse senetlerine genis tabanli S&P 500 6.766 6.776 6.660 0,91 -0,38
destek sagladi. ABD vadeli endeksleri yiikselisini sirdirirken, S&P 500 son (g

Dow J 47.112 47.183 46.341 1,43 -0,20
giinde yaklasik %3,5’lik rallisini uzatmaya hazirlaniyor ve endeksin yeniden 50 ow Jones
giinliik hareketli ortalamanin {izerine gikmasi teknik agidan alim istahinin giiclii Nasdag 23.026 23.070 22.587 0,67 -0,77
seyrettigini gdsteriyor. Ozellikle Nasdaq'in onciilik ettigi teknoloji rallisinde Avrupa Kapanis  G.Yiiksek G.Distik Giin (%) Ay (%)
Alphapet |r1 ¢ gun st u‘s'te" relfor ka‘pan|§la}r gergek!‘e§t-|rme5|-v‘e Meta’nin Google’in DAX 23.525 23.594 23.445 0,26 -2.95
ciplerine yonelik olasi biylk o&lcekli talebi teknoloji hisselerini destekleyen temel
unsurlar oldu. FTSE 100 9.631 9.643 9.609 0,22 -0,15
) . ) L . . L CAC 40 8.056 8.080 8.028 0,37 -2,07
Faiz cephesinde fiyatlamalarn belirgin sekilde etkileyen unsur, Fed’e yodnelik
beklentilerdeki dramatik degisim. Zayif ABD tiiketici verileri, diisiik beklentili Kapanis  G.Yiiksek G.Dustik Gun (%) Ay (%)
perakende satislar ve yumusayan isglcl piyasasi sinyalleri, Fed’in Aralik Nikkei 225 49.559 49.750 48.964 1,85 0,53
toplantisinda 25 baz puanlik indirim yapacagina yonelik olasiligi %80’in lizerine
H S 25.928 26.136 25.907 0,13 -0,89
tasidi. Ayrica, Beyaz Saray Ulusal Ekonomik Konsey Direktorii Kevin Hassett’in yeni ang seng
Fed Baskani igin 6ne cikan aday olarak degerlendirilmesi Trump’in diisiik faiz yanlisi Shangai 3.864 3.880 3.861 -0,15 -2,18

duruguyla uyumlu gériilmesi nedeniyle faiz indirimi beklentilerini daha da Pariteler Kapanis  G.Yiiksek G.Diistik Giin (%) Ay (%)
glclendirdi. Bu gelismeyle birlikte yatinmcilar 2026 sonuna kadar dért faiz indirimini

fiyatlamaya basladi. S6z konusu beklentiler dolar endeksinin zayiflamasina, tahvil Altin 4.192,9 4.204,9 EelBf D2 051
getirilerinin gevsemesine ve altinin yeniden 4.160 dolar seviyelerine yaklasmasina WTI 57,75 58,30 57,66 -0,35 -5,27
katki sagladi. Brent 62,20 62,86 62,11 -0,45 -4,60
Avrupa tarafinda da pozitif hava hakim. Stoxx 50 ve Stoxx 600 endeksleri ABD’deki EURUSD 1,1575 1,1596 1,1563 0,04 -0,60
iyimserligin destegiyle giine artida baslarken, yatinmcilarin odaginda Ingiltere Maliye GBPUSD 1,3164 1,3198 1,3158 -0,02 -1,29
Bakani Rachel Reeves’in sunacag biitce yer aldi. Piyasalar Reeves’in, hem Bagbakan USDIPY 156,42 156,50 155,65 -0.24 -2.26

Keir Starmer’i zorlayan milletvekillerini hem de ABD, Almanya ve Japonya’ya kiyasla - .
daha yiiksek getiri talep eden tahvil yatinmcilarini tatmin edecek bir mali disiplin ONE CIKAN HISSELER

cergevesi agiklamasini bekliyor. Goldman Sa.chs ve City Index gibi kurumlar, S&P 500 Kapanis Yiiksek Disiik Giin (%)
inandirict  bir plan sunulmamasi halinde Ingiltere varliklarinda volatilitenin

artabilecegine dikkat cekti. APPLE INC 276,97 280,38 275,27 0,38 5,38
ALPHABET INC- 323,44 328,81 317,66 1,53 24,44
Jeopolitik tarafta ise Ukrayna tarafinin ABD destekli yeni cerceve plan dogrultusunda
- . . . . . . e NVIDIA CORP 177,82 178,15 169,55 -2,59 -4,53
baris goriismelerinde ilerleme sinyali vermesi, eneriji fiyatlarinda asagi yonli baskiyi
artirirken, genel risk algisina da sinirli olumlu katki sagladi. Boylece piyasalarda DOW 30 Kapanig  Yiksek Diislk Gln (%) Ay (%)
haftanin geri kalaninda veri akisinin ve Fed yorumlarinin yon belirleyici olmaya APPLE INC 276,97 280,38 275,27 0,38 5,38
devam etmesi bekleniyor.
AMAZON.COMIN 229,67 230,52 223,80 1,50 2,44
Onemli Sirket Haberleri: NVIDIACORP 177,82 178,15 169,55 -2,59  -4,53
Autodesk (ADSK), Sirket giiclii bir 3.C aciklayarak gelirini %18 artirdi; tasarim NASDAQ 100 Kapanig  VYlksek Diigtik GUn (%) Ay (%)
segmenti %19 biyidi ve tim bolgelerde ¢ift haneli artis gorlldi. 4.C igin gelir ~ ALPHABET INC- 323,44 328,81 317,66 1,53 24,44
Peklent|5| 1,907-1,917 nj|lyar dolar ile p|y'asa beklentisinin u%e-'rlnde, hISS? basi kar NVIDIA CORP 177,82 178,15 169,55 2,59 453
ise 2,59-2,67 dolar araliginda agiklandi. Sirket 2025 tam yil icin hem gelir hem de
karlilik tahminleri piyasa beklentilerinin tizerinde acikland. (Olumlu) OPENDOORTECH 7,74 8,07 7,47 0,65 -2,89
) ) ) ) ) DAX Kapanis  Yiiksek Dusuk Gin (%) Ay (%)
Dell Technologies (DELL) sirket gliclii AI sunucu talebi sayesinde sirket tam yil gelir
beklentisini hem 6nceki tahminlerin hem de piyasa beklentisinin tzerinde 111,2— DEUTSCHE BANK 30,29 30,41 30,13 1,37 4,45
112,2 milyar dolara yiikseltti; AI sunucularindan beklenen gelir 25 milyar dolara ~ DEUTSCHE TELE 27,62 27,65 27,48 0,00 -4,76
cikarilarak 6nemli bir yukari revizyon yapildi. (Olumlu) INFINEON TECH 3347 33.96 3325 -0.25 -0.09
Zscaler (ZS) sirketin acikladigl beklentileri asan gelir ve hisse basi kar rakamlarina HANG SENG Kapanis Yiksek Duslk Gln (%) Ay (%)
ragmen, 36,4 milyon dolarlik faaliyet zarar (gelirin %5’ hisseyi baskiladi. Sirket  y1aoMI CORP-C 40,10 41,12 39,90 -0,59 -12,67
hisseleri-%8 disti. (Olumsuz)
BANK OF CHINA 4,75 4,80 4,73 0,00 8,20
HP (HPQ) sirketin acikladigi zayif 2026 tahminleri, gicli FQ4 sonuglarina ragmen  cHINA CONSTRU 8,21 8,33 8,19 -0,12 4,06
hissede acilis éncesi islemlerde satis baskisi 6n plana ¢ikti. Sirket ayrica 4.000- iiksek sk o o
6.000 kisilik isten ¢ikarma plani agikladi ve bunun toplam maliyetinin yaklasik 650 A SRR e DU Cln@Ey  AyEy
milyon dolar olacagini belirtti. (Olumsuz) NTT INC 155,3 155,8 153,0 1,90 -2,82
SOFTBANK CORP 224,40 227,40 223,60 -0,27 2,94
TOKYO ELECTRI ~ 800,60 806,30 774,40 4,59 6,90
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EMTIA VADELI GORU ]
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Brent petrol fiyatlar 62,5 dolar civarina gerileyerek bes haftanin en diisiik seviyelerine yakin seyretti; bunun baslica nedeni, Ukrayna ile Rusya arasinda bir baris
anlasmasina yaklasildigina dair isaretlerin Rus petroliine yonelik yaptirimlarin kaldirlabilecegi beklentisini gliclendirmesi oldu. Trump yonetimi ve Ukrayna
yetkililerinden gelen aciklamalar, miizakerelerde dnemli ilerleme kaydedildigini gostererek arz artisi ve piyasa fazlasi endiselerini artirdi. Ote yandan, ABD ham
petrol stoklarinin gegen hafta 1,9 milyon varil diismesi kisa vadeli bir destek saglasa da, piyasalar goziinii bugiin agiklanacak resmi stok verilerine ¢evirmis durumda.
Teknik olarak Brent petrol 62,25 destegine sikismis durumda ve bu seviyenin altinda kalicilik saglanirsa 61,00 destegine dogru geri ¢cekilme ihtimali glicleniyor.
Hareketli ortalamalarin asagl yonli konumu ile MACD’nin negatif bolgede yatay seyri, kisa vadede zayif momentum ve baskinin siirdiigiine isaret ediyor. RSI notr
bolgeye yakin olsa da yukari yonli bir ivme Gretmiyor, bu da yilkselisin ancak 63,50 tizerindeki kapanislarla anlam kazanabilecegini gosteriyor. Kisa vadeli teknik
seviyeler olarak;

Direncler: 63,54 - 64,64 - 66,70

Destekler: 62,20 - 61,00 - 60,00

PARIiTE VADELI GORUNUMU
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Altin fiyatlar Carsamba giinli 4.150 dolar seviyesine ylikselerek iki haftaya yakin bir siirenin en yiiksek seviyelerine yaklasirken, gecikmeli gelen ABD verileri Aralik
ayinda Fed’den faiz indirimi beklentilerini gliclendirdi. Zayiflayan tiiketici harcamalari ve beklentilere paralel gelen Uretici fiyatlari, is glici piyasasindaki
yumusamayla birlikte Fed yetkililerinin indirim yoniindeki agiklamalarini destekledi. Ancak Ukrayna’nin savasin sonlandirilmasina yonelik plana onay vermesiyle
jeopolitik risklerin azalmasi, glivenli liman talebini sinirlayarak altinin yiikselisini bir miktar frenledi. Teknik olarak, Altin 4.160 dolar seviyesinde tutunurken, fiyatin
kisa vadede 4.146 dolardaki Fibonacci %23,6 direncini test ettigi ve bu seviyenin lzerinde kalicilik saglanamadigi gorillyor. RSI gostergesi ndtr bolgeye yakin
seyrederek yon konusunda net bir ivme tretmezken, MACD ise toparlanma egilimine ragmen hala zayif bir pozitif momentum isareti veriyor. Genel olarak fiyatin
4.080 dolar Uzerindeki yatay bantta tutundugu, ancak yiikselisin devami icin 4.250 dolar direncinin asilmasinin kritik oldugu soylenebilir. Kisa vadeli teknik
seviyeler olarak;

Direncler: 4250 - 4390 - 4430

Destekler: 4150 - 4000 - 3995
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S&P 500 vadeli kontratlar carsamba giini yatay seyrederken, endeks diin %0,91’lik yiikselisle tg¢ giinlik rallisini siirdiirdi ve Fed’in Aralik ayinda faiz indirimine gidecegi
beklentilerinden destek aldi. Veri tarafinda perakende satiglarin beklentiyi karsilayamamasi ve ADP’nin istihdam kaybina isaret etmesi ekonomik yavaslama sinyalleri verirken,
Uretici fiyatlarindaki artis ise karisik bir gériinim yaratti. Piyasa, tim bu verilere ragmen S&P 500’deki yiikselis egiliminin korunmasinda etkili olan yaklasik %85 olasilikla
fiyatlanan 25 baz puanlik Aralik faiz indirimine odaklanmis durumda. Teknik olarak ,S&P 500 vadeli endkesi 6.800 seviyesine yaklasarak son giinlerdeki gliglii tepki yiikselisini
strdUrirken, fiyatin 6.753 Uzerindeki kaliciigl kisa vadeli pozitif momentumun korunduguna isaret ediyor. RSI gostergesi toparlanmayi desteklese de hala asin alim
bolgesinden uzak, MACD ise yukari yonde yeni bir kesisime dogru yaklasarak momentumda giiclenme sinyali veriyor. Yukarida 6.828 ve 6.911 Fibonacci seviyeleri 6nemli
direng bélgeleri olurken, olasi bir diizeltmede 6.700 ve 6.655 destekleri kisa vadede takip edilmesi gereken kritik seviyeler olarak dne ¢ikiyor. Kisa vadeli teknik seviyeler
olarak;

Direncgler: 6813 - 6862 - 6911

Destekler:6750 - 6655 - 6580

HABER AKIS ENDEKSi
HARVEY NORMAN HOLDINGS LTD ] 7,7
BEMAP INC 879 - ] 7,2 114,9 275,0 275,0
OTSUKA HOLDINGS CO LTD 9.027 9.438 [N 4,2 4,8 9.270,0 6.465,0
ALIMENTATION COUCHE-TARD INC 74 86 ] 4,9 -5,8 9.270,0 66,0
GMO INTERNET GROUP INC 4.027 3.710 I 12,4 53,9 83,7 2.499,5
CHINA VANKE CO LTD-H 4 5 D <3 -36,2 4.047,0 3,9
SYNOPSYS INC 402 550 D o -27,5 651,7 365,7
STUBHUB HOLDINGS INC-CLASS A 13 24 B o - 27,9 9,8
KIOXIA HOLDINGS CORP 8.386 12500 [ 149 - 14.405,0 1.440,0
IBIDEN CO LTD 10.905 11.884 [ -3,8 142,4 15.445,0 2.952,7

EKONOMIK TAKVIM
Veri Beklenti

16:30 uUsD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) (Eyl) 0,20% 0,30%
16:30 uUsD Dayanikl Mal Siparisleri {Aylik) (Eyl) 0,50% 2,90%
16:30 UsD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 225K 220K
18:30 UsD ABD Enerji Bilgi Dairesi Ham Petrol Stoklan -3,426M
20:00 UsD ABD Ener]ji Bilgi Dairesi DoZal Gaz Stoklan -148
21:00 UsD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
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*Haber akis endeksi Bloomberg News Sentiment verilerine gére secilmistir.

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Uluslararasi Piyasalar Birimi

E-Posta : ydb@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 i¢ Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 88

Uluslararasi Piyasalar Satis Birimi

Mehmet Karakavuk Midar (Dahili - 1921) mehmet.karakavuk@gedik.com
Sefa Ozgiir Yatinm Uzmani (Dahili - 1530) sefa.ozgur@gedik.com
Bilge Uguz Yatinm Uzmami  (Dahili - 1525) bilge.uguz@gedik.com

Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Camli Sokak Pasco Plaza No :21 ig Kapi No :45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Miidiir Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Midir Yardimeisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yénetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Kidemli Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm damismanhgi hizmeti; aract kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm
damismanhg sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak
yatinim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna inamilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve kaynaklann
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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