GedikYatirhm

Devlet i¢c Borglanma Senetleri Biilteni - Giinliik islemler 10.03.2026

Hazine Ihale Takvimi

ihale Turi ihrag Yontemi  Vadesi I:kpltg ihale Tarihi itfa Tarihi (M;:::fTL) %% Bolr.gr:lealz:ir;\a B::?zlk
Avro Cinsi Devlet Tahvili Dogrudan Satis 1 Yil 2 3.03.2026 3.03.2027 TRT030327F17 46.900
Hazine Bonosu Yeniden ihrag 10 Ay 10.03.2026 6.01.2027
TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili Yeniden ihrag 5Yil 2 10.03.2026 8.01.2031
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrag 5Yil 2 16.03.2026 2.10.2030
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrag 8vil 2 16.03.2026 5.10.2033
Altin Tahvili Dogrudan Satis 2 Yil 2 17.03.2026 15.03.2028
Altina Dayali Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 2 Yil 2 17.03.2026 15.03.2028
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ilk Thrag 2vil 2 17.03.2026 15.03.2028
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili Yeniden ihrag 4Yil 2 17.03.2026 9.01.2030
TOTAL 46.900

Giinliik Oneri

ISIN Kodu Basit Getiri Mevduat Eslenigi Stopaj Orani Vadeye Kalan Giin Sayisi Kupon Orani
Hazine Bonosu TRT060127T10 36,95% 43,47% 0% 303 iskontolu
ISIN Kodu Basit Getiri Bilesik Getiri Stopaj Orani Vadeye Kalan Giin Sayisi  Kalan Kupon Sayisi
TLREF'e Endeksli Tahvil TRT160627T13 38,63% 44,59% 0% 464 6
TLREF'e Endeksli Tahvil TRT061228T16 39,27% 45,44% 0% 1.003 12
TLREF'e Endeksli Tahvil TRT090130T12 37,94% 41,54% 0% 1402 8

Bugiin Hazine tarafindan 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvilinin yeniden ihraci gerceklestirilecektir. Bunun yani sira 6 Ocak 2027 vadeli hazine bonosunun yeniden ihraci da bugiin
diizenlenecek ihaleler arasinda yer almaktadir. Ozellikle 6 Ocak 2027 vadeli TRT060127T10 bonosunun daha 6nce de raporlarimizda 6ne cikardigimiz bir kiymet oldugunu hatirlatmak isteriz.
Hazinenin yiiksek seyreden i¢ borglanma ihtiyacinin da etkisiyle, ihale sonrasinda bu bonoda olusacak getirinin %43-44 seviyelerinde, mevduat eslenigi bir getiri sunmasini beklemekteyiz. Bu
dogrultuda s6z konusu ihaleye katilimi éneriyor ve ilgili bonoyu mevcut makroekonomik ortamda 6ne ¢ikarmaya devam ediyoruz.

Diger taraftan, diin 1 ay vadeli TRM080426T13 kodlu likidite senedinin ihraci gerceklestirilmistir. S6z konusu kiymet mevcut fiyatlamalarla %41-42 bandinda mevduat eslenigi getiri sunmaktadir.
Buglin ayrica yeni bir 1 ay vadeli likidite senedi ihraci daha beklenmektedir. Mevcut goriinim ve faiz seviyeleri dikkate alindiginda, portfdylerde kisa vadeli tarafta daha temkinli bir pozisyonlanmayi
tercih ediyoruz. Bu gergevede likidite senetleri, ilgili hazine bonosu ve TLREF’e endeksli tahviller 6ne ¢ikan enstriimanlar arasinda yer almaktadir. TLREF’e endeksli tahviller tarafinda ise 6zellikle
TRT061228T16, TRT160627T13 ve TRT090130T12 kodlu kiymetleri 6ne ¢ikariyoruz. S6z konusu tahviller hem sunduklari rekabetgi getiri seviyesi hem de piyasa likiditelerinin gorece gliclii olmasi
nedeniyle cazip gériinmektedir.
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GedikYatirhm

Devlet i¢c Borglanma Senetleri Biilteni - Giinliik islemler 10.03.2026

o . Ki
Para Ihrac Itfa Vadeye Vade Dolasimdaki Tutar, S:lk'::g: Yiluk Kupon Sonraki Kupona Basit Bilesik Temiz Kirli / Takas Islem Hacmi

Birimi Tarihi EG LT Kalan Giin (i) Nominal (x1000) o Orani Kupon Tarihi Kalan Giin Getiri Getiri Fiyat* Fiyati (x1000 TL)
1

ISIN

Hazine Bonosu
TRB170626T13 TL 13.08.25 17.06.26 100 0,3 347.259.496 35,61%

40,46% 43,16% 91,11 1.106.106

TRT060127T10 TL 07.01.26  06.01.27 303 0,8 102.708.317 36,95% 38,03% 43,47% 76,53 68.872
Likidite Seneti

TRM020426T19 TL 03.03.26 02.04.26 24 0,1 19.999.999 37,09% 44,27% 40,47% 97,62 97.679
TRM080426T13 TL 09.03.26  08.04.26 30 0,1 20.000.000 38,12% 45,55% 41,59% 96,96 58.177
TRM030426T18 TL 04.03.26 03.04.26 25 0,1 20.000.000 37,10% 44,25% 40,47% 97,52 19.504
TRM060426T15 TL 05.03.26 06.04.26 28 0,1 20.000.001 35,99% 42,63% 39,27% 97,31 9.731
Sabit Kuponlu Tahvil

TRT120826T16 TL 14.08.24 12.08.26 156 0,4 241.323.363 2 36,0% 12.08.26 156 39,76% 44,37% 98,29 100,86 1.338.094
TRT100227T13 TL 12.02.25 10.02.27 338 0,9 197.167.986 2 32,6% 12.08.26 156 38,11% 41,74% 95,83 98,16 2.342.022
TRT050527T33 TL 07.05.25 05.05.27 422 1,2 95.185.683 2 41,0% 06.05.26 58 36,82% 40,21% 103,30 117,27 4.693
TRT140727T14 TL 16.07.25 14.07.27 492 1,3 204.816.079 2 37,8% 15.07.26 128 36,64% 39,99% 100,87 106,48 851.333
TRT131027T36 TL 15.10.25 13.10.27 583 1,6 245.411.928 2 36,8% 15.04.26 37 36,07% 39,33% 100,56 115,21 3.744.833
TRT190728T18 TL 26.07.23 19.07.28 863 2,4 127.016.157 2 17,3% 22.07.26 135 34,63% 37,62% 73,30 75,53 755
TRT081128T15 TL 15.11.23 08.11.28 975 2,7 215.166.186 2 31,1% 13.05.26 65 34,53% 37,51% 93,97 103,96 1.719.339
TRT120929T12 TL 18.09.24  12.09.29 1.283 3,5 358.682.570 2 30,0% 18.03.26 9 33,62% 36,44% 92,78 107,04 5.159.427
TRT100730T13 TL 16.07.25 10.07.30 1.584 4,3 139.057.589 2 34,1% 15.07.26 128 32,99% 35,71% 102,20 107,35 444.448
TRT021030T18 TL 08.10.25 02.10.30 1.668 4,6 180.369.124 2 33,9% 08.04.26 30 33,04% 35,77% 101,78 115,94 2.055.649
TRT130733T17 TL 26.07.23  13.07.33 2.683 7,4 67.614.566 2 17,8% 22.07.26 135 30,04% 32,30% 64,31 66,61 5.329
TRT051033T12 TL 18.10.23 05.10.33 2.767 7,6 274.523.689 2 26,2% 15.04.26 37 30,63% 32,98% 87,03 97,47 5.687.590
TRT270934T18 TL 09.10.24 27.09.34 3.124 8,6 87.110.850 2 27,7% 08.04.26 30 30,14% 32,41% 92,50 104,07 877.236
TRT050935T13 TL 17.09.25 05.09.35 3.467 9,5 41.673.203 2 30,1% 18.03.26 9 29,87% 32,10% 100,55 114,84 720.466
TRT090130T12 TL 14.01.26  09.01.30 1.402 3,8 145.664.503 2 37,3% 15.07.26 128 37,94% 41,54% 98,23 103,75 4.259.110
TRT070329T15 TL 12.03.25 07.03.29 1.094 3,0 125.191.285 4 39,3% 11.03.26 2 39,24% 45,40% 99,80 109,37 1.228.190
TRT130629T30 TL 18.06.25 13.06.29 1.192 3,3 91.795.466 4 37,7% 18.03.26 9 38,98% 45,06% 99,82 108,58 217.281
TRT061228T16 TL 11.12.24 06.12.28 1.003 2,7 156.163.043 4 39,3% 11.03.26 2 39,27% 45,44% 99,77 109,34 1.200.545
TRT040729T14 TL 09.07.25 04.07.29 1.213 3,3 170.763.114 2 46,1% 08.07.26 121 38,31% 41,98% 99,68 106,11 74.274
TRT160627T13 TL 21.06.23  16.06.27 464 1,3 69.735.719 4 37,7% 18.03.26 9 38,63% 44,59% 100,20 108,96 581.082
TRT170528T12 TL 22.05.24 17.05.28 800 2,2 129.898.886 4 36,7% 20.05.26 72 37,88% 43,60% 99,79 101,77 9.159
TRT080426T16 TL 09.04.25 08.04.26 30 0,1 79.323.957 4 37,8% 08.04.26 30 37,19% 44,24% 99,90 106,33 258.385
TRT060928T11 TL 11.09.24  06.09.28 912 2,5 115.288.765 4 39,3% 11.03.26 2 39,28% 45,46% 99,76 109,33 131.192
TRT190128T14 TL 24.01.24 19.01.28 681 1,9 73.970.946 4 37, 7% 22.04.26 44 37,91% 43,64% 99,90 104,80 26.199
TRT080726T13 TL 12.01.22 08.07.26 121 0,3 5.622.449 4 37,8% 08.04.26 30 9,22% 9,51% 99,90 106,33 21.265
TRT131027T10 TL 18.10.23  13.10.27 583 1,6 49.773.686 4 37,7% 15.04.26 37 38,11% 43,92% 99,90 105,56 7.389
TRT010328T12 TL 08.03.23  01.03.28 723 2,0 51.444.415 4 39,4% 03.06.26 86 40,01% 46,42% 99,90 100,45 5.022
TRT200526T19 TL 23.11.22 20.05.26 72 0,2 18.357.647 4 36,7% 20.05.26 72 38,12% 44,41% 99,80 101,77 1.018
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GedikYatirhm

Devlet I¢ Borclanma Senetleri Biilteni — Giinliik Islemler 10.03.2026

ISIN Para ihrac itfa Vadeye Vade Dolasimdaki Tutar, grk'::g Yiluk Kupon Sonraki Kupona Basit Bilesik Temiz Kirli / Takas Islem Hacmi
Birimi Tarihi Tarihi Kalan Giin (§41)] Nominal (x1000) o Orani Kupon Tarihi Kalan Giin Getiri Getiri Fiyat* VEL (x1000 TL)

Degisken Faizli Devlet Tahvili
TRT050630T11 TL 14.06.23  05.06.30 1.549 4,2 102.368.740 2 37,3% 10.06.26 93 39,72% 43,66% 94,59 103,79 366.384
TRT160431T19 TL 24.04.24 16.04.31 1.864 51 126.155.073 2 37,3% 22.04.26 44 39,92% 43,90% 93,85 108,04 135.050
TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili
TRT020529T18 TL 08.05.24 02.05.29 1.150 3,2 40.215.284 2 2,5% 06.05.26 58 3,30% 3,33% 97,56 167,89 1.155.080
TRT080131T12 TL 14.01.26  08.01.31 1.766 4,8 38.182.207 2 0,0% 15.07.26 128 5,06% 5,13% 101,00 104,67 10.467
Kira Sertifikasi
TRD080927T34 TL 10.09.25 08.09.27 548 1,5 80.074.420 2 43,1% 11.03.26 2 42,69% 47,24% 100,30 121,56 34.103
TRD220726T13 TL 24.07.24  22.07.26 135 0,4 12.000.000 2 38,5% 22.07.26 135 31,21% 34,36% 101,95 106,93 155.043
TRD061027T33 TL 08.10.25 06.10.27 576 1,6 38.373.000 2 40,1% 08.04.26 30 39,77% 43,72% 100,00 116,70 11.670

* Enflasyona endeksli tahvillerin kirli fiyat yerine takas fiyat: gosterilmektedir. Toplam Islem Hacmi: 36.199.194

*Hazine bonolart ve likidite senetlerinde temiz fiyat yerine mevduat eslenigi getiri gosterilmektedir.
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GedikYatirhm

Devlet i¢c Borglanma Senetleri Piyasasi Ozet Bilgiler 10.03.2026

En Aktif Tahvillere iliskin Giinliik 6zet

Bilesik Faiz Kirli Fiyat Getiri Ozeti
9.03.2026 6.03.2026 9.03.2026 6.03.2026 Haftalik Aylik Yilbasindan beri
TRT120826T16 1.338 44,37% 39,43% 4,94 100,861 102,092 -1,21% -1,61% -0,27% 3,66%
TRT100227T13 2.342 41,74% 38,90% 2,84 98,158 99,611 -1,46% -1,89% -1,82% 2,96%
TRT140727T14 851 39,99% 38,01% 1,98 106,484 107,929 -1,34% -1,37% -1,66% 3,59%
TRT131027T36 3.745 39,33% 37,52% 1,81 115,207 116,695 -1,28% -1,22% -1,26% 3,81%
TRT081128T15 1.719 37,51% 34,90% 2,61 103,964 107,384 -3,18% -3,06% -3,04% 0,53%
TRT120929T12 5.159 36,44% 34,07% 2,37 107,041 110,711 -3,31% -3,21% -3,04% 0,73%
TRT100730T13 444 35,71% 34,00% 1,71 107,264 110,446 -2,88% -2,22% -2,94% 1,20%
TRT021030T18 2.056 35,77% 34,18% 1,59 115,937 118,899 -2,49% -2,40% -3,02% 0,84%
TRT051033T12 5.688 32,98% 31,38% 1,60 97,469 100,957 -3,45% -3,34% -4,37% -4,83%
TRT270934T18 877 32,41% 30,99% 1,42 104,067 107,445 -3,14% -2,45% -3,47% -3,94%
TRT050935T13 720 32,10% 30,77% 1,33 114,837 118,319 -2,94% -3,16% -3,21% -3,19%

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 112 baz puan artisla yiizde 32,34, 2 yillik kisa vadeli tahvil faizi ise 173 baz puan artigla yiizde 40,19 seviyesinde glinii tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde
2 yillikta faiz %3,54, 5 yillikta faiz %3,69 ve 10 yillikta ise %4,10 seviyelerinde seyrediyor. Yapti§imiz kaba hesaplamalara gore, Brent petrol fiyatlarinin varil basina yaklasik 100 ABD dolari
seviyesinde kalmasi durumunda, dolayli etkiler de dahil olmak {izere TUFE enflasyonu (izerindeki toplam etkinin yaklasik 6-8 puana ulasabilecegini tahmin ediyoruz (Brent’in ortalama 65 ABD
dolarioldugu bir senaryoya kiyasla). Simsek: "Kiiresel belirsizliklerin yliksek seyrettigi ve enerji fiyatlarinda sert dalgalanmalarin yasandigi bir ddnemden gegiyoruz. Gegmis tecriibeler bu tiir soklarin
kalici olmadigini gésteriyor. Vadeli petrol piyasalarindaki fiyatlamalar da mevcut hareketin gecici olabilecegine isaret ediyor."
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GedikYatirhm

Devlet i¢c Borglanma Senetleri Piyasasi Ozet Bilgiler 10.03.2026
Verim Egrisi DiBS Piyasasi Toplam islem Hacmi (Milyar TL)
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GedikYatirhm

En Aktif Tahvillerin Faiz ve Fiyat Grafigi 10.03.2026

2-YILLIK DiBS (TRT120826T16) 5-YILLIK DiBS (TRT081128T15) 10-YILLIK DiBS (TRT051033T12)
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2-YILLIK DiBS (TRT100227T13) 5-YILLIK DiBS (TRT120929T12) 10-YILLIK DiBS (TRT270934T18)
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Tahvillerin fiyatt kupon édemeleri dahil edilerek gésterilmistir.
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En Aktif Tahvillerin Hacim Graf

10-YILLIK DIBS (TR051033T12)

5-YILLIK DIBS (TRT081128T15)

2-YILLIK DIBS (TRT120826T16)
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10-YILLIK DIBS (TR270934T18)

5-YILLIK DIBS (TRT120929T12)

2-YILLIK DIBS (TRT100227T13)
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1 aylik ortalama hacim gésterilmistir.
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GedikYatirhm

Hazine Finansman Programi 10.03.2026

i¢ Borg Odemeleri (Milyon TL) Hazine Finansman Programi (Milyar TL)

Mar.26 Piyasa Kamu Toplam

8165 1527 9.602 (Milyar TL) Mar.26 Nis.26  May.26
4.03.2026 : . . -
430,2 612,3 391,2
11.03.2026 107.872 8599  116.471 o'f'emele" -
18.03.2026 256.284 11.886  268.170 I¢ Borg Servisi 394,3 515,4 354,7
TOPLAM 372.321  22.012  394.333 Anapara 192,7 297,9 257,6
Faiz 201,6 217,5 97,1
Dis Borg Servisi 358 969 365
8.04.2026 144.410 7.350  151.760 Anapara 6.1 69,8 111
15.04.2026 314164  11.799  325.963 Faiz 29.7 27.0 25,3
22.04.2026 34.313 3.357 37.670
TOPLAM 492.887 22.506  515.393
Finansman 430,2 612,3 391,2
May.26 Piyasa Kamu Toplam Borclanma Digi Kaynaklar 114,7 148,4 27,2
6.05.2026 34.617 3.270 37.887 Borclanma 315,5 463,9 363,9
13.05.2026 70.727 1.761 72.488 Dis Bor¢clanma 0,0 0,0 0,0
20.05.2026 224.339 2.866 227.205 ic Borclanma 315,5 463,9 363,9
22.05.2026 17.125 0 17.125 Ic Borg Cevirme Rasyosu 80,0% 90,0%  102,6%
TOPLAM 346.808 7.897  354.705 Net ic Borglanma 122,8 166,0 106,3

ihale Tiirii ihrag Yontemi  Vadesi I;le:)gr: ihale Tarihi itfa Tarihi (M:I-;:rl:fTL) % Bo/r.f-::::ir:a B::?z'k
Avro Cinsi Devlet Tahvili Dogrudan Satis 1 Yil 2 3.03.2026 3.03.2027 TRT030327F17 46.900
Hazine Bonosu Yeniden ihrag 10 Ay 10.03.2026 6.01.2027
TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili Yeniden ihrag 5vil 2 10.03.2026 8.01.2031
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrag 5Yil 2 16.03.2026 2.10.2030
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrag 8Yil 2 16.03.2026 5.10.2033
Altin Tahvili Dogrudan Satis 2 Yil 2 17.03.2026 15.03.2028
Altina Dayali Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 2 Yil 2 17.03.2026 15.03.2028
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Ilk Thrag 2 Y1l 2 17.03.2026 15.03.2028
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili Yeniden ihrag avyil 2 17.03.2026 9.01.2030
TOTAL 46.900
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm
danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemegz; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Gedik Yatinnm tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinnm sorumlu degildir. Degerli yatinmcilarnimiz, takip ettiginiz hisselere iliskin analiz ve dealing hizmetlerimiz i¢in bize 24
saat asagidaki numaralardan ulasabilirsiniz.
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