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Piyasa Glindemi

BD

Kiresel piyasalarda haftanin ortasina girilirken fiyatlamalar, jeopolitik risklerin gérece yumusayabilecegine dair beklentilerle birlikte
belirgin bir rahatlama rallisine isaret ediyor. ABD’nin iran ile catismayi sonlandirmaya yénelik 15 maddelik bir plan (izerinde calistig
ve olasi bir gegici ateskes ihtimalinin glindeme gelmesi, 6zellikle enerji piyasasinda risk priminin ¢oziilmesine neden olurken, Brent
petroliin %4’ asan dlslsle yeniden 100 dolarin altina gerilemesi bu slrecin en kritik yansimasi oldu. Petrol tarafindaki bu geri
cekilme yalnizca enerji fiyatlarini degil, ayni zamanda enflasyon beklentilerini de asagi cekerken, bu durum merkez bankalarinin ek
sikilagsmaya gitme ihtimalini zayiflatarak tahvil piyasalarinda alimlar destekledi. ABD 2 yillik tahvil faizinin geri gekilmesi de bu
beklentiyi dogrulayan énemli bir sinyal olarak 6ne ¢iktl. Hisse senedi tarafinda ise Asya borsalarinda %21’in izerinde ylikselisler
gorulirken, ABD vadeli endekslerinin pozitif bolgede seyretmesi ve Avrupa acgilisina yoénelik gucli beklentiler, riskli varliklara
yeniden girislerin basladigini gésteriyor.

Bununla birlikte piyasalardaki bu iyimserligin oldukga kirilgan oldugu dikkat ¢ekiyor. Her ne kadar diplomatik sdylem yumusasa da
sahadaki gelismeler, Israil’in Tahran’a yonelik saldirilari, bélgede artan askeri hareketlilik ve ABD’nin ilave asker konuslandirma
karari, gerilimin tamamen sona ermedigini net sekilde ortaya koyuyor. Ozellikle Hiirmiiz Bogaz’nin hala tam anlamiyla agilmamis
olmasi ve iran’in gecisler {izerinde kontrol saglamaya devam etmesi, kiiresel enerji arzina ydnelik risklerin siirdiigiinii ve petrol
fiyatlarinda yeniden yukari yonli sert hareketlerin her an glindeme gelebilecegini gosteriyor. Bu nedenle piyasalar bir yandan “en
kotl senaryo fiyatlamasini” geri alirken, diger yandan kalici bir ¢oziimiin hentiz netlesmemis olmasi nedeniyle temkinli durusunu
koruyor. Dolayisyla, mevcut yukselisin blyuk Olglide pozisyon kapatma ve kisa vadeli alimlardan kaynaklandigi, gucli bir trend
baslangicindan ziyade teknik bir toparlanma oldugu degerlendiriliyor. Altinin yeniden yiikselise gecmesi ve Bitcoin’in yukari yonli
hareketini siirdirmesi de, portfoylerde hedge ihtiyacinin tamamen ortadan kalkmadigini gésteren énemli sinyaller arasinda yer
aliyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalar gline pozitif bir baslangic yapmaya hazirlanirken, Orta Dogu’daki gerilimin diplomatik yollarla ¢oziilebilecegine
dair artan beklentiler risk istahini destekliyor. ABD’nin Iran’a 15 maddelik bir ¢éziim plani iletmesi ve bir aylik ateskes icin
girisimlerde bulunmasi, ayrica kisa vadede baris gorismelerinin baslayabilecegine yonelik haber akisi, yatinmcilarin en koéta
senaryoyu geri fiyatlamasina neden olurken petrol fiyatlarindaki diisiis de hisse senetleri lGizerindeki enflasyon ve faiz baskisini
hafifletiyor. Bu iyimser tabloya paralel olarak Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli kontratlarinda ylkselisler gorilirken, piyasalarin
odagi giin icinde aciklanacak Ingiltere enflasyon verisi ve Almanya is diinyasi giiven endeksi gibi makro verilerde olacak. Ancak
genel goriiniimde fiyatlamalarin hala blyiik olglide jeopolitik haber akisina duyarli kaldigi dikkat gekiyor.

Tiirkiye

Kurda dustk volatilitede sakin seyirlerin izlendigi bir glini daha geride biraktik. Yurt icerisinde reel kesim gliven endeksi mart ayinda
3,1 puanlik disusle 101,0 seviyesine gerilerken, kapasite kullanim orani ise ylzde 73,5’den yiizde 73,3’e geriledi. ABD’de 6ncl
verilere gore imalat PMI mart ayinda 52,4 ile beklentilerin lizerinde aciklanirken, hizmet PMI ise 51,1’e gerileme kaydetti. Verilerin
fiyatlamalara etkisi olmazken, dolar endeksinde hafif dislis egilimleri takip edildi. Buglin veri akisi bakimindan sakin bir giin.
Ortadogu’daki yasanan savasa yonelik haber akislar piyasalarin odaginda olmaya devam edecek. Su asamaya kadar savasin kur
fiyatlamasi Uzerindeki etkisinin ¢ok sinirli kaldigini séyleyebiliriz. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 44,34 civarinda yataya
yakin gériinim sergiliyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

m Agiklanacak Veriler | Beklenti | Onceki

Sektorel Enflasyon Beklentileri

10:00 GBP Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Sub ) 0,40% -0,50%
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 3,00% 3,00%
11:45 EUR ECB Baskam Lagarde Konusmasi

12:00 EUR Almanya IFO Is Iklimi Endeksi (Mar) 86,2 88,6
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EUR/USD

Euro, zayIf PMI verileri ve Orta Dogu’daki gerilimin enerji kaynakli ekonomik sok riskini artirmasiyla 1.16 dolarin altina geriledi. Euro Bélgesi’nde is aktivitesi son
10 ayin en dislk blytimesine inerken, enerji maliyetlerindeki sert artis ve savas kaynakli tedarik sorunlari maliyetleri son ¢ yilin en hizli seviyesinde yiikseltti ve
is gliveni 2022’den bu yana en sert diislisiini yasadi. Artan enerji fiyatlari ECB’nin faiz artimi beklentilerini giiclendirirken, ABD-iran hattindaki belirsiz
diplomatik suire¢ piyasalardaki risk algisini yliksek tutmaya devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1566-1,1526 - 1,1495

Direngler: 1,1636 -1,1667 - 1,1707

EURUSD, Daly: Euro vs US Dollar 1,16042 1,16305 1,15868 1,15949 DallyautoLevelPvot T |1 sosen

-1.19320

-1.18920

-1.158140
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GBP/USD

Sterlin, zayif PMI verileri ve Orta Dogu’daki gerilimin enerji soku riskini artirmasiyla 1.34 dolar seviyesine geriledi. ingiltere’de ekonomik aktivite Eyliil 2025’ten
bu yana en disik hizda biyirken, savasin etkisiyle maliyetler ve enflasyon sert sekilde yiikseldi ve tretim maliyetleri 1992’den beri en hizli artigi gosterdi.
Enerji fiyatlarindaki yiikselis, piyasalarda faiz indirimi beklentilerini tersine cevirerek ingiltere Merkez Bankasi’ndan birden fazla faiz artinmi beklentisini
glclendirdi. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3358 - 1,3308 - 1,3265

Direncler: 1,3452 - 1,3495 - 1,3545

GEPUSD, Dally: Great British RPound vs US Daollar 1.34068 1,34357 1,33718 1.336834

DailyAutolLevelPivot L1 28540

-1.37723

-1.36910

-1.36095
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XAU/USD

Altin, ABD’nin Iran ile diplomatik gériismeler yiiriittigiine dair haberlerle Orta Dogu’daki gerilimin azalabilecegi beklentisiyle %2’den fazla yiikselerek 4.600
dolara yaklasti. Ateskes ve ¢oziim plani umutlar fiyatlari desteklese de, bolgeye asker sevkiyati ve Hiirmiiz Bogazi lizerindeki belirsizlikler risklerin tamamen
ortadan kalkmadigini gésteriyor. Ote yandan daha &nce eneriji fiyatlarindaki artisin tetikledigi enflasyon ve faiz artirimi beklentileri altin {izerinde baski yaratmisti
ve Fed yetkilileri faizlerin bir siire yliksek kalabilecegine isaret ediyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4359 - 4243 - 4181

Direncler: 4538 — 4600 - 4716

XAUUSD, H4: Gold vs US Dallar (1 1ot = 100 ons) 4572.84 4573.44 4532.77 4547.12 DailyautoLevelPivat

F6162.03

FoE34.78

Foo07 .53

F5180.28

-4853,03
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XAG/USD

Giimis, ABD’nin Iran ile diplomatik goriismeler yirittigiine dair haberlerle Orta Dogu’daki gerilimin azalabilecegi beklentisiyle %4 yiikselerek ons basina 74
dolara cikti ve yiikselisini Uclincl giline tasidi. Ateskes ve ¢6ziim plani beklentileri piyasada iyimserligi artirirken, bolgeye asker sevkiyati ve Hiirmiiz Bogazi
Uzerindeki belirsizlikler risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gésteriyor. Daha 6nce enerji fiyatlarindaki artisin tetikledigi enflasyon ve faiz artirimi beklentileri
guimusu sert baskilarken, Fed’in faizleri bir siire yiiksek tutabilecegine yonelik mesajlari bu goriinimi sinirlamaya devam ediyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 69,39 -67,57 — 64,15

Direncler: 74,64 — 78,06 — 82,70

00 71.0470 72,1430

XAGUSD, Daily: Sikver vs US Dollar (1 1ot = 5000 ons) 71,1845 TH4.5

il
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD’nin iran ile savasi sonlandirmaya ydnelik diplomatik adimlar attigina dair haberlerin etkisiyle yaklasik %5 diiserek yeniden 100 dolarin altina
geriledi. Ateskes ve 15 maddelik ¢coziim plani beklentileri fiyatlar asagi cekerken, bolgeye asker sevkiyati ve Hiirm{iz Bogazi lizerindeki kontrol miicadelesi gibi
riskler tamamen ortadan kalkmis degil. Onceki giin iran’in miizakereleri reddetmesi ve bdlgesel gerilimin artabilecegine dair sinyallerle yiikselen petrol, su
asamada haber akisina son derece duyarli ve yon arayisini siirdiirGiyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 97,21 - 94,26 — 90,38

Direncler: 104,03 -107,92 - 110,86

EREMT _K, Daily: Mayis Yadeli Brent Petrol 99,913 100,850 97,112 100,293 DailyAutoLevelPivat 115,057
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Crude Petrol

WTI petrol, ABD’nin iran ile savasi sona erdirmeye ydnelik diplomatik girisimlerinin éne cikmasiyla yaklasik %4 diiserek 89 dolarin altina geriledi ve 6nceki
guinki ylkselisini geri verdi. Ateskes ve ¢ozim plani beklentileri fiyatlari baskilarken, bélgeye asker sevkiyati ve Hirmiiz Bogazi lizerindeki kontrol micadelesi
gibi jeopolitik riskler tamamen ortadan kalkmis degil. Onceki giin iran’in miizakereleri reddetmesi ve catismanin genisleyebilecegine dair sinyallerle yiikselen
petrol, su asamada tamamen haber akisina bagli dalgali bir seyir izliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 85,46 - 82,38 -78,44

Direncler: 92,48 - 96,42 -99,50

CRUDE.m_k1, Daily: Mayis Wadel Crude Petrol 38,902 59,556 86,732 89,221

DailysutoLevelFivat 117 043

-109,986
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq 100 vadeli islemleri, ABD’nin iran ile diplomatik gériismeler yiiriittiigiine dair haberlerin etkisiyle %0,8 yiikselerek risk istahindaki toparlanmaya énciiliik
etti. Ateskes ve ¢oziim plani beklentileri teknoloji hisselerine alim getirirken, bolgedeki askeri hareketlilik ve Hirmiiz Bogazi’na iliskin belirsizlikler piyasadaki
temkinli durusun siirmesine neden oluyor. Onceki giin Nasdaq’in %0,84 diisiisle kapanmasinin ardindan yatirimcilar, hem jeopolitik gelismeleri hem de
actklanacak makro veriler ve bilancolari yakindan izliyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler:23971 - 23741 - 23562

Direncler: 24381 - 24560 - 24790

MNAS100#, Daly: Masdag 100 Endeksi Cash 24205.01 24283.45 24110.83 24164.40 DalyautoLevelPivat 7 |osass 1

-26023.30

r2o610.41

2519752

51.02
071,95
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri, ABD’nin iran ile diplomatik temaslara basladigina dair haberlerin etkisiyle %0,7 yiikselerek piyasadaki toparlanmaya katki sagladi.
Ateskes ve ¢oziim plani beklentileri risk istahini desteklese de bolgeye asker sevkiyati ve Hiirmiiz Bogazi lizerindeki belirsizlikler temkinli gériinlimiin stirmesine
neden oluyor. Onceki giin %0,18 diisiisle kapanan Dow Jones’ta yatirmcilar, jeopolitik gelismelerin yani sira agiklanacak ekonomik veriler ve sirket bilangolarini
yakindan takip ediyor. Giinigi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 45908 - 45397 - 45046

Direngler: 46770-47120 - 47632

DOW30#, H4:  Dow Jones 30 Endeksi Cash 4652150 46526.50 46403.75 4646175 DaiyautoLevelPvat © Lesgor o6

Fo1371.94

Fol116,32

-4Eee0,. 70
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Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik

Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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