
Piyasa Gündemi

ABD

Küresel piyasalarda haftanın ortasına girilirken fiyatlamalar, jeopolitik risklerin görece yumuşayabileceğine dair beklentilerle birlikte

belirgin bir rahatlama rallisine işaret ediyor. ABD’nin İran ile çatışmayı sonlandırmaya yönelik 15 maddelik bir plan üzerinde çalıştığı

ve olası bir geçici ateşkes ihtimalinin gündeme gelmesi, özellikle enerji piyasasında risk priminin çözülmesine neden olurken, Brent

petrolün %4’ü aşan düşüşle yeniden 100 doların altına gerilemesi bu sürecin en kritik yansıması oldu. Petrol tarafındaki bu geri

çekilme yalnızca enerji fiyatlarını değil, aynı zamanda enflasyon beklentilerini de aşağı çekerken, bu durum merkez bankalarının ek

sıkılaşmaya gitme ihtimalini zayıflatarak tahvil piyasalarında alımları destekledi. ABD 2 yıllık tahvil faizinin geri çekilmesi de bu

beklentiyi doğrulayan önemli bir sinyal olarak öne çıktı. Hisse senedi tarafında ise Asya borsalarında %1’in üzerinde yükselişler

görülürken, ABD vadeli endekslerinin pozitif bölgede seyretmesi ve Avrupa açılışına yönelik güçlü beklentiler, riskli varlıklara

yeniden girişlerin başladığını gösteriyor.

Bununla birlikte piyasalardaki bu iyimserliğin oldukça kırılgan olduğu dikkat çekiyor. Her ne kadar diplomatik söylem yumuşasa da

sahadaki gelişmeler, İsrail’in Tahran’a yönelik saldırıları, bölgede artan askeri hareketlilik ve ABD’nin ilave asker konuşlandırma

kararı, gerilimin tamamen sona ermediğini net şekilde ortaya koyuyor. Özellikle Hürmüz Boğazı’nın hâlâ tam anlamıyla açılmamış

olması ve İran’ın geçişler üzerinde kontrol sağlamaya devam etmesi, küresel enerji arzına yönelik risklerin sürdüğünü ve petrol

fiyatlarında yeniden yukarı yönlü sert hareketlerin her an gündeme gelebileceğini gösteriyor. Bu nedenle piyasalar bir yandan “en

kötü senaryo fiyatlamasını” geri alırken, diğer yandan kalıcı bir çözümün henüz netleşmemiş olması nedeniyle temkinli duruşunu

koruyor. Dolayısyla, mevcut yükselişin büyük ölçüde pozisyon kapatma ve kısa vadeli alımlardan kaynaklandığı, güçlü bir trend

başlangıcından ziyade teknik bir toparlanma olduğu değerlendiriliyor. Altının yeniden yükselişe geçmesi ve Bitcoin’in yukarı yönlü

hareketini sürdürmesi de, portföylerde hedge ihtiyacının tamamen ortadan kalkmadığını gösteren önemli sinyaller arasında yer

alıyor.

Euro Bölgesi

Avrupa piyasaları güne pozitif bir başlangıç yapmaya hazırlanırken, Orta Doğu’daki gerilimin diplomatik yollarla çözülebileceğine

dair artan beklentiler risk iştahını destekliyor. ABD’nin İran’a 15 maddelik bir çözüm planı iletmesi ve bir aylık ateşkes için

girişimlerde bulunması, ayrıca kısa vadede barış görüşmelerinin başlayabileceğine yönelik haber akışı, yatırımcıların en kötü

senaryoyu geri fiyatlamasına neden olurken petrol fiyatlarındaki düşüş de hisse senetleri üzerindeki enflasyon ve faiz baskısını

hafifletiyor. Bu iyimser tabloya paralel olarak Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 vadeli kontratlarında yükselişler görülürken, piyasaların

odağı gün içinde açıklanacak İngiltere enflasyon verisi ve Almanya iş dünyası güven endeksi gibi makro verilerde olacak. Ancak

genel görünümde fiyatlamaların hala büyük ölçüde jeopolitik haber akışına duyarlı kaldığı dikkat çekiyor.

Türkiye

Kurda düşük volatilitede sakin seyirlerin izlendiği bir günü daha geride bıraktık. Yurt içerisinde reel kesim güven endeksi mart ayında

3,1 puanlık düşüşle 101,0 seviyesine gerilerken, kapasite kullanım oranı ise yüzde 73,5’den yüzde 73,3’e geriledi. ABD’de öncü

verilere göre imalat PMI mart ayında 52,4 ile beklentilerin üzerinde açıklanırken, hizmet PMI ise 51,1’e gerileme kaydetti. Verilerin

fiyatlamalara etkisi olmazken, dolar endeksinde hafif düşüş eğilimleri takip edildi. Bugün veri akışı bakımından sakin bir gün.

Ortadoğu’daki yaşanan savaşa yönelik haber akışları piyasaların odağında olmaya devam edecek. Şu aşamaya kadar savaşın kur

fiyatlaması üzerindeki etkisinin çok sınırlı kaldığını söyleyebiliriz. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 44,34 civarında yataya

yakın görünüm sergiliyor.
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EUR/USD

Euro, zayıf PMI verileri ve Orta Doğu’daki gerilimin enerji kaynaklı ekonomik şok riskini artırmasıyla 1.16 doların altına geriledi. Euro Bölgesi’nde iş aktivitesi son
10 ayın en düşük büyümesine inerken, enerji maliyetlerindeki sert artış ve savaş kaynaklı tedarik sorunları maliyetleri son üç yılın en hızlı seviyesinde yükseltti ve
iş güveni 2022’den bu yana en sert düşüşünü yaşadı. Artan enerji fiyatları ECB’nin faiz artırımı beklentilerini güçlendirirken, ABD-İran hattındaki belirsiz
diplomatik süreç piyasalardaki risk algısını yüksek tutmaya devam ediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1566 – 1,1526 – 1,1495

Dirençler: 1,1636 – 1,1667 – 1,1707

GBP/USD

Sterlin, zayıf PMI verileri ve Orta Doğu’daki gerilimin enerji şoku riskini artırmasıyla 1.34 dolar seviyesine geriledi. İngiltere’de ekonomik aktivite Eylül 2025’ten

bu yana en düşük hızda büyürken, savaşın etkisiyle maliyetler ve enflasyon sert şekilde yükseldi ve üretim maliyetleri 1992’den beri en hızlı artışı gösterdi.

Enerji fiyatlarındaki yükseliş, piyasalarda faiz indirimi beklentilerini tersine çevirerek İngiltere Merkez Bankası’ndan birden fazla faiz artırımı beklentisini

güçlendirdi. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3358 – 1,3308 – 1,3265

Dirençler : 1,3452 – 1,3495 – 1,3545
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XAU/USD

Altın, ABD’nin İran ile diplomatik görüşmeler yürüttüğüne dair haberlerle Orta Doğu’daki gerilimin azalabileceği beklentisiyle %2’den fazla yükselerek 4.600
dolara yaklaştı. Ateşkes ve çözüm planı umutları fiyatları desteklese de, bölgeye asker sevkiyatı ve Hürmüz Boğazı üzerindeki belirsizlikler risklerin tamamen
ortadan kalkmadığını gösteriyor. Öte yandan daha önce enerji fiyatlarındaki artışın tetiklediği enflasyon ve faiz artırımı beklentileri altın üzerinde baskı yaratmıştı
ve Fed yetkilileri faizlerin bir süre yüksek kalabileceğine işaret ediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4359 – 4243 - 4181

Dirençler: 4538 – 4600 - 4716

XAG/USD

Gümüş, ABD’nin İran ile diplomatik görüşmeler yürüttüğüne dair haberlerle Orta Doğu’daki gerilimin azalabileceği beklentisiyle %4 yükselerek ons başına 74
dolara çıktı ve yükselişini üçüncü güne taşıdı. Ateşkes ve çözüm planı beklentileri piyasada iyimserliği artırırken, bölgeye asker sevkiyatı ve Hürmüz Boğazı
üzerindeki belirsizlikler risklerin tamamen ortadan kalkmadığını gösteriyor. Daha önce enerji fiyatlarındaki artışın tetiklediği enflasyon ve faiz artırımı beklentileri
gümüşü sert baskılarken, Fed’in faizleri bir süre yüksek tutabileceğine yönelik mesajları bu görünümü sınırlamaya devam ediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 69,39 -67,57 – 64,15

Dirençler: 74,64 – 78,06 – 82,70
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BrentPetrol

Brent petrol, ABD’nin İran ile savaşı sonlandırmaya yönelik diplomatik adımlar attığına dair haberlerin etkisiyle yaklaşık %5 düşerek yeniden 100 doların altına
geriledi. Ateşkes ve 15 maddelik çözüm planı beklentileri fiyatları aşağı çekerken, bölgeye asker sevkiyatı ve Hürmüz Boğazı üzerindeki kontrol mücadelesi gibi
riskler tamamen ortadan kalkmış değil. Önceki gün İran’ın müzakereleri reddetmesi ve bölgesel gerilimin artabileceğine dair sinyallerle yükselen petrol, şu
aşamada haber akışına son derece duyarlı ve yön arayışını sürdürüyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 97,21 – 94,26 – 90,38

Dirençler: 104,03 – 107,92 – 110,86

Crude Petrol 

WTI petrol, ABD’nin İran ile savaşı sona erdirmeye yönelik diplomatik girişimlerinin öne çıkmasıyla yaklaşık %4 düşerek 89 doların altına geriledi ve önceki 
günkü yükselişini geri verdi. Ateşkes ve çözüm planı beklentileri fiyatları baskılarken, bölgeye asker sevkiyatı ve Hürmüz Boğazı üzerindeki kontrol mücadelesi 
gibi jeopolitik riskler tamamen ortadan kalkmış değil. Önceki gün İran’ın müzakereleri reddetmesi ve çatışmanın genişleyebileceğine dair sinyallerle yükselen 
petrol, şu aşamada tamamen haber akışına bağlı dalgalı bir seyir izliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 85,46 – 82,38 -78,44

Dirençler: 92,48 – 96,42 -99,50
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq 100 vadeli işlemleri, ABD’nin İran ile diplomatik görüşmeler yürüttüğüne dair haberlerin etkisiyle %0,8 yükselerek risk iştahındaki toparlanmaya öncülük

etti. Ateşkes ve çözüm planı beklentileri teknoloji hisselerine alım getirirken, bölgedeki askeri hareketlilik ve Hürmüz Boğazı’na ilişkin belirsizlikler piyasadaki

temkinli duruşun sürmesine neden oluyor. Önceki gün Nasdaq’ın %0,84 düşüşle kapanmasının ardından yatırımcılar, hem jeopolitik gelişmeleri hem de

açıklanacak makro veriler ve bilançoları yakından izliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler:23971 – 23741 - 23562

Dirençler: 24381 – 24560 - 24790

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones vadeli işlemleri, ABD’nin İran ile diplomatik temaslara başladığına dair haberlerin etkisiyle %0,7 yükselerek piyasadaki toparlanmaya katkı sağladı.
Ateşkes ve çözüm planı beklentileri risk iştahını desteklese de bölgeye asker sevkiyatı ve Hürmüz Boğazı üzerindeki belirsizlikler temkinli görünümün sürmesine
neden oluyor. Önceki gün %0,18 düşüşle kapanan Dow Jones’ta yatırımcılar, jeopolitik gelişmelerin yanı sıra açıklanacak ekonomik veriler ve şirket bilançolarını
yakından takip ediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 45908 – 45397 - 45046

Dirençler: 46770 – 47120 - 47632
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