GedikYatirim
Sanayi uretimi — Mart 2023

Sanayi liretimi deprem sonrasi sert diisiis sonrasi onemli dlciide toparladi 10 Mayis 2023

Sanayi liretimi endeksi Subat’taki ayllk %5,9 diisiisiin ardindan, %5,5 FIEuEBL GO LR
toparladi. Subat’ta depremin ilk etkileriyle aylik %5,9 gerileyen sanayi Uretimi  JEUEEINES T TITTITE
Mart’ta %5,5 oraninda toparlayarak deprem 6ncesindeki seviyelerine yaklasti. 150

Yillk bazda bakildiginda da, 2022’nin ayni ayindaki seviye ile kabaca ayni 140
seviyede kalindigl (-%0,1) goriliyor. Endeksi Haziran 2022’de ulasilan zirve 130
seviyenin ise halen %2,0 kadar altinda seyrediyor. Hatirlanacag gibi, Ocak’ta
yillik %4,6 artig gosteren sanayi liretimi endeksi, Subat’ta yillik %8,2 daralmisti. 120
Boylece, ilk ceyrekte sanayi Gretimi yillik %1,3 daralmis oldu. 1o
100
Deprem sonrasi daralma sonrasi tiim sektorler iyilesmis goriinse de, belli -
sektorler gecen yilki seviyelerin ciddi altinda kalmaya devam ediyor. .

Depremden en fazla etkilenen sektorler olan tekstil, ana-metal ve kimyasal

iirlinler sektorleri Mart'ta %9,4, %7,3 ve %8,6 oranlarinda iyilesmis olsa da, 70

deprem oncesi seviyelere heniliz ulasamadiklari gorillyor. Deprem 6ncesinde SRR EEEEEEEEE
de zaten ¢ok zayif performans goésteren bu sektérlerdeki Giretim seviyeleri gegen S
yilin ayni ayindaki seviyelerden sirasiyla %18, %10 ve %18 kadar asagida
seyrediyor. Ote yandan, retimleri sirasiyla yillik bazda %8, %8, %11 ve %24
artan makine-techizat, elektrikli techizat, metal-egyalar ve motorlu tasitlar
sektorleri ise gucli sektorler olarak 6ne ¢ikiyor. 50.0%
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Grafik 2: Elektrik titketimi — sanayi iiretimi (yillik deg.)*

40.0%
Sanayi Uretimi oniimiizdeki aylarda zayif kalmaya devam etse bile,

hizmetler sektorii biiyiimeyi destekleyebilir. Sanayi lretimi icin dnemli bir
oncu gosterge olan elektrik tiuketimindeki disus mart ayinin sonlarindan 20.0%

itibaren hiz kestiyse de, deprem bélgesinde iretimin heniiz normale dénmemesi 10.0% ! n k

nedeniyle, sanayi Uretimi yillik degisimi bir siire daha negatif bélgede kalabilir. 0.0% V. A Y
Buna ragmen, ¢ok gliclli giden i talebe bagli olarak hizmet sektorlerinin destegi -VY v \V\,

ve ilerleyen dénemde deprem sonrasi yeniden insa faaliyetleri blylmeyi oo
destekleyecegini diistinliyoruz. Segimler sonrasi potansiyel bir faiz artisi ise ig

Elektrik tiketimi
30.0%

Sanayi Oretimi

-20.0%

talepte sert bir yavaslamaya yol acgabilir. Hepsini bir arada distndigimiizde, A e e e e e oo .
tim yil icin %2,5-3,0 civarinda bir GSYH bUlylimesinin makul gérindigini SEEEEEESEEE:ZE:SEZSES
dislinlyoruz. Bununla beraber, depremin isgliciinde yarattigl kayba ragmen, Kaynak: TUIK, TEIAS
glcli devam eden ig talep ve segimlerin ardindan da stirmesini bekledigimiz * 3 aylik hareketli ortalama

gevsek maliye politikasi nedeniyle risklerin yukari yonli oldugunu soyleyebiliriz.
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GedikYatln m Makro Goriiniim — Sanayi iiretimi -

hacim/ciro endeksleri

iretim endeksi, Yillik degisim

Arindirilmamug Takvim etkisi arindirilmig arindirilmis
(yillik degisim) (y1llik degisim) (aylik degisim)
Agirhik* 03/23 02/23 03/23 02/23 03/23 02/23

Toplam Sanayi Sektérii . -8.2% 4.6% . -5.9% 2.0%
Aramali imalat 39% -7.6% -14.0% 2.9% 77%  -140% 0.2% 5.0% -9.1% 5.0%
Dayanikli Taketim Mali imalati 4% 8.9% -4.1% 10.9% 9.2% -4.1% 7.1% 7.7% -3.3% 0.2%
Dayaniksiz Tuketim Mali imalati 28% -0.6% -6.2% 9.3% -0.6% -6.2% 6.7% 3.9% -5.1% 1.8%
Enerji 10% -10.6% -8.7% -5.7% -10.4% -8.7% -5.8% 2.3% -2.3% -0.2%
Sermaye Mali imalati 18% 29.3% 4.6% 22.4% 29.6% 4.6% 18.8% 10.0% -2.7% -0.5%
Madencilik ve Tag Ocakgilign 4% -10.5% -17.9% -6.6% -10.4% -17.9% -8.3% 3.0% -10.6% 3.7%
imalat Sanayi 87% 1.4% -8.1% 8.9% 1.4% -8.2% 6.0% 6.1% -6.5% 2.3%
Gida Uranleri 12% -5.7% -5.9% 10.3% -5.8% -5.9% 9.5% 0.1% -5.4% 4.1%
Tekstil Uranleri imalat 7% -17.3% -26.9% -8.1% -17.9% -27.2%  -11.4% 9.4% -11.2% 0.2%
Metal Esya Sanayi (makina techizat haric) 7% 10.6% -0.3% 15.1% 10.6% -0.3% 11.5% 7.9% -6.0% 3.5%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 7% -3.8% -13.4% 10.1% -3.7%  -13.5% 9.4% 4.6% -12.7% 7.8%
Giyim Esyasi imalat 7% 8.4% 3.9% 21.6% 8.5% 4.0% 17.2% 4.1% -4.2% 5.4%
Motorlu kara tagiti, treyler ve yari treyler imalati 5% 23.5% 5.4% 25.0% 24.2% 5.5% 20.6% 9.7% -4.1% 2.0%
Makine&Techizat Imalati (baska yerde siniflandirimay. 5% 7.9% 8.8% 23.2% 8.0% 8.8% 20.3% 1.8% -5.1% 3.6%
Plastik-Kaucuk Uranleri imalati 5% 0.3% -3.8% 13.3% 0.4% -3.8% 10.3% 2.5% -6.5% 7.0%
Kimyasal Madde Uranleri imalat 5% -9.5%  -17.2% -1.0% -9.5%  -17.2% -3.4% 7.3% -9.1% 3.4%
Ana Metal Sanayi 3% -17.8% -24.7% -5.1% -18.0%  -24.9% -7.9% 8.6% -13.7% 8.5%
Elektrikli techizat imalati 3% 8.4% 6.9% 18.3% 8.4% 6.9% 13.9% 1.1% -0.6% 5.8%
Elektrik, Gaz ve Su 8% 7.8%  -47%  -58% 7.8%  -47%  -5.8% 1.2% 1.2% 1.3%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatinm
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GedikYatln m Makro Goriiniim — Sanayi iiretimi -

hacim/ciro endeksleri

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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