GedikYatirm

Odemeler Dengesi — Subat 2024

Cari acik son 2 ayda yaklasik 14 milyar $ gerileyerek 32 milyar $’a diistii 17 Nisan 2024

Subat’ta cari agik beklentilerin altinda 3,3 milyar $ olurken, 12-aylik
birikimli acik 37,6 milyar $’dan 31,8 milyar $’a geriledi. Subat’ta cari acik
3,5 milyar $’lik tahminimiz ve 3,7 milyar $’lik medyan piyasa beklentisinin
altinda kalarak 3,3 milyar $ oldu. Gegen yilin ayni ayinda 9,0 milyar $ cari
acik verildiginden, 12 aylik birikimli cari acik 37,6 milyar $’dan 31,8 milyar
$’a sert geriledi. Bu sonucla, cari aciktaki gerileme son 2 aylik dénemde
13,7 milyar $’a, Mayis-2023’teki zirve seviyesinden bu yana ise 28,3 milyar
$’a ulasti.

Subat’ta yurtdisi tahvil ihraglarinin katkisina ragmen, resmi rezervlerde
6,2 milyar $ gerileme oldu. Subat’ta Hazine’nin 3,0 milyar $, bankalarin 2,7
milyar $ ve sirketlerin 0,6 milyar $’lik olmak Uzere toplamdaki 6,3 milyar
$’lik net Eurobond ihraci en 6nemli finansman kalemi olarak éne ¢ikiyor. Bu
girislere karsilik, resmi rezervlerde subat ayinda 6,2 milyar $’lik kayba
neden olan ana kalemlere bakildiginda, yurtdisindaki 1,8 milyar $’lik portfoy
yatirimi ve bankalarin yurtdisina yaptig 1,7 milyar $’lik mevduat transferi
gibi kalemler dikkat cekiyor. Ancak asil sermaye c¢ikisinin 5,0 milyar $ ile
net-hata-noksan kalemi (zerinden gergeklestigini sdyleyebiliriz. Bu arada
bankacilik kesiminin Agustos’tan bu yana yurtdisindan krediler ve tahvil
ihraclar yoluyla yaptig toplam borclanmanin 15,5 milyar $’a ulastigini (son
12-aylik toplam: 15,0 milyar $) belirtelim.

12-aylik birikimli cari aciktaki diisiis siireci yavaslayarak da olsa yilin
son ceyregine kadar devam edebilir. Yukarida da belirttigimiz gibi, 12-
aylik birikimli cari aciktaki gerileme Mayis 2023’ten bu yana kabaca 28
milyar $’a ulasmis durumda, ki bunun 14 milyar $’lik kismi son iki aylik
donemde gergeklesti. Bu gerilemedeki temel faktorler altin ve enerji
ithalatindaki normallesmeye ek olarak son dénemde hammadde fiyatlarinin
iimli seyretmesinin de destegiyle ara mali ithalatindaki dislsler oldu.
Oniimiizdeki aylarda cari aciktaki gerileme hiz kesse de, diisiis trendinin
yaz aylarina kadar devam edebilecegini ve bu siirecte cari acigin 25
milyar $ civarina gerileyebilecegini diisiiniiyoruz. Yilin son ceyreginde
ise olumlu baz etkisinin terse dénmesiyle cari acigin yeniden yiikselise
gecerek 2024 yilinl mevcut seviyesine yakin, 32 milyar $ civarinda
(GSYH’nin yaklasik %2,7’si) tamamlamasini bekliyoruz. Son ceyrekteki
bu artisa karsin, cari acik/GSYH oranindaki bu seviye 2023 sonundaki
%4,2’ye gore 6nemli bir iyilesmeye isaret ediyor.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 4: Cari denge, 12-ay birikimli (Milyar $)
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Grafik 3: "Bankalar bor¢lanma, 12-ay birikimli (Milyar $)
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* Krediler ve tahvil ihraglar toplami
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Tablo 1: Cari agigin finansmani, 6zet tablo (Milyar $)
Subat 2024 Suba 3 Subat 2024 Subat 2023 $ubat 2024

Cari Agik 33 9.0 5.8 19.5 31.8
Sermaye Hesabi (rezervler harig) 2.0 3.2 0.2 4.1 489
Dogrudan Yatinmlar (net) -0.1 0.5 0.5 0.7 4.5
Portféy Yatinmlar (net) 4.4 0.2 5.5 0.7 13.1
Krediler (net) 0.0 14 -0.1 0.9 10.0
Mevduat (net) -1.6 0.4 -35 -0.6 21.0
Ticari Krediler (net) -0.7 0.6 -2.3 23 0.3
Net Hata Noksan -5.0 1.2 -6.9 1.4 -17.4
Rezerv Varhiklar -6.2 -4.7 -12.4 -14.0 -0.4

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim Arastirma

TABLO 2: 6demeler Dengesi (Milyar $)

Ayhk Yi
Subat 2024 Subat 2023 Subat 2024 Subat 2023 Subat 2024 Ocak 2024

Cari Islemler Hesabi -3.3 -9.0 -5.8 -19.5 -31.8 -37.6
Dis Ticaret Dengesi (O1B Tanimli) -4.8 -10.5 9.2 -23.2 -72.9 -78.7
Dis Ticaret Dengesi -6.8 -12.1 -13.0 -26.4 -92.9 -98.2
Bavul Ticareti, Navlun, vb. 2.0 1.6 3.8 3.3 20.0 19.6
Hizmetler Dengesi 24 2.2 5.2 5.0 52.2 52.0
Gelir Dengesi -0.8 -0.8 -1.7 -1.2 -11.7 -11.7
Cari Transferler 0.0 0.2 -0.1 -0.1 0.5 0.8
Finans Hesaplari; rezervler harig (-) -2.0 -3.2 -0.2 -4.1 -48.9 -50.1
Dogrudan Yatirnmlar (-) 0.1 -0.5 -0.5 -0.7 -4.5 5.2
Net Varlik Edinimi (-) 0.4 0.3 0.6 0.9 57 5.6
Net Yiakimlilik Olusumu 0.2 0.9 1.2 1.6 10.2 108
Portféy Yatirimlari (-) -4.4 -0.2 -5.5 -0.7 -13.1 -8.9
Net Varlik Edinimi (-) 1.8 0.7 2.6 14 4.2 31
Net Yakumldluk Olusumu 6.2 1.0 8.1 21 17.3 121
Hisse senedi -0.1 -0.2 0.1 -0.7 2.1 2.1
Devlet tahvili 0.1 0.0 0.4 0.0 23 2.2
Eurobono (kamu) 3.0 0.0 3.0 2.8 5.1 2.1
Eurobono (bankalar) 2.7 1.2 4.1 0.5 6.8 53
Eurobono (sirketler) 0.6 0.0 0.6 -0.5 1.0 0.4
Krediler (-) 0.0 -1.4 0.1 -0.9 -10.0 -11.4
Net Varlik Edinimi (-) 0.2 0.0 04 0.0 -1.3 -1.5
Net Yakumluluk Olusumu 0.2 1.4 03 0.9 87 929
o/w Bankalar 0.1 1.1 1.1 0.3 8.2 9.2
ofw Sirketler 0.3 0.5 -0.6 0.9 -0.3 -0.1
Efektif ve Mevduatlar (-) 1.6 -0.4 3.5 0.6 -21.0 -23.0
Net Varlik Edinimi (-) 1.7 0.5 57 49 46 34
Net Yakiumlilak Olusumu 0.1 1.0 23 4.3 25.6 26.5
Ticari Krediler (-) 0.7 -0.6 23 -2.3 -0.3 1.7
Net Varlik Edinimi (-) -0.1 -0.4 0.7 -0.7 34 3.0
Net Yukiumlilak Olusumu -0.8 0.2 -1.5 1.6 3.7 4.7
Rezerv Varhiklar -6.2 -4.7 -124 -14.0 -04 1.1
Net Hata Noksan -5.0 1.2 -6.9 1.4 -17.4 -11.2
Ek Bilgi:
Ozel Sektériin Toplam Borglanmasi 3.6 2.7 5.1 1.2 15.7 14.8

Kaynak: TCMB, Gedik Yatirim
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan
Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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